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1. Crapas penakuus

2. Hosas pexakuus

7. [MomHoE (dhupMeHHOe HAaUMCHOBaHUE
7. [MonHoE (dupmMeHHoe HAaMMCHOBaHHE
CTIEITHAIM3UPOBAHHOTO JAemno3uTapus (oHma (manee -
N ... | cnenmanM3upoBaHHOTO neno3uTapus ¢GoHAa (manee -
CHeTMaTN3UPOBAHHBII JIETIO3UTAPHIA): N N
CHEMaTM3UPOBAaHHBIN JIENO3UTAPHI): AKIMOHEPHOE
Husectunmonnas komnanus JOXOIb, AkiuonepHoe
0011eCTBO AKTHUB.
00I11eCTBO.
10. TIlomnoe (<¢upmenHoe HamMmeHoBanwe Jwra, | 10. IlomHoe ¢upMEeHHOE HaWMEHOBAaHWE JIWIIA,
OCYIIECTBJISIIONIETO BEICHHE pEecTpa BJIAJCNbIEB | OCYNICCTRISIONICIO BEACHUE peecTpa BIAACIbICB

WHBECTUIIMOHHBIX TTacB QoHA (Jajnee — perucTparTop):
MNusectunmonnas komnanus JOXOIb, AkuuonepHoe
00111eCTBO.

VHBECTHUIIMOHHBIX TaeB (oHMa (Hasiee — pEerucTparop):
AKIHMOHepPHOe 001IeCTBO AKTHB.

13. [onHoe pupMeHHOE HANMEHOBAHUE AYJUTOPCKOM
opranuzauuu GoHza (Janee - aymiuTopcKas
opranuzauus): OOLIECTBO ¢ OrpaHUYEHHON
orBeTcTBeHHOCTHIO «[TPOM-MUHBECT-AY/IUTY.

13. TlonHoe (hMpMeHHOE HaWMEHOBAaHWE AYAUTOPCKOM
OpraHu3aluu dhonma (manee - ayJIUTOpCKas
OpraHu3allvsl): He MPeIyCMaTPHBAETCs.

14. MecTo HaXOXIEHUS ayTUTOPCKOU OpTraHU3alluU;
194021, Canxr-IlerepOypr, yn. [Tomntexnudeckas, 1.
24., xopm. 5 JI.

14. MecTo HaXOXACHHS ayTUTOPCKOM OpPTaHU3AINH: He
npeaycMaTpuBaeTcs.

26. NHBECTHIIMOHHOM MOTUTUKON YTIpaBIIsSIOmei
KOMITAHUH SIBIISIETCS TOITOCPOYHOE BIIOKEHUE CPEICTB
B IIeHHBIE OyMaru U KpaTKOCPOYHOE BIIOKEHHUE CPEIICTB
B HMYITICCTBEHHBIC ITpaBa M3 (DbIOYEPCHBIX H

26. HBECTHIIMOHHOM MOTUTHKOHN YIIPaBIIAIONICH
KOMITAaHHUH SIBIIICTCS JTOJITOCPOYHOE BIIOKEHUE CPEICTB
B IleHHBIE OyMary, MpeuMyIIeCTBEHHO aKI[UH
HE3aBHCHMO OT CTPAHbI PerucTpallil Wl




OTIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MPH YCIOBHUH,
YCTaHOBJICHHOM B IyHKTe 28 [IpaBui.

OCHOBHOI [1eSITeJIbHOCTH UX IMUTEHTOB (HA
MHPOBOM PBIHKE), B TOM YHcJIe Mau (AKIUN)
HHBECTHLIMOHHBIX (DOHIOB, OPUEHTHPOBAHHBIX HA
HHBECTHLMH B YKa3aHHbIe LleHHbIe OyMaru, u
KpPaTKOCPOYHOE BIOKEHHE CPEJICTB B UMYIIIECTBEHHEIE
mpaBa u3 (PbIOYEPCHBIX U OMIMOHHBIX JOTOBOPOB
(KOHTPaKTOB) MPH YCIOBUH, YCTAHOBJICHHOM B ITyHKTE
28 IlpaBui.

B nynkre 27 ab3arr 28 paHee OTCyTCTBOBAIL.

Jo6aButh myHKT 27 ab3amem 28

B nemsix npumenerns moanyHkra 1) - 5)
myHkTa 27, noanyHkTa 1) myHkTa 31 u noamyHkTa 2)
nyHkta 31 Hacrosimux [TpaBui , BXonsII#E B COCTaB
(honma nHOCTpaHHBIC (PMHAHCOBBIC HHCTPYMEHTEI, HE
JOTyTIeHHBIC K oOparenuto B Poccuiickoit Deneparuu
B Ka4yeCTBE I[CHHBIX OyMar, pacCMaTpuBarOTCs B
Ka4eCTBe IICHHBIX OyMar B cllyyae WX MPU3HAHUS B
KadeCTBE IIEHHBIX OyMar B COOTBETCTBHH C JIMIHBIM
3aKOHOM JIKI[a, 00A3aHHOTO MO0 TAKUM WHOCTPAHHBIM
(hMHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM.

Iloanynkr 1 myHkra 31

1) ot cTOMMOCTH HHCTPYMEHTOB JIEHEKHOTO PhIHKA
CO CPOKOM IO TOTaleHust (3aKphITHs) MEHEee Tpex
MecsIIeB, 00muTanuii ¢ GUKCHPOBAHHBIM KYTIOHHBIM
JIOXOJIOM, PEUTHHT JIOJITOCPOYHOMN
KPEOUTOCIIOCOOHOCTH BBIMYCKa (IIPU OTCYTCTBUHU
pelTHHTa BBITTYCKA - PEUTHHT SMUTEHTA) KOTOPBIX IO
KI1accu(uKaIy XoTs OB OTHOTO U3 PEUTHHTOBBIX
areHTCTB, BKIIFOYECHHBIX B YCTaHOBIeHHBIH COBETOM
nupekTopos banka Poccun nmepedens peTHHTOBBIX
areHTCTB, OTJIMYACTCS OT PSUTHUHTA B
COOTBETCTBYIOIIEH BAIIOTE CTPAHBI - SMUTEHTA
BQJIIOTHI, B KOTOPOH HOMUHHPOBaHbI YKa3aHHEIC
oOmuranmu (s 0OIUranuii, HOMHHUPOBAHHBIX B
BaJIIOTE TOCYIapCTB - YWICHOB BAFOTHOTO CO03a, - OT
MaKCHMAaJILHOTO PEUTUHTa CPEH TOCYJapCTB - WICHOB
BAJIIOTHOTO COI03a), He OoJiee 4YeM Ha OJIHY CTYIICHb,
[IEHHBIX OyMar, BXOASIINX B pacyeT CIEeTYIOIIX
(hOHIOBBIX HHIICKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpamus)

2. ATX (ABcTpus)

3. BEL20 (benbrus)

4. Ibovespa (Bpaszumusi)

5. Budapest SE (Benrpust)

6. FTSE 100 (BenukoOpuTanusi)

7. Hang Seng (I'oHkoHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 (danus)

10. TA 25 (U3pauns)

11. BSE Sensex (Munus)

12. ISEQ 20 (Mpnanmus)

13. ICEX (Mcnanmus)

14. IBEX 35 (Mcmanus)

15. FTSE MIB (Uranus)

16. S&P/TSX (Kanana)

17. SSE Composite Index (Kwurait)

18. LuxX Index (JItokcemOypr)

[Hoanynkr 1 mynkra 31

1) Honsg cTOMMOCTH UHCTPYMEHTOB JICHEKHOTO PhIHKA
CO CPOKOM 10 TOTaleHus (3aKphITHS) MEHEee Tpex
MECSIIIEB, NPAB TPEOOBAHNH K IOPHANYECKOMY JIULLY,
BO3HHKIIHNX HA OCHOBAHHU J0I0BOPa 0 OPOKEepPCKOM
00CJTY;KHBAHHMH € TAKUM JTULIOM (TIPH YCJIOBHH, YTO
YKa3aHHBIM JI0TOBOPOM MPEXYCMOTPEHO
HCIIOJIHEHHe TAKHM IOPUAMYECKHM JTHLIOM
00513aTeJIbCTB B TeYeHHe OTHOTo padoyero qHs €
JAaThI NpeAbABJICHUS YKA3aHHBIX TPeOOBaHUH K
HCIIOJIHEHHI0), O0IMTanuii ¢ PUKCUpOBaHHBIM
KYIOHHBIM JIOXOJIOM, PEHTHHT IOJITOCPOYHON
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH BBITyCKa (TIPH OTCYTCTBUU
peHTHHra BBITYCKA - PEUTHHT 3MUTEHTA) KOTOPHIX T10
KJaccu(UKaunuy XoTs Obl OTHOTO U3 PEHTHHTOBBIX
areHTCTB, BKJIIOYEHHBIX B yCTaHOBJIEHHbII CoBeTOM
JupekTopoB banka Poccuu nepedyeHb pedTHHIOBBIX
areHTCTB, OTIINYAETCs OT PEUTHHIa B
COOTBETCTBYIOIIEH BAJIIOTE CTPAHBI - IMUTEHTA
BaJIIOTHI, B KOTOPOH HOMUHHPOBAHBI YKa3aHHbIC
obnuranuu (st 0OIUranuii, HOMHHUPOBAHHBIX B
BaJIFOTE TOCYIapCTB - YWICHOB BAIIOTHOTO COI03a, - OT
MaKCUMAaJIbHOTO PEUTHHTA CPEIH TOCYAapCTB - YICHOB
BAJIIOTHOTO CO03a), HEe OoJiee YeM Ha OJHY CTYIICHb,
LEHHBIX OyMar, BXOJSIINX B pacyeT CIAeIyIOLIIX
(hOHITOBBIX MHIICKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpamnuis)

2. ATX (ABctpus)

3. BEL20 (Benbrust)

4. Bovespa Index (bpazumnus)

5. BUX (Benrpus)

6. FTSE 100 (BenukoGputanusi)

7. Hang Seng (I'oHkoHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 ([Janwst)
10. TA -35 (U3paunsb)

11. S&P BSE SENSEX (Munus)
12. ISEQ 20 (Upnanaus)




19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmapr)

21. DJ New Zealand (HoBas 3emanmus)
22. OBX (Hopgerus)

23. WIG (ITomprra)

24. PSI 20 (IToptyranus)

25. MMBB (Poccus)

26. PTC (Poccust)

27. SAX (CnoBakus)

28. Blue-Chip SBITOP (CnoBenust)
29. Dow Jones (CILIA)

30. S&P 500 (CIIA)

31. BIST 100 (Typrus)

32. OMX Helsinki 25 (Dunmnstamus)
33. CAC 40 (®panmus)

34. PX Index (Yemickas pecry0nuka)
35. IPSA (Ynm)

36. SMI (IlIseitmapust)

37. OMXS30 (IlIsemmst)

38. Tallinn SE General (JcTonus)
39. FTSE/JSE Top40 (IOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (Anonus)

JIOJDKHA TIPEBBINIATH OT CTOMMOCTH YHUCTHIX aKTHBOB
(hoHIA B COBOKYITHOCTH OOJIBIITYIO M3 CIICTYIOITIX
BEJIMYUH:

- AT TPOIICHTOB;

- BCJIIMYUHY YUCTOTO MECAYHOTO OTTOKa
WHBCCTUIIMOHHLIX IIa€B, ABJIAIOUIYIOCA MUHHUMAJILHON
U3 IIECTH HAMOOIBIINX BETHYUH YHCTBIX MECSUHBIX
OTTOKOB HWHBECTHIIMOHHBIX TaeB 3a Tociefanue 36

KaJCHIApPHBIX  MecsAleB  (maHHoe  TpeOoBaHUE
IMPUMECHACTCA, B CjIyda€ C€CJIM C Jarbl 3aBCPUHICHUNA
(oKOH9aHWMST) hopMupoBaHUL MIaeBOTO

WHBECTHIIMOHHOTO (oHma mponmio 36 KaleHIapHBIX
MecsneB U Oonee). BenuumHa 4YHCTOrO MECSYHOTO
OTTOKA WHBECTUIIMOHHBIX TIa€B ONpEAEISIeTCS Kak
OTHOIIICHHE B TPOIEHTAX PAa3HOCTH KOJUYECTBa
WHBCCTUIIMOHHLIX I1a€B, B OTHOLICHWH KOTOPBLIX IIO
JUIIEBBIM  CcYeTaM B pPEecTpe  BIaJeibIICB
WHBECTUIIMOHHBIX TaeB ObUIM BHECEHBI PACXOHBIC
3allMC B PE3YyJIbTaTC HMX INOrallCHUA WA O6MeHa, u
KOJIMYE€CTBa HWHBCCTHIIMOHHBIX IIa€B, B OTHOIICHHH
KOTOPBIX TO JIUICBBIM CYETAM B PEECTpPE BIAJCNbIECB
WHBECTUIIUOHHBIX IMacB OBUIM BHECEHBI MPHXOJIHBIC
3allMCU B PE3YyJIbTaT¢ HUX BbIAaYW WU OGMCHa, 3a
KaJICHIAPHBIN MECSIII K 00IIeMy KOJIMUYECTBY BhIIAHHBIX
WHBECTUI[MOHHBIX ~TAeB IO JIaHHBIM  peecTpa
BJIAJACIBbIICB HHBCCTHUIIMOHHBIX IIa€B Ha HOCHC}IHI/Iﬁ
JICHb MPEIBITYIIETO KaJICHAaPHOTO MECSIIa.
VYYHUTBHIBAOTCS ACHEKHBIE CPEIICTBA, PACIIOPSIKEHHE
KOTOPBIMK HE€ OI'paHUYCHO Ha OCHOBAaHUHM PCHICHUA
opraHa TOCYAapCTBEHHOH BIIAacTH, Ha KOTOpBIE He
YCTaHOBJICHO OOpeMEHEeHHe, IICHHbIC OyMaru, npasa 1o
MPOJIYKE MITH WHOM Iepeiade Mo JOrOBOPY KOTOPBIX HE

13. OMX Iceland 8 (Mcnanaust)
14. IBEX 35 (Mcmanus)

15. FTSE MIB (Uranus)

16. S&P/TSX Composite (Kanana)
17. Shanghai SE Composite (Kurait)
18. LuxX Index (JIrokcemOypr)

19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmsr)

21. S&P/NZX 50 (Hosas 3enanaus)
22. OBX (Hopgerus)

23. WIG (Ilonprra)

24. PSI 20 (ITopryramnus)

25. Uupexc Mocbup:xxu (Poccus)
26. Unpexce PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBakust)

28. SBI TOP (CnoBenus)

29. Dow Jones (CILA)

30. S&P 500 (CLIA)

31. BIST 100 (Typrms)

32. OMX Helsinki 25 (OuansaaIuA)
33. CAC 40 (Dpanmus)

34. PX Index (Yenickas pecny0nuka)
35. S&P/CLX IPSA (Yunn)

36. SMI (1Iseitapust)

37. OMX Stockholm 30 (ILIerwst)

38. OMX TALLINN_GI (Ocronust)
39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOsxnas Kopes)
41. Nikkei 225 (SAnonus)

42. Ungexc Mocbup:xxn roayosix pumex (Poccus)
JOJDKHA MPEBBIIIATh OT CTOMMOCTH YUCTBIX aKTHBOB
(OHJa B COBOKYITHOCTH OOJIBIIYIO U3 CIEAYIOIINX
BCJIMYHUH:

- TISITH TIPOIICHTOB;

- BEJINYUHY YHCTOTO MECSYHOTO OTTOKa
HWHBCCTUIIMOHHBIX I14€B, ABJIAIOLIYIOCH MUHHUMAaJILHOMI
W3 IIEeCTH HAuOOJBIIMX BEIMYUH YHCTBIX MECSYHBIX
OTTOKOB HMHBECTHIIMOHHBIX MAeB 3a Mociieanne 36

KaJeHIApHBIX  MecslleB  (AaHHOoe  TpeOoBaHUe
MpPUMEHSETCS, B Clydae €ClIM C JaThl 3aBepUICHUS
(oxoHUaHMST) (dbopMupoBaHUs [1a€BOTr0

WHBECTUIIMOHHOTO (QoHAa mpomio 36 KaleHAapHBIX
MecdaleB U Oonee). BemumumHa YHCTOTO MECSIYHOTO
OTTOKa WHBECTHUIMOHHBIX IIA€B OIPEIeNAeTCS Kak
OTHONIEHHWE B TMPOIEHTAaX pa3sHOCTH KOJIMYECTBA
WHBECTUI[MOHHBIX T1aeB, B OTHOIIEHHH KOTOPBIX IIO
JULIEBBIM  cYeTaM B peecTpe  BIAJCIbLEB
MHBECTHIMOHHBIX IaeB OBUTM BHECEHBI DPACXOIHBIC
3alMCH B Pe3ysbTaTe WX IMOTramieHus Win oOMeHa, W
KOJIMYECTBA WHBECTUIHMOHHBIX MaeB, B OTHOILICHUU
KOTOPBIX IO JIMIIEBBIM CUETaM B PEECTpPE BIalesblEeB
WHBECTUIIMOHHBIX IacB OBUIM BHECEHBI TNPHXOIHBIE
3allCH B pe3ylbTaTe WX BbIIAYM MWIM OOMEHa, 3a
KaJeHAAPHBIA MecsIl K 0011eMy KOIUYEeCTBY BBIIAHHBIX




OTpaHUYCHBI.
Hcnonbzyercs pEUTHHT JIOJITOCPOYHOM
KPEAUTOCIIOCOOHOCTH B TOM xe BaJIIOTE

(HaunoHanMpHOW M (WIM) HHOCTPAHHOMN), B Kakod
[IPEANoaaraeTcsd  OCYLIECTBICHHWE  BBILIAT 110
YKa3aHHBIM IIEHHBIM OyMmaraMm COIVIACHO DEIICHHUIO O
BBIITyCKE TAKUX LIEHHBIX OyMmar.

WHBECTUIIMOHHBIX TAeB IO  JaHHBIM  peecTpa
BJIAJCNIbLICB MHBECTUIMOHHBIX MA€B Ha MOCICAHUN
JICHb MTPEIBIYIIETO KaJICHAAPHOTO MECAIIa.
YYUTBIBAIOTCS IEHEKHBIC CPENICTBA, PACIIOPSIKEHUE
KOTOPHIMA HE OTPAaHMYEHO HAa OCHOBAHHU PEIICHHS
OpraHa TOCYJapCTBEHHOH BIACTH, Ha KOTOpBIE HE
YCTaHOBJIEHO OOpeMeHeHHe, IIeHHbIe OyMary, Ipasa 1o
MpoJake WK WHOM mepeaayue mo J0roBOpy KOTOPHIX HE
OTPaHUYCHEI.
Hcnonwiyercs pEUTHHT JIOJITOCPOYHOM
KpPEeIUTOCIIOCOOHOCTH B TOM xKe BaJIOTE
(HanmoHanmpHOW W (WJIM) WHOCTPAaHHOH), B Kakou
MpPEaroiaraeTcss  OCYIIECTBICHHWE  BBIIJIAT IO
VKa3aHHBIM IIEHHBIM OyMaram COIJIACHO PEIICHHUIO O
BBINYCKE TAKUX IIEHHBIX Oymar.

ITonmyHkT 2 myHkra 31

2) O1eHOYHAsSI CTOMMOCTh IIEHHBIX OyMar OHOTO
IOPUINYECKOTO JIUIIA, JCHEKHBIC CPEICTBA B PyOIIX U
B MHOCTPAHHOI BaIIIOTE HA CUETaX W BO BKIIAAaX
(memo3mWTax) B TAKOM IOPHINIECKOM JIHIIE (€CIn
COOTBETCTBYIOIICE OPUTUICCKOE JTUIIO SIBISICTCS
KPEOUTHOW OpraHu3aluei Wik HHOCTPaHHBIM OaHKOM
MHOCTPAHHOTO TOCYapCTBa), TPEOOBaHUS K 3TOMY
OPUANYECKOMY JIMITY BBITUIATUTH JEHEKHBINA
SKBUBAJICHT JPAroll€HHBIX METAJIJIOB M0 TEKYIIEMY
Kypcy (€CiM COOTBETCTBYIOIIEE FOPUIMUECKOE JTHIIO0
SIBIIICTCS KPETUTHOM OpTraHU3aIHei), TIpaBa
TpeOOBAHMS K TAKOMY FOPUIAMYCCKOMY JIMILY,
BO3HHUKAIOIINE B PE3YJbTAaTe MPUOOPETEHUS
(oT4yKIeHMs) IEHHBIX OyMmar, a Takke BO3HUKAIOIINE
Ha OCHOBaHHHU JIOTOBOPa Ha OPOKEpPCKOe
00CITy’)KMUBaHUE C TAKUM HOPUIUUYCCKUM JIUIIOM, B
COBOKYITHOCTH HE JOJDKHBI TIPEBHIIIATH 15 MporeHToB
CTOMMOCTH akTHBOB (hoHAa. TpeOOoBaHMS HACTOSIIIETO
a03alia He pacIpOCTPaHAIOTCS Ha TOCYIapPCTBCHHBIC
ueHnble Oymaru Poccuiickoit @enepanyu u Ha pasa
TpeOOBaHMA K EHTPAIHLHOMY KOHTPAreHTY.

OneHoyHass CTOMMOCTb IIGHHBIX Oymar OJHOTO
cyowsexra Poccuiickoit @enepannu (aIMUHICTPATHBHO-
TEpPPUTOPUATIBHOTO  O0pa30BaHUS ~ HMHOCTPAHHOIO
rocyaapcTBa), MYHHLIATIAIBHOTO o0OpazoBaHus,
rOCyIapCTBEHHBIX LIEHHBIX Oymar OIHOTO
WHOCTPAHHOT'O TOCyapcTBa He JOJKHA MPEBHIIATh 15
IMPOUCHTOB CTOMMOCTHU aKTUBOB q)OHI[a.

[NommyHkt 2 myHkTa 31

2) OueHo4YHasi CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar OIHOI0
IOPUIMYECKOro JINLA, JeHeKHbIe CPeAcTBa B py0asix
¥ B HHOCTPAHHOW BAJIIOTE HA CYeTaxX M BO BKJIaaax
(1eno3uTax) B TAKOM HOPUAUYECKOM JHLe (ecau
IOPUAUYECKOE JTUIIO SIBJISIeTCS KPeAuTHOM
OpraHu3anueil WM HHOCTPAHHBIM 0aHKOM
HHOCTPAHHOTO rocy1apcTBa), NpaBa TpeOGoOBaHUS K
TAKOMY IOPHAUYECKOMY JIMIY, B COBOKYITHOCTH He
JTO0JLKHBI peBbIAaTh: ¢ 1 asuBaps 2020 roxa - 14
MPOLIEHTOB CTOUMOCTH AaKTUBOB (oHAA, ¢ 1 uioJs
2020 roaa - 13 npoueHTOB CTOUMOCTH AKTHBOB
¢onna, c 1 suBapsa 2021 roaa - 12 npoueHTon
CTOMMOCTH aKTHBOB (oHAA, ¢ 1 urons 2021 roga - 11
MPOLEHTOB CTOUMOCTH aKTUBOB (oHAA, ¢ 1 stHBaps
2022 roaa - 10 npoueHTOB CTOUMOCTH AKTHUBOB
(¢onna. TpeGoBaHus HACTOsIIEr0 a03a1a He
PacnpoCTPaHSAIOTCH HAa TOCYIapCTBEeHHBbIE IEeHHbIE
oymaru Poccuiickoii @enepanun u Ha npaBa
TPe0OBAHUS K EHTPAJLHOMY KOHTPATEHTY.

OueHoYHasi CTOMMOCTD IIEeHHBIX OyMar 0JHOTro
cyobexTa Poccniickoii @enepauun
(aAMMHUCTPATUBHO-TEPPUTOPHATHHOTO
00pa3oBaHusl MHOCTPAHHOIO FOCYIapPCTBA),
MYHUIUNAIBLHOT0 00pPa30BaHUsl, TOCYIAPCTBEHHbIX
LHEeHHbIX OyMar 0OJHOTr0 HHOCTPAHHOI0 rOCy1apcTBa,
He JI0/KHA npeBbIath: ¢ 1 suBaps 2020 roga - 14
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB ¢GoHIa, ¢ 1 uions
2020 roaa - 13 npouEeHTOB CTOUMOCTH AKTHBOB
¢onnga, ¢ 1 aasapsa 2021 roxa - 12 npoueHToB
CTOMMOCTH aKTHBOB (poHaa, ¢ 1 uroas 2021 roaa -
11 npo1EeHTOB CTOUMOCTH AKTUBOB (oHAA, ¢ 1
stuBaps 2022 roga - 10 npoueHTOB CTONMOCTH
aKkTuBOB (poHaa.

Ju1s mesieil HacTOSAIero MOAIYHKTA
poccHiiCKHe H HHOCTPAHHBIE JeN03HTapHbIE




Pocculickue 1 MHOCTpaHHbBIE ACTIO3UTAPHBIE PACITUCKU
paccMaTpuBalOTCsl KaK IeHHBle Oymaru, mpaBa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOPBIE YAOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOIIUE IECMO3UTAPHBIC PACITUCKH.

llennple OymMaru HWHBECTHUIMOHHBIX (POHIOB, B TOM
Yucie WHOCTPAHHBIX WHBECTUIIMOHHBIX (OHJOB, W
UMOTEYHbIe CepTH(UKATHI y4acTUsl pacCMaTpPHBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTh aKTHBOB, B KOTOPbIE HHBECTUPOBAHO
AMYIIECTBO COOTBETCTBYIOMIETO (HOHIA (MIIOTEYHOTO
nokpeiTusi). Ecnim nuio, oO0s3aHHOE 10 IEHHBIM
OyMaram MHBECTHLIMOHHOTO (OHIA, HE MPEJOCTABIISET
u (WIM) HEe pacKphIBacT MHQPOpPMAITNIO 00 aKTHBaX, B

KOTOpBIE WHBECTHPOBAHO MMYIIECTBO
WHBECTUIIMOHHOTO (OHJA, TaKue IICHHbIe Oymaru
MOTYT  TpuoOpeTaThes B COCTaB aKTHBOB

WHBECTUIIMOHHOTO (hOHIA JIJISI HEKBATU(PUIINPOBAHHBIX
WHBECTOPOB (0e3 ydyera TpeOOBaHUS, YCTAHOBIEHHOTO
ab3aleM NepBBIM HACTOSIIECTO IOAINYHKTA), €CIH B
COOTBETCTBUM C JIMYHBIM 3aKOHOM JIMIA, OOS3aHHOTO
10 IICHHBIM OyMaraM MHBECTHIMOHHOTO (oHIA, TaKue
[IEHHbIE Oymaru MOTYT NpUOOpETaTHCS
HEKBaTU(HUITIPOBAHHBIMH (pO3HUYHBIMH)
WHBECTOpaMH (HEOTpaHWYCHHBIM KpyTrOM JIHI) |

ucxoAs W3 TpeOOBaHWUM,  TPEIABSBISEMBIX K
NEATCILHOCTH ~ WHBECTUIIMOHHOTO  (poHma, WM
JOKYMEHTOB,  PETyJIUPYIOLIUX  WHBECTULHOHHYIO

JESITETFHOCTh WHBECTUIIMOHHOTO (hoHIA (B TOM HYHCIE
WHBECTUIIMOHHON JeKJIapaluy, NpOCHEeKTa 3MHUCCHUH,
MPaBUJI JIOBEPHUTENBHOTO YNPABJICHHUS), NOJSI LEHHBIX
OyMar OJHOIO IOPUIMYECKOIO JIMIAa HE JIOJDKHA
npeBbImaTh 10 IPOIIEHTOB ~ CTOMMOCTH  aKTHBOB
MHBECTULIMOHHOTO (OHAA.

Hns ueneil pacuera OrpaHMYEHHUdA, YKa3aHHOTO B
ab3ale TepBOM HACTOALICTO TMOAMYHKTa, B CyMMe
JICHE)KHBIX CPEACTB B PyOIIsiX M1 B MHOCTPAHHOM BaJIIOTE
Ha cYeTax B  OAHOM  IOPHIMYECKOM  JIHIIE,
cocraBisitonield GoH, HE yUUTHIBAETCS cymMmMa (HJIH ee
YacTh) JEHEKHBIX CPEICTB, MOIJIEKAIINX BHIIJIATE B
CBSI3M C TOTalleHHeM W OOMEHOM HHBECTHUIIMOHHBIX
naeB (hOH/A, HA MOMEHT pacueTa OrpaHHYCHHSI.

PACHHCKH PACCMATPUBAIOTCH KaK HeHHbIe Oymaru,
NMpaBa cOOCTBEHHOCTH HA KOTOPBIE YI0CTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOLIME 1eNO3HTAPHBIE PACITHCKH.

Jns mesteid HACTOSIIET0 MOAMYHKTA eHHbIe
OymMaru MHBeCTHIHOHHBIX (OHI0B, B TOM YK CIe
HHOCTPAHHBIX HHBECTHLMOHHBIX (POH/I0B, U
HIOTEeYHbIE CePTHPUKATHI YIACTHS
paccMaTpUBaIOTCH KaK COBOKYIHOCTh AKTUBOB, B
KOTOpble HHBECTHPOBAHO MMYIIECTBO
COOTBETCTBYIOMIEro oHaa (UMOTEUHOTO
nokpseitus). Eciin Mo, 006si3aHHOE 110 HEHHbIM
OymMaraM MHBeCTHLHOHHOTO (pOH/A, HE
npenocTaBjiseT U (MJIH) He PACKPBIBAaeT
HHPOPMALHIO 00 AKTHBAX, B KOTOpbIe
HHBECTHPOBAHO UMYLIECTBO HHBECTULIMOHHOIO
(onga, Taxue HeHHbIE OyMaru MOryT
NpHodPeTATHCHA B COCTAB AKTHBOB
HHBECTHLIIMOHHOTO (POHAA LI
HEeKBAJIH(UIIUPOBAHHBIX MHBECTOPOB (0e3 yueTa
TpeOOBaHUs, yCTAHOBJIEHHOT0 ad3aleM NepBbIM
HACTOSIILIEro NMOANYHKTA), €CJIM B COOTBETCTBHH C
JIMYHBIM 3aKOHOM JIMLA, 0013aHHOTO 10 LIEHHbIM
OymaramM HHBeCTHIIMOHHOTO (POHAA, TAKHE LIEHHbIE
OymMarm MOryT npuodperarbcs
HEKBAJIM(UIMPOBAHHBIMH HHBECTOPAMM
(HeorpaHMYeHHBIM KPYIroM JiMIl), a TAKKe NMPHU
HAJTMYHMH OTHOTO M3 CJIeAYIOIIHNX 00CTOATENbCTB: B
COOTBETCTBHH ¢ TPeOOBAHUAMM, NPEeAbIBJIsIEMbIMHA
K /1esiITeIbHOCTH HHBECTHLMOHHOTO GoHIa, MU
AOKYMEHTaMH, PeryJJMpylouiMi HHBeCTHIIMOHHYIO
AeATeJbHOCTh HHBECTHIMOHHOTO GoHa (B TOM
4Yuc/ie HHBeCTHIHOHHOM JeKIapanueii, IpocneKTomM
3MMCCHH, TPABUJIAMH 0BEPUTEIHHOTO
ylpasJieHus ), 10JIsl HEHHBIX OyMar o{HOTo
HOPUAUYECKOI0 JMIA He T0/KHA npeBblaTh 10
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH AKTHUBOB (pOHAa JTU0O0 B
€OO0TBeTCTBHH ¢ mpaBoM EBponeiickoro corosa
WHBECTHLMOHHOMY (pOHIY MpeaoCcTaBIEHO TPABO
OCyIeCTBJICHHUS 1eATeIbHOCTH HA TEPPUTOPHH BCex
rocyiapcTB - wieHoB EBpomneiickoro coro3a u ero
HAeITeJIbHOCTh pPeryJupyercs NpaBoM
EBponeiickoro coro3a.

Juis meJsieid pacyera orpaHuveHus,
YKa3aHHOTO B a03ane MepBoM HACTOSILET0
NMOJAMYHKTA, MPH oNpeaeeHHH 10U OLleHOYHOIH
CTOMMOCTH AKTHBOB B CTOUMOCTH AaKTHBOB ()OH/AA B
CyMMe JeHe:KHbIX CPeACTB B py0JisiX U B
HHOCTPAHHOI BAJIIOTE HA CYETAX B OAHOM
IOPUINYECKOM JIMIEe H CTOUMOCTH MPaB TPeOoBaHUIA
K OJHOMY IOPUIHYECKOMY JIHILY, BOSHUKIIHUX HA
OCHOBaHWH /I0T0BOPA 0 OPOKEPCKOM 00CTyKUBAHUH
€ TAKHUM JIUIOM (IIPH YCJIOBHH, YTO YKA3aHHBIM
JAOTOBOPOM MPeIyCMOTPEHO HCIOJHEeHNe TAKUM
IOPUIMYECKHM JUIOM 00513aTe/IbCTB B TeYeHHe
OTHOTO pPaboy4ero IHA ¢ IAThI MPeIbABICHUS
YKA3aHHBIX TPeOOBaHUIi K HCIOJIHEHUIO),




[Ipu 3TOM 00mIas cymMMa IE€HEKHBIX CPEACTB, KOTOpast
HE  YYHTBIBaeTCA TIPH  pacueTe  yKa3aHHOTO
OTpaHWYCHHSA, B OTHOIICHUH BCEX JICHEKHBIX CPE/ICTB B
pyOiIsIX W B WHOCTPaHHOM BaJIIOTE Ha BCEX CYETax,
COCTaBISIIOIINX (POHI, HE MOXKET MPEBHILATH OOIIYIO
CYMMY JEHEXHBIX CPEACTB, MOAJEKAIINX BBIIUIATE B
CBSI3U C TIOTAllleHUEM W OOMEHOM HMHBECTHIIMOHHBIX
naeB (poHIa HA MOMEHT pacdyeTa OrpaHuYCHUSL.

Jliis nieneii HaCTOSAIIETO MOITYHKTA IPOU3BOIHBIE
(hbMHAHCOBBIC HHCTPYMEHTHI YUHUTHIBAIOTCS B 00bEME
npruoOpeTaeMbIX (OTUYKIaeMbIX) 0a30BbIX (OA3UCHBIX)
AKTHBOB TaKUX MPOU3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (ecim 6a30BhIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
SIBIISIETCSI IPYTOM MTPOU3BOIHBIN (DMHAHCOBBII
MHCTPYMEHT (MHJIEKC) — Kak 0a3oBble (0a3ucCHbIE)
AKTUBBI TAKUX IMPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (aKTUBBI, BXOJISIINE B CITUCOK JIJISI
pacdera Takoro MHICKCA).

CTOMMOCTB JIOTOB POU3BOIHBIX (PHHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (eci 6a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
MIPOM3BOHOTO (PUHAHCOBOTO WHCTPYMEHTA SIBIIAETCS
JpYToil MPOU3BOAHBIN (PMHAHCOBBI MHCTPYMEHT -
CTOMMOCTBD JIOTOB TAaKUX MPOU3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTH IIEHHBIX OyMar (cymMma
JIEHE)KHBIX CPEICTR), TOIYICHHBIX YIIPaBIISIONICH
KoMIaHue# hoHga Mo NepBOi YacTH AOTOBOpA PETo,
pasMep MPUHATHIX 00513aTENILCTB MO MOCTABKE aKTUBOB
10 MHBIM CJICJIKaM, JIaTa UCIIOJTHEHUS] KOTOPBIX He
panee 3 pabounx JHEH ¢ JaThl 3aKJIFOUCHUS CACIKH, U

COCTABJSIOIUX (OH, HE YYUTHIBAETCS CyMMa (WU
ee 4YacTh) JeHeKHbIX CPeICTB, MOMJIeKALINX
BBIIJIATE B CBSI3U € MOTalieHneM U 00MEeHOM
WHBECTHIMOHHBIX MaeB MAaeBOr0 HHBECTHIIHOHHOTO
(oHa, HA MOMEHT pacyeTa OrpaHUYeHus.

IIpu 3T0M 001128 cyMMa IeHeKHBIX CPeICTB H
CTOMMOCTH IIPaB TPeOOBaHUIi, KOTOPbIE He
YYHTBIBAIOTCS MPHU pacyeTe OrpaHUYeHMid,
YKa3aHHBIX B a03ale nepBOM HACTOSIILIET0
NMOANYHKTA, B OTHOIIIEHNH BCEX AeHEeKHBIX CPeCTB
B pyO/IsIX M B HHOCTPAHHOM BAJIIOTE HA BCEX CYeTaX
U B OTHOILLIEHWHU BceX NMPaB TPeOOBaHUil K
IOPUINYECKHM JUIAM, BOSHUKIIUX HA OCHOBAHUH
YKa3aHHBIX /IOTOBOPOB 0 OPOKepPCKOM
00CJIy;KHBAHMM, COCTABJISIIOIINX (POHA, B
COBOKYMHOCTH He J0J’KHbI PeBHIATH 00LILYI0
CYMMY JAeHEeKHBIX CPeCTB, MOAJIeKANNX BbITJIATEe
B CBSI3H C NOramieHueM 1 00MeHOM
HHBECTHIMOHHBIX NaeB MAeBOr0 HHBECTUIINOHHOTO
(ponga, Ha MOMEHT pacyeTa OrpaHMYeHU.

Ju1sa nesieid pacyera orpaHuYeHH,
YKa3aHHBIX B a03ale NepBOM HACTOSILLEI0
NMOANYHKTA, NP onpeeeHHH J0TU OLeHOYHOMH
CTOMMOCTH AKTHBOB B CTONMOCTH AKTHBOB ()OH/AA B
CyMMe [IeHeKHBIX CPEICTB B pyOJIsX U B
HHOCTPAHHOI BaJI0Te HA cYeTaX B OTHOM
IOPUIMYECKOM JINIE, COCTABIAIOIINX (PoHT, He
YUYHMTBbIBaeTCsl CyMMa (WJIM ee 4acTh) AeHesKHbIX
CpelCTB, HAXOAANUIUXCS HA YKa3aHHBIX cUeTax
(01HOM M3 YKAa3aHHBIX CYETOB) U BKJIIOYEHHBIX B
Takoil (poHI Npu BbIAYe U (WIH) 00MeHe
HHBECTHLMOHHBIX 1a€B, B Te4eHUe He 0oJiee 2
paGounx AHeH ¢ JaThl YKa3aHHOTO BKJIIOYEHMS.

CTOMMOCTH JI0TOB NPOM3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB (ec/1u 0a30BbIM (0a3HCHBIM)
AKTHBOM NPOU3BOIHOIO (PMHAHCOBOIO
HHCTPYMEHTA sIBJIsieTcsl APYroii Mpou3BOAHBII
(puHaAHCOBBI HHCTPYMEHT - CTOMMOCTD JIOTOB
TaKUX MPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBHIX HHCTPYMEHTOB),
CTOMMOCTH IeHHBIX OyMar (cymMMa JeHeKHbIX
CPEeACTB), MOJIY4YeHHBIX YIPaBIsoUel KoMIaHueil
HHBECTULIMOHHOTO (OH/IA N0 NMEPBOM YACTH
J0TOBOPA perno, pa3Mep NPUHATHIX 0013aTeJIBLCTB 10
NMOCTaBKe AKTHBOB 0 MHBIM CIeJIKaM, 1aTa
HCTIOJTHEHHs] KOTOPBIX He paHee 4 padoyuX JHeil ¢
JAaThl 3aKJI04YEeHNs CIeJKH , U 3aeMHbIe CpecTBa,
NpeAyCMOTPEHHBIE MOANYHKTOM 5 myHKTa 1 cTaTbn
40 ®enepaabHOro 3akoHa ot 29 Hosiopst 2001 rona N
156-®3, B COBOKYIHOCTH He I0JKHbI MPeBbIIATH
40 NpOEHTOB CTOMMOCTH YHUCTHIX AKTHBOB
HHBECTHLUMOHHOTO GoHAA.

Ha Aarty 3aKJII4Y¢HUsA CI1CJI0K €
NMPOU3BOAHBIMU (l)I/IHaHCOBblMI/I HHCTPYMEHTaAMMU,
A0T0BOPOB pe€ro, 10roBopoB 33]7]Ma, KPEeAUTHBIX
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3aeMHbIE CPEJICTBA, IPEIYyCMOTPEHHBIE OAITYHKTOM 5
nyHkTa 1 crateu 40 PenepanbHOro 3akoHa ot 29
HOs10ps1 2001 roma Nel156-D3, B COBOKYITHOCTH HE
JIOJIKHBI TIPeBBIATh 40 IPOIEHTOB CTOMMOCTH
YHUCTHIX aKTUBOB (poHA.

Ha nary 3akimtoueHus CIeNIOK ¢ IPOU3BOIHBIMHU
(MHAHCOBBIMU HHCTPYMEHTaMH, JOTOBOPOB PETIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPEIUTHBIX JOTOBOPOB MM CIETIOK,
JlaTa UCIOJIHEHHs KOTOPBIX He paHee 3 pabounx JHEH C
JaThl 3aKTI0YCHUS CICTKU, COBOKYITHAs! CTOMMOCTh
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03alle ceIbMOM HACTOSIIIETO
HOJITYHKTA, C YYETOM 3aKJIIOYCHHBIX paHee JOTOBOPOB
pero U CHEeNOK, YKa3aHHBIX B HACTOsAIIEM al3ale, U
3a€MHBIX CPEJICTB, IPEAYCMOTPEHHBIX MOAITYHKTOM 5
nyHkTa 1 crarbu 40 ®enepanbHOro 3aKkoHa oT 29
HOs10ps1 2001 1. Ne156-D3, He momkHa npepbimarh 20
MIPOLICHTOB CTOMMOCTH YUCTHIX aKTUBOB (hOHJIA.

Jnst neneit HaCTOALIETO MOAITYHKTA IPOU3BOHBIE
(hMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI YUUTHIBAIOTCSA B 00bEME
OTKPBITON MO3ULINHU, CKOPPEKTUPOBAHHOM 10
pe3yJiibTaraM KJIMpUHTa.

JIOrOBOPEI PENO 3aKIIOYAIOTCS Ha YCIOBHSIX
IIOCTaBKHU MPOTHUB IIATEXa U MPETyCMOTPEHHON
JOTOBOPOM PEro 0053aHHOCTH KaXKJOH U3 CTOPOH MpU
M3MEHEHHH IIeHBI IIEHHBIX OyMar, epeIaHHbIX 110
JIOTOBOPY PETIo, YIUTaunBaTh PYTOi CTOPOHE
JCHEXHbIE CYMMBI U (WJIM) TIepeaaBaTh LEHHbIe OyMaru
B COOTBETCTBHHU C MyHKTOM 14 ctarbu 51.3
®enepanpHOro 3aKoHa OT 22 anpenst 1996 rona Ne39-
@3 "O prIHKE LIEHHBIX Oymar', IpH YCIOBHH, YTO
MIPEAMETOM IOTOBOPA PEIIO MOTYT OBITH TOJIBKO
aKTHBBI, BKJIFOYa€MbIE B COCTaB aKTHUBOB ()OHAA, B
COOTBETCTBHUM C MHBECTUIIMOHHOW IeKnapauei
(mpaBUIaMy TOBEPUTENBHOTO YIIpaBieHus ) GoHAa.

s neneii ab3ama cebMOTo U BOCHBMOTO
HACTOSIIIETO TIOAITYHKTA HE YYUTHIBAIOTCS IOTOBOPEI
pero, 1Mo KOTOPHIM YNPaBJISIONasi KOMIIAHUS SIBIISIETCS
MOKYyTaTeIeM M0 IEPBOM YaCTH JI0TOBOpA PEro, U
KOTOpBIE MTPEIyCMaTPHUBAIOT HEBO3ZMOXXHOCTh
pacropspKeHwsI MPHOOPETeHHBIMI IEHHBIMU OyMaramu,

JAOTOBOPOB WJIH CIEJIOK, 1aTa UCIIOJIHEHUS KOTOPbIX
He paHee 4 pa0o4uXx qHeil ¢ JaThI 3aKJII0YECHUS
CIeJIKH, COBOKYIHASI CTOUMOCTh AKTHBOB,
YKa3aHHBIX B a03alle ceIbMOM HACTOSIIIETO
MOANYHKTA, C Y4eTOM 3aK/JII0YeHHbIX paHee
JAOTOBOPOB Pelno U cAe/10K, YKa3aHHbIX B
HAcToOsIIeM a03ale, H 32eMHbIX CPE/CTB,
Npe1ycMOTPEHHBIX NOAMYHKTOM 5 nmyHkTa 1 cratbu
40 ®enepaabHoro 3akoHa ot 29 Hosaops 2001 roma N
156-®3, He 1o1:kHA MpeBHIIATH 20 MPOLEHTOB
CTOMMOCTH YHCTHIX AKTHBOB MHBECTHIHOHHOI'O
donna.

[ meJsieid HACTOALET0 MOAIMMYHKTA
npou3BoaHbie GUHAHCOBbIE HHCTPYMEHTHI
YUYHMTBHIBAIOTCS B 00beMe NpuodpeTaeMbIX
(oTuy:Kk1aeMbIX) 0a30BbIX (0a3UCHBIX) AKTHBOB
TAKUX NPOU3BOJHBIX (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
(ec1u 0a30BbIM (0a3UCHBIM) AKTHBOM SIBJISIETCS
JAPYIroi Npou3BoAHbINH GUHAHCOBBII HHCTPYMEHT
(unaexc) - kak 6a3oBble (0a3UCHBIE) AKTUBBI TAKUX
NPOU3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
(aKTHMBBI, BXOASIIIUE B CIIMCOK Il pacyeTa TaAaKoro
HH/IEKCA) U OTKPbITON MO3UIINH,
CKOPPEKTUPOBAHHOI MO Pe3yJbTaTaM KJINPHUHIA.

JloroBopsbI peno 3aKkIK04YaloTCs, ecId OHU
COOTBETCTBYIOT OAHOMY M3 CJIeAYIOLIHX YCIOBHIi:
KOHTPAreHTOM I10 10TOBOPY Perno siBJsieTcs
LHEHTPAJIbHbIH KOHTPAreHT JU00 YKa3aHHbIH
JAOTOBOP 3aKJII0YAETCH HA YCJIOBUAX MOCTABKH
NMPOTHB IIATEKa M MPeIyCMOTPEHHOI 10roBOPOM
peno 00s13aHHOCTH KaK10H M3 CTOPOH NPHU
HU3MEeHEeHHH LeHbl IeHHBIX OyMar, nepeJaHHbIX 110
JAOTOBOPY peno, YIJIAYMBaTh APYroi cTOpoHe
JleHe:KHble CYMMBbI U (WIN) NepeaaBaTh eHHbIe
OyMaru B COOTBETCTBUM ¢ MyHKTOM 14 ctaTthu 51.3
®enepabHOro 3akoHa ot 22 anpes 1996 rona N
39-®3 "O pbIHKe HEeHHBIX OyMar", Ipu ycJI0BHH,
4TO NMPEAMETOM J0r0BOPAa perno MOryT ObITh TOJbLKO
aKTHBBI, BKJII0YaeMble B COCTAB AaKTHUBOB
HHBECTHIIMOHHOTO ()OH/A, B COOTBETCTBUH C
HHBECTHLMOHHOMH JeKkyiapanuei (mpaBujiaMu
JAOBEPUTEIbHOIO YIIPAaBJeHHs1) HHBECTULIMOHHOIO
donna.

Js neneii ab3ama BoceMb M 1€BATH
HACTOSIIIEr0 MOANYHKTA He YYUThIBAIOTCS
J0TOBOPBI PEMNo, M0 KOTOPbIM YNPAaBJISIIOIIAs
KOMIAHMS SIBJIsIeTCs] IOKyNaTeJieM 10 nepBoii
YacTH J0T0BOPA peno u KOTOpble NPexycMaTPUBAIOT
HEBO3MOKHOCTH PacnopsiKeHHsI NPHOOpeTeHHbIMH
LHEeHHBIMH fyMaraMmu, 3a HCKJII0YeHHeM X BO3BpaTa
110 BTOPOii 4YaCTH TAKOI0 I0rOBOPa pelno, a TaKKe
OIILIOHHBIE JOTOBOPbI, 10 KOTOPBIM YIIPABJSIIOLIAs
KOMIMAHHS UMeeT NMPaBo TPedOBATH 0T KOHTPAareHTa
NMOKYNKH MJIN NMPOAa:ku 0a30B0ro (0a3nMcHOrO0)
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3a UCKIIIOUEHUEM UX BO3BpaTa IO BTOPOW YaCTH TaKOTO
JIOTOBOPA PETIo, a TAK)KE OIIIMOHHEIE IOTOBOPEI, IO
KOTOPBIM YTIPaBJISIFOIIAsl KOMIIAHHS UMEET MPaBO
TpeOOBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYIIKH WIIH MPOJaXKU
6a30Boro (6a3MCHOTO) aKTHBA.

aKTHBA.
3. He menee aByx Tpereii paGounx qHell B
TeyeHne OTHOTO KaJIeH/IapHOro KBapTajia
COBOKYNHAasl CTOMMOCTb aKLMii, Jeno3uTapHbIX
Ppacnucok Ha aKIuM, naes (akuum)

WHBECTUIIMOHHBIX ()OH/IOB, OPHMEHTHPOBAHHBIX HAa
yka3aHHble (UHAHCOBBbIE HHCTPYMEHTDI, OLIEHOYHAS
CTOMMOCThH NMPOU3BOIHBIX (puHaAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB, HM3MEHEHHE CTOMMOCTH KOTOPBIX
3aBHCHT OT M3MEHEHHUS] CTOMMOCTH HEHHBIX OyMmar,
YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM MOIMYHKTE, OJKHA
cocTaBaATh He MeHee 80% OT CTOMMOCTH aKTHBOB
donna.

4. Tlpu 5TOM paGovYuM JHEM B LEJIAX HACTOSIIEr0
NMOANMYHKTA  CYHMTAEeTCs JeHb, KOTOpPbIA  He
NMPU3HAETCSI B COOTBETCTBHH € 3aKOHOAATEILCTBOM
Poccuiickoii ®Penepanum BbLIXOAHBIM M (WJIM)
HepPadouYnM NMPa3THUIHBIM JTHEM.

32. OnucaHue pUCKOB, CBI3aHHBIX C

WHBECTHUPOBAHUEM.

WuBecTtupoBaHue B leHHBIE OyMaru CBs3aHO C
BBICOKOH CTETIEHBIO PHCKOB, U HE MTOJpa3yMeBaeT
rapaHTHii, Kak 1o BO3BpaTy OCHOBHOM
MHBECTUPOBAHHOW CYyMMBI, TaK M TI0 TOJIyYSHHIO
Kaknx-Tnbo 1oxonoB. MIHBecTHpOBaHUE B
COOTBETCTBHM C HACTOSAIIEH MHBECTUIIMOHHON
JeKyapanyeld 1 HOpMaTUBHBIMU NPABOBBIMHU aKTAMH
(henepanbHOTO OpraHa UCTIOTHHUTEIBHOM BIACTH IO
PBIHKY [IEHHBIX Oymar B UMYIIECTBEHHBIC MIPaBa 110
(BIOUEPCHBIM U OMIIMOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTPAKTaMm),
IpeTy CMaTpUBAIOIINM ITPHOOpeTeHne 6a30BOTO
aKTHUBa, MO0 MOITydeHNe TOX0/a OT YBEIHYEHHS €T0
CTOMMOCTH (OTKpBITHE JUIMHHOM MO3HULIMH) CBSI3aHO C
PBIHOYHBIM PUCKOM 0a30BOTO aKTHBa (PUCKA CHUXKEHHS
€ro IICHBI).

WuBectupoBaHme B COOTBETCTBHH C
HACTOSIICH NHBECTULIMOHHON JeKIapaluen u
HOPMAaTHBHBIMHU IPABOBBIMHU aKTaMH (heepaIbHOTO
OpraHa UCIIOJHUTEIbHON BJIACTH MO PHIHKY LIEHHBIX
OyMar B IMYILIECTBEHHBIE TpaBa Mo (PbIOYEPCHBIM U
OIIIMOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTpaKTaM),
IpeTyCMaTpUBAIOIINM OTUYXKACHNE 0a30BOT0 aKTHBA,
100 MOMyYeHHe J0X0/1a OT CHIKEHHUSI €T0 CTOMMOCTH
(OTKpBITHE KOPOTKOM MO3UIMK) BIICUET KaK CHIKEHHE
pHUCKa YMEHBIIEHHUSI CTONMOCTH aKTUBOB (POHIA, TaK U
CHIDKEHHE WX JIOXOTHOCTH.

CtouMocTh 0OBEKTOB BIOKEHHS CPELICTB U
COOTBETCTBEHHO pacyeTHasi CTOMMOCTD
WHBECTHUIIMOHHOTO Tast (JOH/1a MOTYT YBEIMUMNBATHCA U
YMEHBILIATHCS, PE3yAbTaThl MHBECTHPOBAHNUS B
MIPOILIOM HE OTPENEIISIOT TOXOAb! B OyayIeMm,
TOCyIapCTBO HE TapaHTHPYET JOXOAHOCTh HHBECTUITUI
B (hoHJI. 3asABJICHUS JTIFOOBIX JIUI 00 YBEJIMUECHUH B
Oy/yIeM CTOMMOCTH WHBECTUIIMOHHOTO Tast oHaa
MOTYT PaclleHUBAThbCS HE MHAYE KaK MIPEIIIOIOKEHHS.

Hacrosimiee onrcanme piuckoB He pacKpbIBaeT
nH(opMaImu 000 BCeX PUCKaxX BCICACTBUE

32. OnucaHue pUCKOB, CBA3aHHBIX C
WHBECTHUPOBAHUEM.

WuBecTtupoBaHue B lieHHbIE OyMaru CBA3aHO C
BBICOKOH CTETICHBIO PUCKOB, M HE MOIPa3yMeBacT
KaKUX-JTM00 TapaHTHH, KaK 10 BO3BPaTy OCHOBHOU
I/IHBCCTI/IpOBaHHOI\/'I CYyMMBbI, TaK 1 110 IMMOJTY4YCHUTIO
KaKHUX-JIM0O0 JIOXO/IOB Ha Hee.

CTOoUMOCTH 00HEKTOB HHBECTHPOBAHUS,
COCTABJISIOIUX (POH M, COOTBETCTBECHHO,
pacyeTHasi CTOMMOCTH MHBECTUIIHOHHOTO MAasi,
MOIYT YBeJIHYUBATHCS U YMEHbIIATHCH,
pe3yJbTaThbl HHBECTHPOBAHUSI B MPOIILIOM He
onpeae/siioT A0X0bl B Oy1yLieM, rocyIapcTBo He
rapaHTupyer J0XOAHOCTh UHBecTULIMI B QoHI.
3asiBjieHMs JHO0OBIX JIML O BO3MOKHOM yBeJIU4eHUH
B Oy1ylieM CTOUMOCTH MHBECTUIMOHHOTO Nas
MOI'YT PaCLIEHUBATBLCSI HEe MHAYE KAK
NPeaIoJIoKeHHs.

Hacrosinee onucanue puckoB He
packpbIiBaeT HH(OPMALUH 000 BCeX PUCKAX,
BO3HHMKAIOIIUX B CBSI3HU C AEATEILHOCTHIO
YIPpaBJAOLIell KOMIIAHUM 10 YIIPABJIECHUIO
(MHBECTHPOBAHMIO) HMYIIIECTBOM, COCTABJISIIOIINM
dona, BeieacTBUE pa3HOO0pa3usa CUTyal,
BO3HUKAKIIKUX MPU TAKOM YIPaBJIeHUN
(MHBECTHPOBAaHMHU).

B HauGosiee oO0IeM BHe, MOHSITHE PHCKA
CBSI3AHO C BO3MOXKHOCTHI) IOJIOKUTEJIbHOI0 WM
OTPHLATEJIBLHOI0 OTKJIOHEHMS pe3yJabrara
AeSITeIbHOCTH  YNPaBJAAKIIEH KOMIAHUM 1O
YIPaBJIEeHUI0 MMYLIECTBOM, COCTABJSIOIIUM (oH.,
OT 0KMIaeMbIX WM IJAHOBBIX 3HAYEHUI, T.e. pUCK
XapakTepu3yeT  HeONpedeJeHHOCTh  IOJIyYeHUus:
0:K1aeMoro (PMHAHCOBOI0 Ppe3yJbTaTa MO0 HTOram
HHBECTULMOHHOM JesiTeIbHOCTH.

Jlnst mesied HACTOSIIIETO ONMCAHUS, MO
PHUCKOM NPH OCYIIECTBJIEHUH ONePAUii Mo
HHBECTHPOBAHUIO MOHUMAETCSI BO3MOKHOCTH
HACTYIIEHHUS COOBITUS, BJIEKYIIEro 3a co0oi
najieHue CTOMMOCTH YHUCTBIX aKTUBOB (oHAA U,




pa3HooOpasus CUTyaluid, BOSHUKAIOIIUX TIPH
vHBecTUpOoBaHWH. B Hanbomnee o01memM BUIe OHATHE
pHCKa CBS3aHO C BOBMOYKHOCTBIO MOJIOKHUTEIHHOTO HITH
OTPHIIATEILHOTO OTKJIOHEHHUS pe3ybTara
JeSTENbHOCTH OT 0XKUJIAEMbIX MM IIAHOBBIX
3HAYEHUH, T.€. PUCK XapaKTEpHU3yeT HEONPEACIECHHOCTh
MOTYYEHHsI 0KHIAeMOTO (PMHAHCOBOTO PE3yJbTara Imo
UTOT'aM WHBECTUIIMOHHON JEATEIbHOCTH.

s ueneit HaCTOSIIEr0 ONMCAHUS O] PUCKOM
IIPU OCYLIECTBICHUH ONEPALNN 110 HHBECTUPOBAHUIO
MTOHUMAETCS] BO3MOKHOCTD HACTYIUICHHSI COOBITHS,
BJIGKYILETO 3a co00i moTepu 11 uHBecTopa. MuBectop
HEM30€KHO CTAIIKMBAETCS C HEOOXOJMMOCTHIO
YYUTHIBAaTh (PAKTOPHI PUCKA CAMOTO Pa3IUYHOTO
CBOICTBA.

Pucku nHBeCTHpOBaHUS B IIEHHBIE OymMaru
BKJIIOYAIOT, HO HE OTPaHUYMBAIOTCS CIEIYIOIIUMU
pHUCKaMHU:

- HOJUTHYECKUE U SKOHOMUYECKHE PUCKHU, CBSI3AHHBIE C
BO3MOYKHOCTBIO U3MEHEHUSI IOJTUTHYECKON CUTyallH,
SKCHPONPUAIIH, HAIIMOHAIU3ALIUH, IPOBEACHUS
TIOJINTUKY, HAITPABJIICHHON Ha OrpaHUYeHUE
HWHBECTULIUHI B OTPACIN SIKOHOMUKH, SIBISIOLIUECS
chepoit 0coOBIX TOCYIAPCTBEHHBIX HHTEPECOB,
Ma/ICHUEM IIEH Ha SHEPTOPECYPChl U IPOUne
00CTOSITEIIbCTBA;

- CHCTeMHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C HECITIOCOOHOCTHIO
00JBIIOTO YKciIa GUHAHCOBBIX HHCTUTYTOB BBITIOIHSTH
cBom 00s13aTenbeTBa. K CHCTEMHBIM pHUCKaM OTHOCHUTCS
pHUCK OaHKOBCKOM CHCTEMBEI;

- PBIHOYHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C KOJIEOAHUSIMHU KYPCOB
BAJTIOT, MPOLICHTHBIX CTaBOK, IH (PMHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB;

- IIEHOBOM PUCK, MIPOSIBIISIONINNICS B UBMEHEHUH 1I€H Ha
LeHHbIe OyMaru 1 (YMHaHCOBBIE HHCTPYMEHTHI,
KOTOpPO€ MOXET MIPUBECTH K MaJICHUIO0 CTOUMOCTH
akTUBOB (HOH/A;

- PYCK HETIPaBOMOYHBIX JICHCTBUNA B OTHOLLIEHUU
AMYIIECTBA, COCTABISIONMIETO (POH/, CO CTOPOHBI
TPETHUX JIULL;

- KPEIUTHBIN PUCK, CBA3aHHBIN, B YACTHOCTH, C
BO3MOKHOCTBIO HEHCIIOMTHEHHSI TPUHATHIX
00513aTeNTECTB CO CTOPOHBI SMUTEHTOB IIEHHBIX OyMar,
KOHTPareHTOB 1O CeTKaM, 0aHKOB, KIIMPHHTOBBIX
OpraHu3alui ¥ MPOYUX UHCTUTYTOB, yUACTBYIOIIMX B
pacueTax 1o AEHEXHBIM CPEACTBaM M LIEHHBIM
Oymaram;

- PYCK PBIHOYHOM JIMKBUJHOCTH, CBA3aHHBIN C
MOTEHIMAIEHOW HEBO3MO)KHOCTBIO pPEaIN30BaTh
AKTHUBBI 110 OJIATOTIPUSATHBIM IICHAM;

- OMEPALMOHHBIA PUCK, CBA3aHHBIN C BOZMOXXHOCTBIO
HETPaBHILHOTO (DYHKIIMOHUPOBAHKS 000PYIOBaHUS
MIPOrPaMMHOTO 00ECIIEYEeHNS, UCIIOIE3YEMOTO TTPU
00paboTKe TpaH3aKIHiA, a TAK)KE HETTPABMIIEHBIX
JeiCcTBUI WK Oe31eHCTBHS TIepcoHalla OpraHnu3alii,
YYacCTBYIOIIUX B pacdyeTax, OCyIIEeCTBICHUH
JIENO3UTAPHON JESTEIBHOCTU U IPOUHE
00CTOSTEILCTBA,

COOTBETCTBEHHO, PACYETHOI CTOMMOCTH
HHBECTHIIMOHHOTO Masi, YTO B CBOIO 0Yepeb
sIBJIsIETCSl YOBITKOM JIJIs1 BJIaJesIbIa
HHBECTHLIMOHHBIX I1A€EB.

Baagesen HHBeCTHIHOHHBIX IIA€B U JIHIIO,
JKeJialolee MpUoOOpecT MHBECTUIMOHHbIE MAH,
HEH30€e:KHO CTAJIKHBAETCS ¢ HEO0X0AMMOCTBIO
YYMTBIBATH (DAKTOPHI PUCKA CAMOI0 PA3JIMYHOTO
cBolicTBa. PUCKM NHBECTUPOBAHUSA B LIEHHbIE
OyMaru BKJIIOYAKOT, HO He OTPAHUYHBAIOTCS
CAeIyIOIIMMH PUCKAMU:

- Hegpunancoee pucku;

- dunamncoswvle pucku.

Hegunancoewie pucku.

K HeduHaHCOBBIM pHCKaM, B TOM YHCJIE,

MOTYT OBITH OTHECEHBI CJEAYIOIIHe PUCKH:
Cmpamezuueckuii puck CBSI3aH € COLMAJIbLHO-
MOJTUTHYECKUMH M 3KOHOMHUYeCKUMH YCIOBUSIMHA
pa3Butus Poccuiickoii @enepannu Uiy CTpaH, rae
BBINyIIeHbI MJIN 00PANIalOTCA COOTBETCTBYIOIIHE
IeHHBbIe OymMaru, HHble (PMHAHCOBbIC HHCTPYMEHTBI
H AKTHUBBI. JIaHHBIH PUCK He CBSI3aH ¢
0COOCHHOCTSIMH TOTO HJIM HHOTO 00bEeKTa
nHBectupoBanus. Ha 3Tor puck oka3biBaer
BJIMSIHME U3MEHEeHUe NMOJTUTHYeCKOI CUTyalnuH,
BO3MOKHOCTh HACTYILIEHHS] He0JIaronpusTHBHIX (¢
TOYKH 3pPeHHUs CylleCTBEHHbIX yCJI0BMii OM3Heca)
H3MCEHEHMI B POCCHIICKOM 3aKOHOAATEJIBLCTBE HIIN
3aKOHOAATEJILCTBE APYTUX CTPaH, 1eBaJIbBalMA
HAIMOHAJIbHON BaJIIOThI, KPU3HMC PbIHKA
rocyI1apcTBEHHBIX J0JITOBBIX 003aTe1bCTB,
0aHKOBCKHUII KPU3HC, BAJIOTHBIN KpHU3uC,
NpeAcTaBAAIOIMe c000if MpsiMoe WIH
0MOCpe0BaHHOE CJIeICTBHE PUCKOB
MOJUTHYECKOT0, IKOHOMHUYECKOro H
3aKO0HOAATeJIbHOTo XapakTepa. Ha ypoBeHb
CTPATern4ecKoro puCKa MOryT OKa3bIBATh BJIHSHHE
U MHOTHe Apyrue GpakTopsl, B TOM YHCJIe
BEPOSITHOCTH BBE/ICHUS PerHOHAJIBHBIX
IKOHOMHYECKHX CAHKINI WJIM OTPaHUYeHNH Ha
WHBECTHLHMH B OTAEJbHBIC 0TPACJIH JKOHOMUKH. K
CTpaTern4ecKuM PHCKaM TaK:Ke OTHOCHTCS
BO3MOKHOE HACTYILJICHHE 00CTOATEIbCTB
HeNnpeoxoINMOi CHJIBI, INIABHBIM 00pa3oM,
CTHXUITHOIO ¥ Te0NMOJIUTHYECKOI0 XapaKrepa
(HanpuMep, BoeHHbIe AeiicTBUs). CTpaTerm4ecKkuii
PHUCK He MOKET ObITh 00bEKTOM Pa3yMHOI0
BO3JeHCTBHSA M YNIPABJICHHUSA CO CTOPOHBI
ynpapJisiloleil KOMIIAHUH, He TOJIEKUT
AuBepcuGUKANNY U He TOHUKAEM.

Cucmemmbiil puck cBi3aH ¢ HApylIeHUEM
(puHAHCOBOIi CTAOMJIBLHOCTH M BOZHUKIIEH
HEeCNoCOOHOCTH 00JIbIIOr0 YMCIa (PMHAHCOBBIX
HHCTUTYTOB BBINOJHATHL CBOU (DYHKIUH H
o0s3aTrenbeTBa. B cnmity 00J1b1ION cTeneHH
B3aHMMO/eCTBHSA U B3aHMO03aBHCHMOCTH
(pMHAHCOBBIX HHCTUTYTOB MeKAy c000i1 OeHKa
CHCTEMHOI'0 PHCKA CJIOKHA, HO ero peaau3anus




- PUCK, CBSI3aHHBII ¢ U3MEHCHHUSMH JCHCTBYIOIIETO
3aKOHO/IATENLCTBRA,

- PUCK BO3HMKHOBEHUS (hOPC-MaKOPHBIX
00CTOATENIbCTB, TAKMX KaK MIPUPOIAHBIC KATAKIU3MBbI U
BOCHHEIE JICHCTBHS,

- HaJIOTOBBIN PHCK, CBS3aHHBINA C BEPOSTHBIMH
HETaTUBHBIMU HAJIOTOBBIMHU MOCJICACTBUSIMU JJIs1
WHBECTOPOB, & TaK ke C BO3SMOKHOCTHIO U3MCHEHUS
JIEHCTBYIOIIETO 3aKOHOIATEIhCTBA B OOIACTH
Hajorooonoxenws. JInio, paccMarprBatomiee
BO3MOXHOCTh PUOOPETEHUS] HHBECTUIIUOHHBIX 11a€B,
JIOJDKHO CaMOCTOSITEIIEHO OIICHUTH BO3MOXKHEIC
HAJIOTOBBIE TIOCJICICTBUS, CBSI3aHHBIC C TAKUMHU
HUHBECTHUIIMSMH.

OO0men3BecTHa MpsiMasi 3aBUCHMOCTh
BEJIMYUHBI OXKHUIAEMON TIPUOBLIH OT YPOBHS
MPUHUMAEMOro pucka. ONTUMaIbHOE COOTHOIICHUE
YPOBHEM PUCKa U OKUTAEMON IPUOBLTH Pa3INIHO U
3aBHICHT OT IIEJIOTO PAZIa OObEKTUBHBIX H
CyOBeKTUBHBIX (pakTopoB. [Ipu muanupoBaHuy U
MIPOBEJICHUY OTIEPAIIUil ¢ UHBECTUIIMOHHBIMU MTassMU
HWHBECTOP BCETIIa JIOJKCH MOMHUTh, YTO Ha MPAKTUKE
BO3MOKHOCTH TTOJIOKHUTENTFHOTO ¥ OTPULIATETFHOTO
OTKJIOHEHUS PeabHOIro pe3y/sraTa OT
3aIJIaHUPOBAHHOTO (T OXKHUJJAEMOT0) YacTo
CYIIECTBYIOT OJTHOBPEMEHHO U pean3yloTcs B
3aBUCHMOCTH OT LIEJIOT0 Psijia KOHKPETHBIX
00CTOATENILCTB, CTENIEHDb Y4eTa KOTOPBIX, COOCTBEHHO,
Y OIIPEJEISIeT Pe3yAbTaTHBHOCTE OIIEpaliii HHBECTOPA.

PesynbraTsl AeATeIbHOCTH YIpaBIISIONIen
KOMIIAHWH B TIPOIILIOM HE SIBJISTIOTCS] TapaHTUEH
JI0X0/10B (poHIa B OyAyIIEM, U PEIICHUE O
MpHOOPETCHUH HHBECTUITMOHHEIX MTacB (poHIa
MIPHHAMAETCS] HHBECTOPOM CaMOCTOSITETTFHO TIOCTIE
O3HAKOMIJICHUS ¢ HacTosIuMu [IpaBuiamu.

MOKeT MOBJIUATH HA BCeX YYACTHHMKOB
(¢uHaAHCOBOTO PHIHKA. YIIPABJIAAOIIAA KOMIIAHUSA He
uMeeT BO3MOKHOCTEN BO31eiiCTBUSI HA CUCTEMHBbII
pHCK.

Onepayuonnwiii puck, CBI3aHHBIHN C
HApPYLIEHUsIMU OU3HEC-TIPOLECCOB, HENPABUIbHBIM
(pyHKIIMOHHPOBaAHMEM TEXHHYECKHUX CPECTB U
NPOrpPaMMHOI0 o0ecreyeHusi, HelmpaBUWJIbHbIMHA
AeiicTBusiMu (0e3neiicTBUEeM) U
HeJ00pOCOBECTHOCTHIO NIEPCOHAJIA YIIPABJISIIOLIEH
KOMIIAHHMH, ee KOHTPAreHTOB M NapTHEPOB,
NPHUBJIEKAEMBbIX K YIPABJIeHUI0 akTUBaMHU GoHAa, a
TaKKe BCJIeICTBHE BHEIIHUX (PAKTOPOB, B TOM
4ucJie, NPOTUBONPABHBIX AeHcTBUH TpeThbux Juu. K
ONePALMOHHOMY PHCKY OTHOCSITCSI BO3MOKHbIE
yYOBITKM, IBUBLIMECH Pe3yIbTaTOM HapyIIeHU
padoThI MM HEKAYeCTBEHHOI0, WM
HeI00POCOBECTHOTO MCIIOJIHEHHUSI CBOMX
00513aTeJILCTB OPraHU3aTOPaMu TOPIOBJIN,
KJIMPUHIOBLIMU OPraHM3alMAMM, JPYTUMHU
HH(PPACTPYKTYPHBIMH OPraHU3aALUsIM WJIH
0aHKaMH, OCYIIeCTBJIAIOIMMHE pacyeThl. C Heabio
MHMHUMHU3AUHMH ONIEPANMOHHOTO PHCKa
YIOPABJIAOIIAS KOMIAHUSA C JOJLKHOM
NMPeAyCMOTPUTEIbHOCTHIO OTHOCHTCS K MOAOOPY
COTPYAHMKOB, ONITHMH3aUHN OH3HEC-NIPOLECCOB 1
BbIOOpPY KOHTPareHToB.

Ilpasoeoii puck, cBA3aHHBIN €

HemnpeacKa3yeMOCTbI0 U3MeHeHMil

el CTBYIOLIEro 3aKOHOAATEJbCTBA, 4 TAKKe

¢ HecOBepHIeHCTBOM 3aKOHOB | HHBIX
HOPMATHUBHBIX aKTOB, CTAaHIAPTOB
caMoperyJiipyeMbIX OpraHusanuii, B TOM 4ucJje,
peryupyrommux yCJI0BUA BBINYCKA u/uamn
o0paneHus AKTHBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTHIMOHHOW  JeKJIapanuu. CosBepuienne

CIeJIOK HAa PbIHKAX B Pa3jMYHBIX IOPHCIUKIMAX
CBfI3aHO C JOMOJHUTEJIbHBIMU PUCKAMM.

Heo0xoq1umo Takke NPUMHUMATH BO BHUMAHHE
pUCKM, CBSI3AHHBIE €O CJIO0KHOCTHIO HAJIOTOBOIO
3aKOHOAATEJIbCTBA H MPOTHBOPEYUBOCTHIO €T0
TOJIKOBAHUS M IpUMeHeHus B cepe
HHBECTHLIHMOHHOM e TeTbHOCTH, a TAKKe PUCKH
HU3MeHEeHMA HAJIOTOBOI0 3aKOHOAATeIbCTBA,
KOTOpbIe MOT'YT IPHBECTH K HETraTUBHOMY
BJIMSIHUIO HA UTOTOBBIH MHBECTUIIHOHHbIH
pe3yJabTar.

IIpu 3TOM KpaiiHe 3aTPYIHUTEIHHO
NMPOTrHO3UPOBATH CTeNeHb BJAMSAHUSA TAKUX
H3MEHEeHUil HA 1esiITeJILHOCTD MO YIPABJIEHUIO
(¢onaomM ninu GuUHAHCOBBIH pe3yJIbTAT HHBECTOPA.

C nmeJbl0 MHHUMH3ANMH TNPaBOBOI0 pPHCKa
YIPaBIA0IIAs KOMIIAHUA €O BCeH TIIATEIbHOCTHIO
OTHOCHUTCSI K M3YYE€HHI0 H3MEHEHUII B HOPMATUBHOM
0asze. Tak:ke ynmpapasilOIIasi KOMIIAHMS B TOJTHOM
Mepe HCHOJb3yeT Bce JierajbHble MeXaHH3MbI
B3aMMOJEIHCTBUS ¢ OpPraHaMM TOCyIlapcTBEHHOM
Bi1acTtH, ¢ bankom Poccum ¢ mHenbl0 BJIMSIHUS HA
NPUHATHE  pellleHHii MO0  M3MEHEHUsIM B
3aKOHOATEJbCTBE B M0JIb3Y HHBECTOPOB.
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Pezynamopmuutii puck MOKeT NPOSABIATHCH B
(opMe npuMeHeHUs K ynpaBJsiionleil KOMIaHUM
CAaHKIMI peryJupyIOIINX OPraHoB Mo MpUYMHe
HECOOTBETCTBHUS 3aKOHAM, 00IENPUHATHIM
NMPaBHJIAM U CTAHAAPTAM NPO(eCcCHOHATbHOM
AesATeabHOCTH. CiencTBHeM peanu3anun
PeryJisiTOpHOro pucKa MOTYT CTaTh (PMHAHCOBBIE
WM penyTallMOHHbIe OTEPH yNpaBisomei
KOMIIAaHMH, 3anpeT Ha NMpPoBeJeHHe OTAeJIbHBIX
oInepanuii Mo ynpasJjeHUuI0 (DOHIOM HIIU
aHHYJMPOBAHHUE JHUIEH3UH YNIPaBJIsSIOMmei
KoMnaHuu. C 1neJibI0 HCKJIIOYEeHNsl PeryJIsiTOPHOro
PHCKa yIPaBJSIIOMIasi KOMIIAHHUSA BBICTPONJIA
CHCTeMY KOPIOPATUBHOIO YIIPABJIEHUS H
BHYTPEHHEIr0 KOHTPOJISA M ONePATUBHO IPMHUMAaET
MepbI 110 NPUBEICHUIO CBOCH JeATeJbHOCTH B
MOJTHOE COOTBETCTBHE C AeHCTBYIOIIUMHU
HOPMATHBHBLIMH AKTaMH.

QDunancoswvie pucku.

K ¢puHaHCcOBBIM prcKkaM, B TOM YHCJIe, MOTYT

OBbITh OTHECEHBI CJIeAyI0IHe PUCKH:

Povinounulii/ueno6oii puck, CBI3aHHbIN ¢
KO0J1e0aHUSIMU [IeH AKTHBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTHLHMOHHOM JeKJIapaluH, KypCcOB BaJIIOT,
NMPOLEHTHBIX CTABOK M MP. BCJIEACTBHE H3MECHEHNUS
KOHBIOHKTYPbI PBIHKOB, B TOM YHCJIe CHHKCHUS
JIMKBHIHOCTH. JTH (PAKTOPBI caMHu 10 cede
HAXOAATCH MOJ BJMAHUEM TAKHX 00CTOATEIbLCTB,
KaK HeOJIaronpusATHAS CONMAJILHO-DKOHOMHYECKast
WM MOJUTHYECKAs] CUTYalsl, ©3MEeHeHue
PeryJIiTOpHOMH cpeabl, 1eBaJIbBANMA HIH
CylleCTBeHHbIE KOJIe0aHUsI KypcoB o0MeHa
BAJIIOThI, CTUXHIiHbIE 0eICTBHI.

Banwommuuiit puck xapakrepusyercs
BO3MOKHBIM He0IaroNpUsiITHBIM H3MEHEHHEM Kypca
pyOsst MJIM MHOM BAJIIOTHI, B KOTOPOii HOMUHMPOBAaH
(pyHAHCOBBIIi HHCTPYMEHT, N0 OTHOLIEHHIO K KYpCY
pYO0Jisi 1M MHOH BAJIIOThI, B KOTOPOH
paccYMTHIBaeTCs HHBECTUIMOHHBIN pe3yJabTaT
uHBecTopa. IIpu TOM HEraTHBHO MOXKeT
U3MEHHMTHCHA KaK CTOMMOCTH AKTHBOB B pe3yJbTare
HHQIAIMOHHOTO BO3/IeiCTBUS U CHUKEHU U
pealbHO MOKYNATeIbHON CIIOCOOHOCTH AKTHBOB,
TaK M pa3Mep 00513aTeJbCTB N0 (PMHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTAaM, HCIIOJIHSIEMBIM 32 CYeT AKTHBOB
donna.

Ilpouenmmuutii puck 3aKI049aeTcs B IOTEPAX,
KOTOpbIe (POH MOXKeT MMOHECTH B pe3yJabTare
He0JIArONPUATHOTO0 H3MEHEeHHUs PO EeHTHOMI
CTaBKH, BIUSIOIIel HA KYPCOBYIO CTOMMOCTD
o0uranuii ¢ puKCHpPOBAHHBIM J0X0I0M.
IIpoueHTHBII PUCK TaKKe BOSHUKAET B CJIy4ae,
€CJIM HACTYNJIEHHe CPOKA MCIOJTHEeHUs!
00513aTeJILCTB 32 CUeT AKTHBOB, pa3MellleHHbIX B
HHCTPYMEHTHI ¢ (UKCHUPOBAHHBIM /10X0/I0M, He
COBIIA/Ia€T €O CPOKOM MOJTyYeHUsI MPOLEHTHOT0
JA0X0[a OT TAKHX AKTHBOB.

Puck nukeuonocmu peamnsyercsi Ipu
COKPAaIlleHHH MJIH OTCYTCTBHH BO3MOKHOCTH
NpuodpPecTH MU PeaIn30BaTh (PMHAHCOBBIE
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HHCTPYMEHTHI B He0OX0AUMOM 00beMe M 10
HeoOxonuMoii uene. Ilpu onpeaeneHHBIX PHIHOYHBIX
YCJIOBHUSIX, €CJIM JIMKBHIHOCTh PHIHKA HeaJeKBaTHa,
MOKeT OTCYTCTBOBATh BO3MOKHOCTH ONpe/iesINTh
CTOMMOCTb HJIM YCTAHOBUTDH CIIPABEJIUBYIO LEHY
(pHAHCOBOI0 AKTHBA, COBEPLINTD CACJIKY 10
BbITOAHOI eHe. Ha phIHKe MOTYT NPUCYTCTBOBATH
TOJIbKO HHAMKATHBHbIE KOTUPOBKH, YTO MOKET
NPHUBECTH K TOMY, YTO aKTHB HeJIb3s1 Oyaer
peajn30BaTh U, TAKUM 00pa3oM, MHCTPYMEHT OyneT
HAX0AMThcs B noprdesie GoHAa 10 KOHIA CPOKa
norameHus 6e3 BO3MOKHOCTH peajiM3alum.

Pa3sHble BUIBI pUCKOB MOT'YT ObITH
B3aHMOCBAI3aHbI MEK1Y C000ii, peajn3anus 0AHOI0
pHCKa MOKeT U3MEHATH YPOBEHb UJIU NPUBOIAUTH K
peanu3anuu APyrux pucKos.

IToMmumo prHAHCOBBIX U HE(PMHAHCOBBIX
PYMCKOB MHBECTUPOBAHUE B AKTUBBDI,
NpeaycMOTPeHHbIe HHBECTHLIMOHHOM JeKJapanuei
NA¢BOr0 HHBECTHLIMOHHOIO (GOHAA MOKET
BKJIIOYATH CJIedyl0lHe PHCKH:

Kpeoummnuwiit puck, CBA3aHHBIN C
HEHMCIIOJHEHUEeM J0KHUKOM CBOUX (PMHAHCOBBIX
00513aTeJIbCTB MJIU HeOJIarONPUSITHBIM U3MeHeHHeM
HUX CTOUMOCTH BCJIEACTBHE YXYIIIEHUSI CIIOCOOHOCTH
D0JLKHUKA HCTIOJIHATH TaKHe 00513aTe/IbCTBA.

K unciay KpeAuTHBIX PUCKOB, B TOM YHCJI€,

OTHOCSTCS:

Puck oeponma no odaUrauUsIM U UHBIM
J0JITOBBIM LIeHHBIM OymMaram, KOTOPbIii
3aKJII0YaeTcsl B BO3MOKHOM HemiaTe:Kecnoco0HOCTH
IMHMTEHTA J0JIIOBbIX HEHHbIX OyMar u (MJId) Jui,
NMpeAoCTABUBIINX o0ecriedeHHe M0 ITUM IeHHBIM
Oymaram, 4TO MpUBeeT K HEBO3MOKHOCTH HJIH
CHHZKEHHIO BEPOSITHOCTH MOTACUThH J10JITOBbIe
HeHHbIe OymMaru (Mpou3BecTH KYNMOHHbIE BHIILIATHI
10 HUM, HCIIOJHUTH 00513aTeJIbCTBA N0 BHIKYIY, B
TOM YHCJIe J0CPOYHOMY, T0JITOBBIX IIeHHBIX Oymar)
B CPOK M B NNOJTHOM o0beMe.

HNuBecTop HeceT puck aedoJTa B OTHOLIEHUH

AKTHBOB, BXOASIIUX B cocTas (oHaa.

C neJblo MOAAePKAHUS COOTHOLICHHS
PHCK/I0X0THOCTB B COOTBETCTBHH €
WHBECTULIMOHHOM JAekaapauunen poHaa
YIPABJSIIOLIAS KOMIIAHUS BHICTPOWJIA CUCTEMY
ynpasJjieHust noprgenem GoHAa H PUCK-
MEHeIKMEHTA.

Puck konmpazenma — TPeTbero Juua
NPOoABJIsieTCA B PUCKe HEMCIOJIHEHUS 00513aTeIbCTB
nepea ynpapJjsiiolieii KOMIaHuei co CTOPOHbBI
KOHTPAreHTOB. YNIPaBJSIONIasi KOMIIAHUS He MOKeT
rapaHTHPOBATh 0JlarMe HaMepeHHus U CIIOCOOHOCTh
B OyayuieM BbINOJHATH NPUHATHIE HA ceds
00513aTEJIbCTBA CO CTOPOHBI PHIHOYHBIX
KOHTPareHToB, OPOKepPOB, pacyeTHHIX
OPraHu3aluii, 1eno3uTapueB, KINPUHIOBBIX
CHCTEM, PACYeTHBIX 0aHKOB, IVIATEKHBIX AT€HTOB,
OMp:K ¥ POYMX TPEThUX JIHUL, YTO MOKET MPUBECTH
K MOTEePSIM KJIMEHTAa, HECMOTPS Ha
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npeanpuHUMaeMble YNPaBJIAONIed KoMIaHueii
ycuIus 1o 700pOoCOBeCTHOMY BbIOOPY
BbllIENepPeYruCJIeHHbIX JHUII.

HNuBecTUpOBaHuE B npou3eoonsle
dunancosvie uncmpymenmaot (poroyepcsl,
(¢opBapabl, ONIIUOHBI, CBONBI U JIP.), KAK NPABUJIO,
CBSI3aHO ¢ 00JILIIMM YPOBHEM PHCKa U MOXKeT ObITh
CONPSIZKEHO CO 3HAYUTEIbHBIMH YOBITKAMM.

HNHBecTHpOBaHME B COOTBETCTBHH €
HACTOsIIIeil HHBECTULIMOHHOM JAeKIapauneid u
HOPMATHBHBLIMHU aKTaMHu B cepe (PUHAHCOBBIX
PHIHKOB B HMYIIleCTBEHHbIE MIPaBa Mo
(br0UepCHBIM U ONILMOHHBIM /I0T0BOPaM
(KOHTpaKTaM), MpeaycMaTpHBaIOIIUM
npuodpereHue 6a30BOro aKTUBA, JIU0O0 MOJTyUEeHHUE
J0X0/1a OT YBeJMYEeHUS ero CTOMMOCTH (OTKpbITHE
JJIMHHOM NO3MIMHU) CBA3aHO C PHIHOYHBIM PHCKOM
0a30BOro akTHBa (pUCKa CHUJKEHHUSI ero HeHbI).

HNHuBecTHpOBaHME B COOTBETCTBHH €
HACTOsIIeil HHBECTULIMOHHOM JAeKIapauuend u
HOPMATHBHBLIMHU aKTaMHU B cepe PHHAHCOBBIX
PHIHKOB B UMYIIleCTBEHHbIE MIPAaBa MO
(b10UepCHBIM U ONIIUOHHBIM I0TOBOPaM
(KOHTpaKTaM), Npe1ycMATPUBAIOIIUM OTUY:KIeHHe
0a30BOro aKTUBA, 00 MOJTy4eHHe J0X0Aa OT
CHHM/KEHMS €ro CTOUMOCTH (OTKPBITHE KOPOTKOM
MO3MLMHU) BJIEYET KAK CHUKEHUE pucKa
YMEHbIIeHHs] CTOUMOCTH aKTUBOB DoHAA, TAK U
CHMKEHME UX JOXOTHOCTH.

Tak, Npu NOKyNKe OMIHOHHOT0 KOHTPAaKTAa
MOTepPH, B 00111eM ciy4yae, He MPEBBICAT BEJTUYHHY
YILUIAYE€HHBbIX NIPEeMHHU, BO3HATPAKACHHUS U
pacxo0B, CBA3aHHBIX ¢ UX coBepiienneM. B To
BpeMsl KaK NPOAaKa ONMOHHBIX KOHTPAKTOB 1
3aKja04YeHue GbIYEePCHBIX, (POPBAPAHBIX U CBON
JIOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MNPU OTHOCUTEJIbHO
HEe0OJIBLIIUX HEOIATONPUSITHBIX KOJIE0AHUAX LIEH HA
PBIHKE MOT'YT IPUBECTH K 3HAYUTEIbHBIM
YObITKaM, a B cJiyuae nNpoaa:kKu pbHYepCcCHbIX U
(¢opBapaHBLIX KOHTPAKTOB U NMPOIAKH ONMI[HOHOB HA
MOKYNKY (ONIMOHOB «KOJJI») — K HEOTPAHNYEHHbIM
YObITKAM.

IHomMuMoO 0011€r0 PHIHOYHOIO PUCKA NPH
COBEpIIEeHNHU ONepaAllMU HA PbIHKE LeHHBIX OyMar,
B CJIy4ae COBEpPLICHUS ONepauui ¢
NMPOU3BOIAHBIMH (PMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAMHM
BO3MO’KeH PUCK He0JIaronpusiTHOr0 M3MeHeHus!
LeHbl KaKk (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB,
SIBJSIIOIIMXCS] 0a3UCHBIM AKTHBOM MPOU3BOAHBIX
(pHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, TAK M PUCK B
OTHOLIEHUH AKTHBOB, KOTOPbIE CJIY:KAT
o0ecrnieyeHueM. B ciryyae HeO1aronpusiTHOro
H3MeHeHMsl HeHbl GOHJ MOKeT B CPABHUTEILHO
KOPOTKHI CPOK NMOTePATH CPeACTBA, ABJISIONIUECSH
ofecneyeHueM 110 MPOU3BOAHOMY (GUHAHCOBOMY
HHCTPYMEHTY.

HNHBecTHpOBaHue B uHOCMPAHHbIE YEHHbLE
Oymazu W IPOU3BO/IHBIEC (pHHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTHI, 0230Bbl€ AKTUBBI, KOTOPbIX HMEIOT
HHOCTPAHHOE MPONCX0KICHNE, IPUCYLIHU
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ONUCaHHbIE BbIIIE PUCKHU €O CJIeYIOIMMH
0COOEHHOCTSIMH.

HNHocTpaHHble (pUHAHCOBbIE HHCTPYMEHTbI
H AKTHBBI MOTYT OBITH MPHOOpPeTeHbI 3a py0eskomM
WM Ha poccHiicKOM, B TOM YHCJIe
OPraHM30BAHHOM pPbIHKE.

IIpuMeHUTEIBHO K TAKMM HHCTPYMEHTAM
cTparernyeckuii pUCK, CUCTEMHBIN PUCK U
NPAaBOBOil PUCK, CBOMCTBEHHBIE POCCHIICKHM
PHIHKAM, TONOJIHSAIOTCS AaHAJTOTHYHBIMH
pHCKaMH, CBOIICTBEHHBIMH CTPaHAM, I1e
BBINMYIEHbI U/MJIU 00palialoTcs 3TH AKTHBLI.

Bo3moxxHOCTH Cyne0HOli 3a1UMThI IPaB Ha
HHOCTPaHHbIE AKTHBBI MOTYT OBITH CylIeCTBEHHO
OorpaHnyeHbl He00X0IMMOCTHIO O0paleHus B
3apy0e:kHblIe cyleOHbIe U MPABOOXPAHHUTEIbHbIE
OpraHbl.

JInno, paccmaTpuBaomee BO3MOKHOCTh
npuodpeTeHnsi HHBECTHIMOHHBIX MaeB, J0JIKHO
CaMOCTOSITEJIbHO OLIEHUTH BO3MOKHbIE HAJIOTOBbIE
MOCJIEACTBHSA, CBSI3aHHbIC C TAKAMH
HHBECTULHAMH.

OO0men3BecTHA NpsiMasi 3aBUCHMOCTh
BeJIMYMHBI, O0KHIAeMOH MPHOBLIM OT YPOBHHA
NPUHUMAaeMoro pucka. Pe3yibrarbl fesiTeJbHOCTH
ynpaBiasilolieidi KOMOAaHMM B  TPOLLIOM  He
SIBJISIOTCA rapaHTHedl noxonoB ¢GoHxa B Oyayiuem,
pelieHHe O TOKYNKe HWHBECTHIMOHHBIX TMAaeB
NPUHUMAaETCs JIMIOM, SKeJallIMM HpHOOpecTH
HHBECTHLIMOHHbIE NaM CaMOCTOSITEJIbHO TOCJIe
o3HaKomJeHust ¢  Hactosmumu IIpaBunamu,
HHBECTHLMOHHOMH Nekyapauueii ¢GoHaa, ¢ yyeToM
OlleHKM pPHCKOB, NPHBEIEHHbIX B HACTOALIEM
NYHKTe, HO He OTPAHMYHNBASICh HMH.

A63an 10 moamyHkra 5 myHkTa 38
® C/EJIKH 110 IPUOOPETEHHUIO B COCTaB (POHIA HIEHHBIX

Oymar, BBITYIIEHHBIX (BBIOAHHBIX) yYaCTHUKAMH
Vhopasnsitonield  KOMIaHUHM, WX  OCHOBHBIMH U
MpeoOTaaloMUMA  XO3THCTBEHHBIMH  OOITICCTBAMH,
JOYEPHUMH u 3aBUCUMBIMH oOmecTBamMu
VYnpagistoriei KOMTIaHUH, a TaKxke
CHECLUAIM3UPOBAHHBIM  JICTIO3UTApUEM, ayIUTOPCKOMH

OpraHu3alrel perucTpaTopoM;

Ao63ar 10 moamynkra 5 myHkTa 38
® CJICNIKH T10 MTPHOOPETEHHIO B COCTaB (POHIA IIEHHBIX

Oymar, BBIMTYIMEHHBIX (BBIAAHHBIX) yYaCTHHKAMHU
Vhopasnstomeld  KOMINAaHHH, WX  OCHOBHBIMH U
MpeoOTaIaloOMUMI  XO3IHCTBEHHBIMH  OOIIECTBAMH,
JOYEPHUMH u 3aBUCHUMBIMH oOmecTBamMu
VYnpagunstoriei KOMTIaHWH, a TaKxKe
CHeUaTH3HPOBAHHBIM Aeno3uTapuem,

PEeruCTPaTOPOM;

A6zar 12 moamyHkTa 5 myHKTa 38

e CIENKHM TI0 TIPHOOpEeTeHHI0 B cocTaB (¢oHIa
UMYIIECTBA y CHEIHATU3UPOBAHHOTO JETIO3UTAPHS,
ayIUTOPCKOU

OpraHu3aluu, C KOTOPBIMU

Vhpapndromein KOMIIAaHWENH 3aKJIIOYEHBl JOTOBOPHI,
100 MO OTUYXKIECHHUIO UMYIIECTBA YKa3aHHBIM JIMLIAM,
32 HCKJIIOUYEHHEM  CIIy4aeB OIIaThl  PacXooB,
nepedrciIeHHbiXx B myHkTe 149 nactosmmx [Ipaswi, a
TaK)KE MHBIX CIy4aeB, IPEIyCMOTPEHHBIX HACTOALIUMHU

IIpaBunamu;

Ao0zar 12 moamyHkTa 5 myHkTa 38

e ClIEIKM TO NpHOOpeTeHHIO B cocTaB (oHIa
UMYHOICCTBA Y CIICHUATUIUPOBAHHOI0 ACMO3UTAPUA C
KOMIIaHUeHl

KOTOPbIM  YIIpaBIAIOIIEH 3aKJIK04YeH

JA0TOBOp, JHOO TIO
YKa3aHHOMY JIMILY, 32 UCKJIIOYCHUEM CITy4aeB OILIATHI

pacxoaoB, MEPCUUCICHHBIX B ITYHKTC 149 HacTOAIINX

OTUYXKJICHUIO  MMYIIECTBA

IIpaBun, a TakXke HMHBIX CIy4acB, MPEAYCMOTPEHHBIX
HacTosmumu [IpaBunamu;

52. Cnennanu3upoBaHHBIN JENO3UTAPHUNA, pErHUCTPaTop,
ayAUTOPCKasl OPraHU3aLus He MOTYT SIBJIATHCS
BJIaJIeNblIaMH MHBECTHIIMOHHBIX T1aeB.

52. CnenuaIu3NpOBAHHBIN AeNO3UTapPHI,
PerucTpaTop He MOTYT SBJISTHCS BIaACIbLAMH
MHBECTUIITMOHHBIX ITaCB.

[Honnyskr 3 myHKTa 65

[oxnyskt 3 myHKTa 65
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3) 3asBku Ha mpuOOpeTEeHHE HMHBECTHLMOHHBIX IaeB
MOTYT TIOAaBaThCs B IyHKTax IIpUEMa 3asBOK Ha
OyMa)kKHBIX HOCUTENSX, a TAaKXKe B (hOpME AIEKTPOHHBIX

JIOKYMEHTOB COIVIACHO Venosusam oOMeHa
coOOIeHNsIMH, pa3MenieHHpIM Ha caiite uk.dohod.ru
(mamee Taxke — YcioBus oOMeHa COOOICHHUSAMH),

nepeaaBaeMblX IO KaHajdaM CBS3M, MO3BOJISIOMINM
JIOCTOBEPHO YCTAHOBUTH, YTO JOKYMEHT HCXOIUT OT
JULA, HaNpaBUBILErO 3asBKY, IPHU OJAHOBPEMEHHOM
COOITIOIEHNH CIIEAYIOMINX YCIOBHIA:

- JIUTIO, JKENAroIee MPUOOPECTH NHBECTHIIMOHHEIC T1aH,
SIBJISIETCSI 3aPETUCTPUPOBAHHBIM MOJIB30BaTEIEM
MPOTPaMMHOT0 KOMILJIEKCca YIpaBIISIIOLIEd KOMIIAaHUN
«JInuHBIA KAOWHET)» TOCTYITHOTO B MHGOPMAITHOHHO-
TEJICKOMMYHUKAIMOHHOU ceTu «HTepHEeT,
TUIIEPCChUIKA 7Sl IEPEX0/ia K KOTOPOMY HAXOAUTCS Ha
caiite KoMmmanuu Ha opTajie ¢ JOMEHHBIM HIMEHEM
uk.dohod.ru (nanee - JInuneiii KaOWHET) U B
YCTAHOBJICHHOM MOPSAKE MOATBEPANIIO CBOE COITIacHe
C IPaBWJIaMHU €TI0 UCIOJIb30BaHUs, YyCTAHOBICHHBIMU
VYnpasinsromein KOMIaHUuEH;

- 3a5IBKa Ha MPUOOPETCHUE UHBECTUIIMOHHBIX MACB
HaIlpaBJICHA B BUJIE AEKTPOHHOIO JOKYMEHTA,
CO3IAaHHOTO ITyTEM 3aIOJTHCHHS ICKTPOHHBIX (HOPM B
JInunom kaOuHETE;

- 3asBKa Ha MPHOOpETCHNE UHBECTUIIMOHHBIX MAcB
3aBepeHa MEKTPOHHOU MOJIHCHIO JINIIA, )KETAIOIIEro
MPUOOPECTH UHBECTUITUOHHBIC AU,

3asiBKa MOXKET OBITH 3aBepeHa MPOCTON MIIN YCHUIICHHOM
AIIEKTPOHHOW MOJIFCHI0 HHBECTOPA - (PU3NIECKOTO
JIa 100 MPOCTOM WITH YCUIICHHOH 3JIEKTPOHHOM
MOJIITUCHI0 UHBECTOPA — IOPUANUECKOTO JIUIIA, B TOM
YyUClle HOMUHAIBHOIO Aepxareisi. B ciayyae
HCTIOJB30BaHUS YCUIIEHHOM 3JIEKTPOHHON MOATKCH,
cepTU(UKATHI TAKOH MMOIITUCH BBIIAIOTCS JIUIIOM,
OCYIIECTBISIONINM (DYHKIIHH yI0CTOBEPSIOIIETO
IIEHTPa B COOTBETCTBUH C COTJIAIIEHHUEM 00
3JIEKTPOHHOM JOKYMEHT0000pOTE.

3) 3asBkM Ha NMpUOOpETEeHHE HWHBECTHLMOHHBIX MacB
MOTyT TIOAaBaTbCsl B IIyHKTax IIpHMeMa 3asBOK Ha
OyMa)kHBIX HOCHTEIISX, a TaKkKe B (hOpME AIIEKTPOHHBIX

JIOKYMEHTOB COIIacHO Yenosusim oOMeHa
cooOmmeHnsIMHA, pa3MelneHHsIM Ha caiite dohod.ru
(mamee Tarkke — YcimoBHs oOMeHa COOOIICHHSIMH),

IepenaBaeMbIX IO KaHallaM CBSI3H, ITO3BOJISIOIIUM
JIOCTOBEPHO YCTaHOBUTH, YTO JOKYMEHT HCXOIUT OT
JIMLA, HANpaBUBIIETO 3asBKY, IpPH OJHOBPEMEHHOM
COOITIOIEHNH CIIEAYIOMINX YCIOBUIA:

- JIUIIO, JKEeNAoIIee MPUOOPECTH MHBECTHIIMOHHEIC T1aH,
SIBISIETCSI 3aPETUCTPUPOBAHHBIM MOJIH30BATEIEM
MPOrPaMMHOTO KOMILIEKCa YIPaBJISIONIEH KOMITAHUH
«JInuHBIiA KAOWHET» TOCTYITHOTO B MHGOPMAITHOHHO-
TEJICKOMMYHUKAIMOHHOU ceTu «HTepHEeT»,
TUIEPCChUIKA 71 TIEpeXo/ia K KOTOPOMY HAXOAUTCS Ha
caiite Komnanuu Ha mopTaie ¢ JOMEHHBIM HMEHEM
dohod.ru (manee - JInuneiii kabuHeT) U B
YCTaHOBJICHHOM MOPSAKE NOATBEPIUIIO CBOE COIIaCHE
C IIPaBWJIAMHU €0 UCHOJIb30BaHUs, yCTAHOBICHHBIMU
VYpasindrouiein KOMIIaHUEH;

- 3asIBKa Ha MPUOOPETCHINE UHBECTHIIMOHHBIX MACB
HaIlpaBJICHA B BUJIE AJIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA,
CO3IAHHOTO ITYTEM 3aIOJTHCHHS YICKTPOHHBIX (hOpM B
JlnuHoM kaOuHETE;

- 3as1BKa Ha MPUOOPETCHIE UHBECTHIIMOHHBIX MAeB
3aBepeHa AEKTPOHHOU MOAIICHIO JIUIIA, KETAIOIIETO
MPUOOPECTH MHBECTUIIMOHHBIC TIaH.

3asiBKa MOXKET OBITh 3aBepeHa MPOCTON WIIH yCUIICHHON
AIIEKTPOHHOW MOJMHCHI0 HHBECTOPA - (PU3NIECKOTO
Juta 00 MPOCTOM UM YCUIICHHOMN 3JICKTPOHHOMN
MIOJIIKMCHI0 HHBECTOPA — IOPUIUYECKOTO JINIIA, B TOM
YHUCJIe HOMUHAJIBHOIO Aepxareisi. B ciayuae
HCTIOJIB30BaHUS YCUIIEHHOM 3JIEKTPOHHOMN MOATMKCH,
cepTU(UKATHI TAKOH MOIITUCH BBIIAIOTCS JIUIIOM,
OCYIIECTBISIONMM (DYHKIIMH YIO0CTOBEPSIOIIECTO
LIEHTPa B COOTBETCTBUH C COTJIAIIEHUEM 00
3NIEKTPOHHOM JOKyMEHTO000POTE.

B nynkTe 99 noanyHKT 3 paHee OTCyTCTBOBAJ.

Ho6aBuTh B yHKT 99 moamyHKT 3

5. 3) npu mnogaye 3asiBKH Ha IOrameHue
WHBECTHLIMOHHBIX NaeB YNpPaBJIsSIOIeil KOMIIaHHei,
JeHCTBYIOLell KAaK 10BePUTEJbHbII yIPaBISIOLIMIA
HMYIIECTBOM (PM3UYEeCKOro M (WH) IPUAUYECKOro
JIMIA — CKHAKA He YCTaHABJIHBAETCS.

146. 3a cuer UMyIIeCTBa, COCTABISIFOIIETO (POHI,
BBITNIAYMBAIOTCS BO3HATPAXKICHUE YITPABISAIONIEH
komranuu B pazmepe 0,69 (Homp 1ienbix mecThaecst
JIEBATH COTHIX) MIPOLIEHTA CPETHETO0BON CTOUMOCTH
YUCTBIX aKTUBOB (HhOHMA, a TaK¥Ke
CIIEITHATTM3HPOBAHHOMY JIETTO3UTAPHIO, PETUCTPATOPY,
ayAMTOPCKOW OopraHu3aluy B pa3Mepe He Oonee 0,2
(Houp mienpIx e MeCATHIX) MPOIEHTA CPETHETOA0BOM
CTOMMOCTH YHMCTHIX aKTHBOB (hOH/IA.

146. 3a cder UMyIIeCTBa, COCTABIISIONIETO (hOHS,
BBITNIAYMBAIOTCS BO3HATPAXKICHUE YITPABISIOIEH
kommanuu B pasmepe 0,69 (Homb 1iensix mectbaecst
JIEBSATH COTHIX) MIPOLICHTA CPETHETO0BOI CTOUMOCTH
YUCTBIX aKTUBOB (DOHIA, a TAKKE
CHEeNUATU3UPOBAHHOMY J€N03UTaAPHIO,
perucrparopy B pa3mepe He 6oiee 0,2 (Homb nenmbix
JIBE JIECSATHIX) MPOIEHTA CPEIHETOIOBON CTOMMOCTH
YUCTBIX aKTUBOB (hOHJIA.

148. Bo3HarpaxeHue crieraln3upoBaHHOMY
JETIO3UTAPHIO, PETHCTPATOPY, ayTUTOPCKOM
OpraHU3alyH BBIIIAYMBACTCS B CPOK,
IIPEyCMOTPEHHBIN B IOTOBOPAX YKa3aHHBIX JIULL C

148. BozHarpaxxeHre crnenuajan3upoBaHHOMY
HAeno3UTAPHIO, PETHCTPATOPY BBIJIAYUBACTCS B CPOK,
MPEAYCMOTPEHHBIN B IOTOBOpax YKa3aHHBIX JIUL] C
Ynpasingonieii KoMIaHUEH.
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Ypasasironie KOMIaHUEH.

157.YVupasnstomas KoMImaHusi 00s3aHa PacKpbIBaTh
uHpopmanmio Ha caiite uk.dohod.ru Mudopmarms,
MOJUIeKaIasi B  COOTBETCTBUM C HOPMaTHBHBIMH
mpaBoBbIMH akTamMu banka Poccum, denepanbHoro
OpraHa HCIOJIHHUTEIBHOM BIACTH IO PBIHKY LEHHBIX
Oymar OIyOJMKOBaHWIO B  TI€UATHOM  M3JaHUH,
nyonukyercss B «[Ipunokenmn k  BecTHHKY
PenepasibHOHN CITyKO0bI IO PUHAHCOBBIM PHIHKAM.

157.Vupapnstomas KoMmmaHus o00s3aHa PacKpbIBaTh
napopmarmio Ha caite dohod.ru Wudopmanus,
HOJUIeXKAIAsl B COOTBETCTBUM C HOPMAaTUBHBIMU
npaBoBbIMH akTamu banka Poccum, denepanbHoro
OpraHa HCIOJHHUTENBHON BJIACTH IO PBIHKY IIEHHBIX
Oymar OIyONMKOBaHWIO B [EUaTHOM  H3JAaHUH,
nyonmukyercss B «[Ipunoxennn k  BecTHHKY
DenepalibHOHN cyKO0BI 10 PUHAHCOBBIM PHIHKAM).

IloanyHkt 2 myHkTa 166

2) pa3Mepa BO3HarpaXxaeHui Yrpasistomneit
KOMITaHUH, CIIEHUATU3UPOBAHHOTO ETIO3UTAPHSL,
perucTparopa, ayIuTOpCKON OpraHu3alui,
HAYMCIICHHBIX UM Ha I€Hb BOZHUKHOBEHMS OCHOBAHUS
npekpamenus GoHaa;

[Hoanynkt 2 myHkra 166

2) pa3mepa Bo3HarpaxjaeHuil Yipasisiouiei
KOMIIaHWH, CTIeNHATU3HPOBAHHOTO JeN03UTapHs,
PerucTpaTopa HayKMCICHHBIX UM Ha I€Hb
BO3HMKHOBEHHSI OCHOBaHUSI IIpeKpaiieHus GoHAaa;

[TonmyHskr 2 mynkra 171

[oanyskr 2 myHkra 171

2) ¢ yBeNWUYEHWEM pa3Mepa BO3HATPaXACHUS | 2) C  yBEIMYCHHEM  pa3Mepa  BO3HATPAKICHUS
Vhpapnsrome  KOMIIaHUHM,  CIEHUATU3UPOBAHHOTO | YIPABIAIONIEH KOMIAHWH, CHEeNHAJM3UPOBAHHOIO
JIENIO3UTapHsI, perucTparopa, ayIUTOPCKOM | 1emo3uTapusi, perucTparopa;

OpraHu3aluu;

[omnyskr 1 mynkra 172

1) M3MEHEHNSI HANMEHOBAHUH YTIPaBIISIOMICH
KOMIIaHHUH, CIICHUATIU3UPOBAHHOIO ACTIO3UTAPUS,
perucTpaTopa, ayAuTOPCKOW OPTaHU3aIlNH, & TAaKXKe
WHBIX CBEJCHMI 00 YKa3aHHBIX JIMIAX;

[omnyskr 1 mynkra 172

1) U3MEHEHNS HANMECHOBAHUH YTIPaBIISIOMICH
KOMITaHHUH, CIIeNHAJTU3HPOBAHHOIO JAeN03UTApHs,
perucTparopa, a TaK)ke UHbIX CBEJCHUH 00
YKa3aHHBIX JIUIAX;

[onmyskr 2 mynkra 172

2) yMEHBIICHUS pa3Mepa BO3HArpaxIeHHs
VYnpasistoniell KOMIIaHUH, CIIELUATH3UPOBAHHOTO
JET03UTaApHs, PETUCTPATOpa, ayAUTOPCKOM
OpraHH3alry, a TAKKE YMEHBIIEHHUS pa3Mepa 1 (HITH)
COKpAILCHHUS IIEPEUHS PACXOAOB, MOIJISKAIINX OIIaTe
3a CUET UMYIIECTBA, COCTABILIOMIET0 (PoHT;

[oanyskr 2 mynkra 172

2) yMEHBIICHUS pa3Mepa BO3HATPaXKICHUS
Yrpapnsioriei KOMIaHUH, CHeNHATN3MPOBAHHOTO
JAeno3uTapus, perucTpaTopa, a Takke yMEHbIICHUS
pasmepa u (WIK) COKpallleHHs epeyHsl PacXooB,
MTOJTeXKAINX OTIIATE 33 CUET NMYIIECTBa,
COCTaBJISIIONIETO (hOH;
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	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Акционерное общество Актив.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Акционерное общество Актив.
	В пункте 27 абзац 28 ранее отсутствовал.
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, прав требований к юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), требования к этому юридическому лицу выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов по текущему курсу (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией), права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг, а также возникающие на основании договора на брокерское обслуживание с таким юридическим лицом, в совокупности не должны превышать 15 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), права требования к такому юридическому лицу, в совокупности не должны превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Оценочная стоимость ценных бумаг одного субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства, не должна превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда.
	Для целей настоящего подпункта российские и иностранные депозитарные расписки рассматриваются как ценные бумаги, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки.
	Для целей настоящего подпункта ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Если лицо, обязанное по ценным бумагам инвестиционного фонда, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться в состав активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов (без учета требования, установленного абзацем первым настоящего подпункта), если в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами (неограниченным кругом лиц), а также при наличии одного из следующих обстоятельств: в соответствии с требованиями, предъявляемыми к деятельности инвестиционного фонда, или документами, регулирующими инвестиционную деятельность инвестиционного фонда (в том числе инвестиционной декларацией, проспектом эмиссии, правилами доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов фонда либо в соответствии с правом Европейского союза инвестиционному фонду предоставлено право осуществления деятельности на территории всех государств - членов Европейского союза и его деятельность регулируется правом Европейского союза.
	Для целей расчета ограничения, указанного в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице и стоимости прав требований к одному юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	При этом общая сумма денежных средств и стоимость прав требований, которые не учитываются при расчете ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, в отношении всех денежных средств в рублях и в иностранной валюте на всех счетах и в отношении всех прав требований к юридическим лицам, возникших на основании указанных договоров о брокерском обслуживании, составляющих фонд, в совокупности не должны превышать общую сумму денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в такой фонд при выдаче и (или) обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного включения.
	Стоимость лотов производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент - стоимость лотов таких производных финансовых инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма денежных средств), полученных управляющей компанией инвестиционного фонда по первой части договора репо, размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки , и заемные средства, предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, в совокупности не должны превышать 40 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	На дату заключения сделок с производными финансовыми инструментами, договоров репо, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце седьмом настоящего подпункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце, и заемных средств, предусмотренных подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	Для целей настоящего подпункта производные финансовые инструменты учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом является другой производный финансовый инструмент (индекс) - как базовые (базисные) активы таких производных финансовых инструментов (активы, входящие в список для расчета такого индекса) и открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга.
	Договоры репо заключаются, если они соответствуют одному из следующих условий: контрагентом по договору репо является центральный контрагент либо указанный договор заключается на условиях поставки против платежа и предусмотренной договором репо обязанности каждой из сторон при изменении цены ценных бумаг, переданных по договору репо, уплачивать другой стороне денежные суммы и (или) передавать ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что предметом договора репо могут быть только активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда, в соответствии с инвестиционной декларацией (правилами доверительного управления) инвестиционного фонда.
	Для целей абзаца восемь и девять настоящего подпункта не учитываются договоры репо, по которым управляющая компания является покупателем по первой части договора репо и которые предусматривают невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо, а также опционные договоры, по которым управляющая компания имеет право требовать от контрагента покупки или продажи базового (базисного) актива.
	32. Описание рисков, связанных с инвестированием.
	Инвестирование в ценные бумаги связано с высокой степенью рисков, и не подразумевает каких-либо гарантий, как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов на нее.
	Стоимость объектов инвестирования, составляющих фонд и, соответственно, расчетная стоимость инвестиционного пая, могут увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в фонд. Заявления любых лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестиционного пая могут расцениваться не иначе как предположения.
	Настоящее описание рисков не раскрывает информации обо всех рисках, возникающих в связи с деятельностью управляющей компании по управлению (инвестированию) имуществом, составляющим фонд, вследствие разнообразия ситуаций, возникающих при таком управлении (инвестировании).
	наиболее общем виде, понятие риска связано с возможностью положительного или отрицательного отклонения результата деятельности управляющей компании по управлению имуществом, составляющим фонд, от ожидаемых или плановых значений, т.е. риск характеризует неопределенность получения ожидаемого финансового результата по итогам инвестиционной деятельности.
	Для целей настоящего описания, под риском при осуществлении операций по инвестированию понимается возможность наступления события, влекущего за собой падение стоимости чистых активов фонда и, соответственно, расчетной стоимости инвестиционного пая, что в свою очередь является убытком для владельца инвестиционных паев.
	Владелец инвестиционных паев и лицо, желающее приобрести инвестиционные паи, неизбежно сталкивается с необходимостью учитывать факторы риска самого различного свойства. Риски инвестирования в ценные бумаги включают, но не ограничиваются следующими рисками:
	- Нефинансове риски;
	- Финансовые риски.
	Нефинансовые риски.
	К нефинансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Стратегический риск связан с социально-политическими и экономическими условиями развития Российской Федерации или стран, где выпущены или обращаются соответствующие ценные бумаги, иные финансовые инструменты и активы. Данный риск не связан с особенностями того или иного объекта инвестирования. На этот риск оказывает влияние изменение политической ситуации, возможность наступления неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве или законодательстве других стран, девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис, представляющие собой прямое или опосредованное следствие рисков политического, экономического и законодательного характера. На уровень стратегического риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе вероятность введения региональных экономических санкций или ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики. К стратегическим рискам также относится возможное наступление обстоятельств непреодолимой силы, главным образом, стихийного и геополитического характера (например, военные действия). Стратегический риск не может быть объектом разумного воздействия и управления со стороны управляющей компании, не подлежит диверсификации и не понижаем.
	Системный риск связан с нарушением финансовой стабильности и возникшей неспособности большого числа финансовых институтов выполнять свои функции и обязательства. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости финансовых институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех участников финансового рынка. Управляющая компания не имеет возможностей воздействия на системный риск.
	Операционный риск, связанный с нарушениями бизнес-процессов, неправильным функционированием технических средств и программного обеспечения, неправильными действиями (бездействием) или недобросовестностью персонала управляющей компании, ее контрагентов и партнеров, привлекаемых к управлению активами фонда, а также вследствие внешних факторов, в том числе, противоправных действий третьих лиц. К операционному риску относятся возможные убытки, явившиеся результатом нарушений работы или некачественного, или недобросовестного исполнения своих обязательств организаторами торговли, клиринговыми организациями, другими инфраструктурными организациям или банками, осуществляющими расчеты. С целью минимизации операционного риска управляющая компания с должной предусмотрительностью относится к подбору сотрудников, оптимизации бизнес-процессов и выбору контрагентов.
	Правовой риск, связанный с непредсказуемостью изменений действующего законодательства, а также
	несовершенством законов и иных нормативных актов, стандартов саморегулируемых организаций, в том числе, регулирующих условия выпуска и/или обращения активов, указанных в инвестиционной декларации. Совершение сделок на рынках в различных юрисдикциях связано с дополнительными рисками.
	Необходимо также принимать во внимание риски, связанные со сложностью налогового законодательства и противоречивостью его толкования и применения в сфере инвестиционной деятельности, а также риски изменения налогового законодательства, которые могут привести к негативному влиянию на итоговый инвестиционный результат.
	При этом крайне затруднительно прогнозировать степень влияния таких изменений на деятельность по управлению фондом или финансовый результат инвестора.
	целью минимизации правового риска управляющая компания со всей тщательностью относится к изучению изменений в нормативной базе. Также управляющая компания в полной мере использует все легальные механизмы взаимодействия с органами государственной власти, с Банком России с целью влияния на принятие решений по изменениям в законодательстве в пользу инвесторов.
	Регуляторный риск может проявляться в форме применения к управляющей компании санкций регулирующих органов по причине несоответствия законам, общепринятым правилам и стандартам профессиональной деятельности. Следствием реализации регуляторного риска могут стать финансовые или репутационные потери управляющей компании, запрет на проведение отдельных операций по управлению фондом или аннулирование лицензии управляющей компании. С целью исключения регуляторного риска управляющая компания выстроила систему корпоративного управления и внутреннего контроля и оперативно принимает меры по приведению своей деятельности в полное соответствие с действующими нормативными актами.
	Финансовые риски.
	К финансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Рыночный/ценовой риск, связанный с колебаниями цен активов, указанных в инвестиционной декларации, курсов валют, процентных ставок и пр. вследствие изменения конъюнктуры рынков, в том числе снижения ликвидности. Эти факторы сами по себе находятся под влиянием таких обстоятельств, как неблагоприятная социально-экономическая или политическая ситуация, изменение регуляторной среды, девальвация или существенные колебания курсов обмена валюты, стихийные бедствия.
	Валютный риск характеризуется возможным неблагоприятным изменением курса рубля или иной валюты, в которой номинирован финансовый инструмент, по отношению к курсу рубля или иной валюты, в которой рассчитывается инвестиционный результат инвестора. При этом негативно может измениться как стоимость активов в результате инфляционного воздействия и снижении реальной покупательной способности активов, так и размер обязательств по финансовым инструментам, исполняемым за счет активов фонда.
	Процентный риск заключается в потерях, которые фонд может понести в результате неблагоприятного изменения процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск также возникает в случае, если наступление срока исполнения обязательств за счет активов, размещенных в инструменты с фиксированным доходом, не совпадает со сроком получения процентного дохода от таких активов.
	Риск ликвидности реализуется при сокращении или отсутствии возможности приобрести или реализовать финансовые инструменты в необходимом объеме и по необходимой цене. При определенных рыночных условиях, если ликвидность рынка неадекватна, может отсутствовать возможность определить стоимость или установить справедливую цену финансового актива, совершить сделку по выгодной цене. На рынке могут присутствовать только индикативные котировки, что может привести к тому, что актив нельзя будет реализовать и, таким образом, инструмент будет находиться в портфеле фонда до конца срока погашения без возможности реализации.
	Разные виды рисков могут быть взаимосвязаны между собой, реализация одного риска может изменять уровень или приводить к реализации других рисков.
	Помимо финансовых и нефинансовых рисков инвестирование в активы, предусмотренные инвестиционной декларацией паевого инвестиционного фонда может включать следующие риски:
	Кредитный риск, связанный с неисполнением должником своих финансовых обязательств или неблагоприятным изменением их стоимости вследствие ухудшения способности должника исполнять такие обязательства.
	К числу кредитных рисков, в том числе, относятся:
	Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам, который заключается в возможной неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг и (или) лиц, предоставивших обеспечение по этим ценным бумагам, что приведет к невозможности или снижению вероятности погасить долговые ценные бумаги (произвести купонные выплаты по ним, исполнить обязательства по выкупу, в том числе досрочному, долговых ценных бумаг) в срок и в полном объеме.
	Инвестор несет риск дефолта в отношении активов, входящих в состав фонда.
	целью поддержания соотношения риск/доходность в соответствии с инвестиционной декларацией фонда управляющая компания выстроила систему управления портфелем фонда и риск-менеджмента.
	Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед управляющей компанией со стороны контрагентов. Управляющая компания не может гарантировать благие намерения и способность в будущем выполнять принятые на себя обязательства со стороны рыночных контрагентов, брокеров, расчетных организаций, депозитариев, клиринговых систем, расчетных банков, платежных агентов, бирж и прочих третьих лиц, что может привести к потерям клиента, несмотря на предпринимаемые управляющей компанией усилия по добросовестному выбору вышеперечисленных лиц.
	Инвестирование в производные финансовые инструменты (фьючерсы, форварды, опционы, свопы и др.), как правило, связано с большим уровнем риска и может быть сопряжено со значительными убытками.
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим приобретение базового актива, либо получение дохода от увеличения его стоимости (открытие длинной позиции) связано с рыночным риском базового актива (риска снижения его цены).
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим отчуждение базового актива, либо получение дохода от снижения его стоимости (открытие короткой позиции) влечёт как снижение риска уменьшения стоимости активов Фонда, так и снижение их доходности.
	Так, при покупке опционного контракта потери, в общем случае, не превысят величину уплаченных премии, вознаграждения и расходов, связанных с их совершением. В то время как продажа опционных контрактов и заключение фьючерсных, форвардных и своп договоров (контрактов) при относительно небольших неблагоприятных колебаниях цен на рынке могут привести к значительным убыткам, а в случае продажи фьючерсных и форвардных контрактов и продажи опционов на покупку (опционов «колл») – к неограниченным убыткам.
	Помимо общего рыночного риска при совершении операции на рынке ценных бумаг, в случае совершения операций с производными финансовыми инструментами возможен риск неблагоприятного изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых инструментов, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного изменения цены фонд может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением по производному финансовому инструменту.
	Инвестирование в иностранные ценные бумаги и производные финансовые инструменты, базовые активы, которых имеют иностранное происхождение, присущи описанные выше риски со следующими особенностями.
	Иностранные финансовые инструменты и активы могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том числе организованном рынке.
	Применительно к таким инструментам стратегический риск, системный риск и правовой риск, свойственные российским рынкам, дополняются аналогичными рисками, свойственными странам, где выпущены и/или обращаются эти активы.
	Возможности судебной защиты прав на иностранные активы могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и правоохранительные органы.
	Лицо, рассматривающее возможность приобретения инвестиционных паев, должно самостоятельно оценить возможные налоговые последствия, связанные с такими инвестициями.
	Общеизвестна прямая зависимость величины, ожидаемой прибыли от уровня принимаемого риска. Результаты деятельности управляющей компании в прошлом не являются гарантией доходов фонда в будущем, решение о покупке инвестиционных паев принимается лицом, желающим приобрести инвестиционные паи самостоятельно после ознакомления с настоящими Правилами, инвестиционной декларацией фонда, с учетом оценки рисков, приведенных в настоящем пункте, но не ограничиваясь ими.
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	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте uk.dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте uk.dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора, аудиторской организации;
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора;

