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N3MEHEHUSA 1 JOITOJIHEHUM S Ne09
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1. Crapas penakuus

2. Hosas pegakuus

7. [TonHoe ¢dbupMeHHoe HAaUMCHOBaHHE
7. ITonHoe dbupmeHHOE HalMEHOBaHUE
CICIMATU3UPOBAHHOTO Jeno3uTtapus (ouma (manee -
N ... | cnenmanm3upoBaHHOTO nemno3utapus (oHma (mamee -
CIeIMaTN3NPOBAHHBIT JIETIO3UTAPHIA): N N
CHCIMATM3UPOBAHHBIN JIeTIO3UTapuii): AKIIMOHEPHOE
MNuBectuimonnas komnanua JJOXOUb, AxunonepHoe
0o01ecTBO AKTHB.
00I1IeCTBO.
10. Tlomnoe d¢upmenHoe HamMeHoBaHue Juma, | 10. I[lomHoe (¢upMeHHOe HaWMEHOBaHHWE JIUIIA,
OCYIIECTBISIONIETO BEACHWE peecTpa BIAJIENbIEB | OCYIICCTBISIONIETO BEACHHWE peecTpa BIAACIBIEB

WHBECTHUIIMOHHEIX ITaeB QoHIa (Jajee — perucTparop):
Husectunmonnas kommanus JJOXOUb, Axuuonepnoe
0011IeCTBO.

MHBECTHIIMOHHBIX MaeB GoHIa (Janee — perucTparop):
AKIHOHEpPHOeE 00111eCTBO AKTHB.

13. IlomHOE PEpMEHHOE HANMEHOBAaHUE AyTUTOPCKOM
opranmzanuu GoHaa (Haiee - ayTuTopcKas
opranmzanusi): OOIIECTBO C OrpaHUYECHHON
otBeTcTBeHHOCTHIO «[IPOM-UHBECT-AY/IUTY.

13. IlonHoe ¢upMeHHOE HAMMEHOBAaHHE AyAMTOPCKOM
OpraHU3aLuH ¢donma (manee - ayauTOpCKas
OpraHu3alus): He MpelycMaTpuBaeTcs.

14. MecTo HaXOXIEHUS ayTUTOPCKOM OpTraHU3aIliN:
194021, Canxr-IlerepOypr, ya. [lomntexnudeckas, 1.
24., xopr. 5 JI.

14. MecTo HaxOXJIEHUs ayIUTOPCKOM OpraHu3aluu: He
npeaycMaTpuBaeTcs.

26. luBeCTULIMOHHOM MONUTHKON YNpaBistomeit
KOMITAaHHUH SBJISIETCS TOTTOCPOYHOE BIOKEHUE CPENICTB
B [IEHHBIE OyMary ¥ KpaTKOCPOYHOE BIIOKEHHE CPEJICTB
B MMYIICCTBCHHBIE NpaBa U3 (QbIOUEPCHBIX U

26. IHBeCTULIMOHHOM MOIUTUKOHN yIpaBistoIien
KOMITaHUH SBJISIETCS TOITOCPOYHOE BIOKEHUE CPENICTB B
IIEHHbIe OyMaru MpenMylIeCTBEHHO aAKIINU, JMUTEHTD!
KOTOPBIX 3aPerHCTPHPOBAHBI HJIH OCYIIECTBJISIOT




OTLMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) IIPU YCIOBHH,
YCTAaHOBJICHHOM B yHKTe 28 [IpaBui.

OCHOBHYIO JIefITeJIbHOCTH Ha TeppuTopuu Poccnn u
KPaTKOCPOYHOE BIIOKECHUE CPEICTB B UMYILIECTBEHHBIE
npaBa U3 QBIOYEPCHBIX U OMIIMOHHBIX JIOTOBOPOB
(KOHTPAKTOB) IPU YCIOBUH, YCTAHOBJICHHOM B ITyHKTE
28 TlpaBu.

B nyukre 27 a63ail 28 paHee OTCyTCTBOBAI.

Jo6asuth myHKT 27 ad3auem 28

B nessix npuMeHeHHus noanyHkra 1) - 5)
NnyHKTa 27, mnognyHkTa 1) nynkra 31 U mOAMyHKTA
2) mynkra 31 Hacrosimux IlpaBui , Bxonsiiue B
cocTaB (poHAA HHOCTPaHHbIe GUHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTBI, He JOMyIIeHHbIe K 00pallleHnIo B
Poccuiickoii ®@enepanyu B KauyecTBe HEHHBIX OyMmar,
paccMaTpuBalOTCs B KauecTBe HEHHBIX OyMar B
cayyae UX NPU3HAHUA B KayecTBe LeHHBIX Oymar B
COOTBETCTBHMH C JIUYHBIM 32KOHOM JIHLA,
00513aHHOI'0 110 TAKMM MHOCTPAHHBIM (PMHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTAaM.

[Mommynkr 1 mynkra 31

1) Mot cTOMMOCTH MHCTPYMEHTOB JEHEKHOTO PhIHKA
CO CPOKOM JI0 TIOTAIIeHHS (3aKPBITHS) MEHEe TpeX
MecseB, 00auranuii ¢ QUKCHPOBAaHHBIM KyTIOHHBIM
JIOXOJIOM, PEUTHHT TOJITOCPOYHOMN
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH BBITTyCKa (IIPH OTCYTCTBUH
pelTHHTa BBITTyCKa - PEHTHHT 3MUTEHTAa) KOTOPBIX IO
KJIacCU(PHUKALUHI XOTsl ObI OJHOTO U3 PEHTHHTOBBIX
areHTCTB, BKJIIOYEHHBIX B YCTaHOBICHHBIH COBETOM
qupekTopoB banka Poccuu nepedeHb pedTHHIOBBIX
areHTCTB, OTIIMYAETCs OT PEUTHHTA B
COOTBETCTBYIOLIEH BAJIIOTE CTPAHBI - SMUTECHTA
BJIIOTHI, B KOTOPOH HOMUHHPOBAHBI YKa3aHHbIE
obnmuranyu (Juis o0Muranyii, HOMUHUPOBAHHBIX B
BAJIIOTE TOCY/IapCTB - YIEHOB BAIIOTHOTO CO03a, - OT
MaKCHMAaJIbHOTO PEHTUHra Cpeiy TOCYIapCTB - YWICHOB
BaJIIOTHOTO COI03a), He Oosiee ueM Ha OHY CTYIICHb,
LEHHBIX OyMar, BXOJSIIUX B pacyeT CIeITyFOIIX
(hOHIOBBIX MHAEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpanms)

2. ATX (ABctpus)

3. BEL20 (benbrus)

4. Ibovespa (bpazumust)

5. Budapest SE (Benrpus)

6. FTSE 100 (BexukoOputanwus)

7. Hang Seng (I'onkoHT)

8. DAX (I'epmanns)

9. OMX Copenhagen 20 ([larmust)

10. TA 25 (U3panss)

11. BSE Sensex (Mumus)

12. ISEQ 20 (Mpnanamus)

13. ICEX (Mcnannus)

14. IBEX 35 (Mcnanmus)

15. FTSE MIB (Mtanus)

16. S&P/TSX (Kananma)

17. SSE Composite Index (Kurait)

18. LuxX Index (JIrokcemOypr)

19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmpr)

[oanyskr 1 mynkra 31

1) onst cTonMOCTH MHCTPYMEHTOB JACHEKHOTO PHIHKA
CO CPOKOM JIO TIOTAIlICHHS (3aKPBITHS) MEHEE TpeX
MECSIIEB, MPaB TPEOOBAHU K IOPUANYECKOMY JIMILY,
BO3HMKIIHX HA OCHOBAHHU J0TOBOPA 0 OPOKEPCKOM
00CJIy:KUBAHUM € TAKUM JUIOM (MPH YCJIOBUH, YTO
YKa3aHHBIM I0TOBOPOM MPEIyCMOTPEHO
UCTIOJIHEHHE TAKHM IOPUIMYECKHM JTHLIOM
00513aTeJILCTB B TEYEHHE OTHOTO padoyero JHsI €
AAaThI NPeAbsBJIEHNs YKAa3aHHBIX TPeOOBaHUH K
UCTIOJIHEHHI0), 00T Al ¢ PUKCUPOBAHHBIM
KYIOHHBIM JIOXOJIOM, PEHTHHT TOITOCPOYHON
KpPEIUTOCTIOCOOHOCTH BHIITyCKa (IIPH OTCYTCTBHU
peiThHTa BBIMYCKa - pEUTHHT SMUTEHTa) KOTOPBIX O
KJ1acCH(UKAIMU XOTs ObI OTHOTO U3 PSUTHHTOBBIX
areHTCTB, BKIIIOYEHHBIX B YCTaHOBJICHHBIN CoBETOM
nupekTopoB banka Poccuu nepeueHb peMTHHTOBBIX
areHTCTB, OTIINYAETCS OT PEUTHHTa B
COOTBETCTBYIOLIECH BaJIIOTE CTPAHBI - SMUTEHTA
BaJIIOTHI, B KOTOPOH HOMUHHUPOBAHbBI YKAa3aHHBIC
obnuranuu (Juist oOIurauii, HOMHHHUPOBAHHBIX B
BAJIIOTE TOCYIAPCTB - YWICHOB BAIIOTHOTO COI03a, - OT
MaKCUMAaIIbHOTO PEUTHHTa CPEAH TOCYIapCTB - YWICHOB
BAJIFOTHOTO COI03a), HE OoJiee YeM Ha OJJHY CTYIICHb,
HEHHBIX OyMar, BXOJSIINX B pacyeT CIESTYFOIIX
(hOHITOBBIX MHICKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpanus)

. ATX (ABcTpus)

. BEL20 (benbrus)

. Bovespa Index (bpazunms)

. BUX (Benrpwus)

. FTSE 100 (Benuxo6putaHust)

. Hang Seng (I'onkoHT)

. DAX (T'epmanmust)

9. OMX Copenhagen 20 (Jlanwns)

10. TA -35 (U3pawib)

11. S&P BSE SENSEX (Unamst)

12. ISEQ 20 (Upnanans)

13. OMX Iceland 8 (Mcmanmus)

14. IBEX 35 (Ucnanmus)

15. FTSE MIB (Mranus)
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21. DJ New Zealand (Hosas 3emanmaust)
22. OBX (Hopgerus)

23. WIG (ITomprra)

24. PSI 20 (ITopryranus)

25. MMBB (Poccus)

26. PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBaxwust)

28. Blue-Chip SBITOP (CnoBenus)
29. Dow Jones (CILIA)

30. S&P 500 (CIIA)

31. BIST 100 (Typrus)

32. OMX Helsinki 25 (Dunnstamus)
33. CAC 40 (®pannus)

34. PX Index (Yemickas pecny0Onuka)
35. IPSA (Ymmm)

36. SMI (IIsetinapusi)

37. OMXS30 (IlIsemmst)

38. Tallinn SE General (JcTonus)
39. FTSE/JSE Top40 (IOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SAnonus)

JIOJDKHA TIPEBBINIATH OT CTOMMOCTH YHCTHIX aKTUBOB
(hoHIA B COBOKYITHOCTH OOJIBITYIO U3 CIICTYIOITIX
BEJIMYUH:

- IATh TPOICHTOB;

- BCJIMYUHY YHUCTOI'O MECAYHOTO OTTOKa
WHBCCTUIIMOHHBLIX I1acB, SBJIAIOLIYHOCH MUHHUMAaJILHOMN
U3 MIECTH HAWOONBINNX BETHYMH YHCTHIX MECSYHBIX
OTTOKOB HWHBECTUIMOHHBIX TMAacB 3a Tocieanue 36

KaJCHIApPHBIX  MecsleB  (maHHoe  TpeboBaHUE
IMIPUMCHACTCA, B CliIydac C€CJIM C JaTbl 3aBCPIICHUA
(oxoHYaHWS) hopMupoBaHUS I1aeBOTO

WHBECTUIIMOHHOTO (OHAA TpOounio 36 KaJdeHIapHBIX
MecsiieB W Oonee). BenuumHa YHCTOro MeCSYHOTO
OTTOKA WHBECTHIIMOHHBIX TIACB OMPEACISACTCS Kak
OTHOIIEHWE B TPOIEHTaX pa3HOCTH KOJIMYECTBA
WHBCCTUIIMOHHBLIX IIa€B, B OTHOIICHUH KOTOPLIX II0
JUIEBBIM cdeTam B peectpe BJIaJICIBIICB
WHBECTHUIIMOHHBIX TIaeB OBLIM BHECEHBI PacXOIHbBIE
3allMCu B PE3YJIbTATC UX IOralli€HUA WA O6MeHa, u
KOJIMYECTBA HWHBCCTUIMOHHBIX IIa€B, B OTHOIICHUU
KOTOPBIX TIO JIUIIEBBIM CUETaM B PEecTpe BIAICIBIEB
MHBECTUIIOHHBIX IMaeB OBUIM BHECEHBI INPUXOIHBIE
3allMC B PE3YJIbTATC HX BbLAAYU WIH 06MeHa, 3a
KaJICHIAPHBIN MeCsI] K 00IeMy KOJTHYECTBY BBIIaHHBIX
MHBECTUIIIOHHBIX ~ TMaeB 10 JaHHBIM  peecTpa
BJIAJACIBIICB HWHBCCTUIIMOHHBIX IIA€B Ha HOCHG}IHI/Iﬁ
JCHb TPEeIBIYIIETO KaJICHIAPHOTO MecsIa.
YYHUTBHIBAIOTCS JIEHEKHBIE CPENICTBA, PACTIOPSKEHHE
KOTOPBLIMU HE OI'PAaHUMYCHO Ha OCHOBAaHWU PCUHICHUA
opraHa TOCYJapCTBEHHOW BIacTH, Ha KOTOpHIE He
YCTaHOBJIEHO 0OpeMeHeHue, IIeHHbIe Oymaru, mpaBa 1o
MPOAYKe WIIM WHOW TIepeiade mo JOrOBOPY KOTOPHIX HE
OrpaHUYCHBI.
Hcnons3yercs pEUTUHT
KPEIUTOCTIOCOOHOCTH B

JIOJITOCPOYHOI

TOI XKe BaJIIOTE

16. S&P/TSX Composite (Kanama)

17. Shanghai SE Composite (Kuraif)

18. LuxX Index (JIrokcemOypr)

19. IPC (Mekcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmbn)

21. S&P/NZX 50 (Hosas 3emanans)

22. OBX (Hopgermu:1)

23. WIG (Ilonprra)

24. PSI 20 (IToptyramnus)

25. Nnpexe Mocbup:xu (Poccus)

26. Unpexe PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBaxwust)

28. SBI TOP (Cnosenusi)

29. Dow Jones (CILA)

30. S&P 500 (CILLIA)

31. BIST 100 (Typrus)

32. OMX Helsinki 25 (OunmstHIMS)

33. CAC 40 (Ppanrms)

34. PX Index (Yemickas pecny0nuka)

35. S&P/CLX IPSA (Ynmm)

36. SMI (1lIseitmapwst)

37. OMX Stockholm 30 (IlIBerws)

38. OMX TALLINN_GI (Octonus)

39. FTSE/JSE Top40 (KOAP)

40. KOSPI (FOxxnas Kopest)

41. Nikkei 225 (Snonust)

42. Unaexe Mocbup:xu roayobix ¢puiex (Poccus)
JIOJDKHA TPEBBIIIATH OT CTOMMOCTHU YUCTBIX aKTHBOB
(oHIa B COBOKYIHOCTH OOJIBIIYIO U3 CIEAYIOIINX
BEJINYHH:

- TISITH MTPOIICHTOB;

- BEIMYMHY YHCTOTO MECSIYHOTO OTTOKA
WHBECTUIMOHHBIX MaeB, SBIIOIIYIOCS MUHHMAIbHOW
W3 IECTH HauOONBIINX BEIUYUH YHCTBHIX MECSYHBIX
OTTOKOB WHBECTHIIMOHHBIX IIa€B 3a IOCIEOHHE 36

KaJleHOapHBIX ~ MecsaleB  (mamHOe  TpeOoBaHHWe
MPUMEHSETCS, B ClIydae ecld C JaThl 3aBepIleHHS
(oxoHYaHMS) (hopMupoBaHHS MAeBOTO

WHBECTULMOHHOTO (oHma mpouuto 36 KaleHIapHBIX
MecsaeB u Oonee). BenmnmumHa YHCTOrO MECSYHOTO
OTTOKa HWHBCCTUIIMOHHBLIX IT1a€B ONPCACIACTCA KakK
OTHOLICHHE B TMPOLEHTAaX pPAa3HOCTH KOJIMYECTBA
WHBECTHIOHHBIX T1a€B, B OTHOIICHWH KOTOPBIX IIO
JMIEBBIM ~ CcYeTaM B peecTpe  BIaJeibLEeB
MHBECTUIIMOHHBIX IIacB 6I)IJII/I BHCCCHBI pPAaCXOAHBIC
3alMCH B pe3yJbTaTe WX IOTAlleHUs WM oOMeHa, U
KOJINYECTBA WHBECTUIMOHHBIX I1a€B, B OTHOIICHUU
KOTOPBIX IIO JIMIEBBIM CHECTaM B PECCTPC BJIAACIIBLICB
WHBECTUI[MOHHBIX NaeB OBbLIM BHECEHBI NPUXOAHBIC
3alMCH B pe3ylbTaTe WX BBIAAUYM WIM OOMEHa, 3a
KaJlGHTapHBIH ~ MecsaIl K  o0meMy  KOJHYECTBY
BBIJIAHHBIX HMHBECTHLMOHHBIX IA€B MO JaHHBIM

peecTpa BIaieibIICB HWHBECTHIIMOHHBIX I1aeB Ha
MOCHEMHUNA  JACHh  MPEABIAYIIETO  KAJICHIAPHOTO
Mecsia.

VauTbiBaroTCA ACHEKHBIC CPEACTBA, PACIIOPAKCHUC
KOTOPBIMHM HC OI'PaHMYCHO Hd OCHOBAHHWHW PCIHICHUSA




(HaunoHanmpHOM M (WJIM) HWHOCTPAaHHOM), B Kakoi
[peAnosaraeTcd  OCYIIECTBIEHHE  BBIIAT IO
yKa3aHHBIM IEHHBIM OyMaraM CODJIACHO PEIICHHIO O
BBIITyCKE TAKUX LIEHHBIX OyMar.

OpraHa TOCyIapCTBEHHOW BJAacTH, Ha KOTOpbIE HE
YCTaHOBJICHO 0OpeMeHeHue, LIeHHbIe OyMaru, npasa 1o
MpojaXke UM UHOM Mepeaye 1Mo J0roBopy KOTOPBIX HE

OrpaHUYCHEI.
Hcnonw3yercs pEUTHHT JIOJITOCPOYHOM
KpPEAUTOCTIOCOOHOCTH B TOM xKe BaJIIOTe

(HanuMoHaNMbHOW W (WJIM) WMHOCTPAaHHOW), B KakoH
MpearnonaracTcss  OCYIISCTBICHHE  BBHIIUIAT IO
YKa3aHHBIM IICHHBIM OymaraM COIJIACHO PEIICHHIO O
BBIIYCKE TAKMX I[CHHBIX Oymar.

[NonmyHkT 2 myHkra 31

2) OneHoYHasE CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar OHOTO
IOPUINYECKOrO JIMIA, ICHEKHbBIE CPEICTBA B pyOJIAX U B
WHOCTPAHHOH BaJIIOTE HA CUETaX W BO BKIIAJax
(memo3uTax) B TAKOM IOPHINIECKOM JIHIIE (ecin
COOTBETCTBYIOIIIEE IOPUIUIECKOE JIUIIO SBIISIETCS
KPEIUTHOW OpraHU3aluei Wik HHOCTPAHHBIM OaHKOM
WHOCTPAHHOT'O TOCYAapCTBa), TPSOOBaHUS K 3TOMY
OPUANYECKOMY JIMITY BBITUTATUTH JEHEKHBINA
SKBUBAJICHT JIPAroleHHBIX METAJIJIOB 110 TEKYIIEMY
Kypcy (eciu COOTBETCTBYIOIIEE IOPUINICCKOE JIUIIO
SIBIISICTCS] KPEIUTHOM OpraHu3aIueii), mpasa
TpeOOBaHMS K TAKOMY FOPUIAMYCCKOMY JIHILY,
BO3HHUKAIOIIME B PE3YJIbTaTe MPUOOPETEHUS
(oT4yXkIeHMs ) IEHHBIX OyMar, a TaKk)Ke BO3HUKAIOIINE
Ha OCHOBAHHU JIOTOBOPa Ha OPOKEPCKOe 00CITy)KUBaHHUE
C TAKUM FOPUIMYECKUM JIUIIOM, B COBOKYITHOCTH HE
JIOJDKHBI ITPEBBINIATE 15 MPOIEHTOB CTOUMOCTH
aktuBOB (PpoHAa. TpeboBaHus HacToOsIIIErO a03ara He
pacmpocTpaHsIOTCs Ha TOCYJapCTBEHHBIE TICHHBIE
Oymaru Poccuiickoit @enepanyu u Ha pasa
TpeOOBaHHS K IEHTPATbHOMY KOHTPArcHTY.

OrneHouHass CTOMMOCTh IICHHBIX ~ OyMar OJHOTO
cyonsekra Poccuiickoit denepanuu (aAIMAHUCTPATHBHO-
TEPPUTOPUATIEHOTO oOpa3oBaHus HMHOCTPAHHOTO
TOCyIapcTBa), MYHUITUTIATHFHOTO obpasoBaHus,
TOCYIapCTBEHHBIX LIEHHBIX Oymar OHOTO
WHOCTPAHHOTO TOCYAapCTBa HE JOJDKHA MPEBHIIATh 15
MIPOIIEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB (hOHIIA.

Poccuiickie 1 MHOCTpaHHbBIE NEMO3UTAPHBIE PACIIHCKU
paccMarpuBalOTCsl Kak LEHHble Oymard, Ipasa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOpbIE YAOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOIINE ACO3UTAPHBIE PACIIUCKU.

Lennbie OymMarn HMHBECTHLUHOHHBIX (OHAOB, B TOM
Yyciae HHOCTPAHHBIX WMHBECTHLUMOHHBIX (OHIOB, H
UIOTEYHbIE CepPTU(UKATHI y4acTUs PAaCCMATPUBAIOTCS
KaK COBOKYTIHOCTh aKTHBOB, B KOTOpPbIE HHBECTHPOBAHO
MMYIIECTBO COOTBETCTBYIOIIET0 (QoHAa (HIIOTEYHOTO

[NoanmyHkt 2 myHkTa 31

2) OueHo4Hasi CTOUMOCTD LIEHHBIX OyMar OHOTO
FOPUINYECKOTO JIUIA, JCHEKHBIE CPEICTBA B PyOIIsiX U
B MHOCTPaHHOM BaJIIOTE HA CUETaX M BO BKJIaZax
(ermo3uTax) B TAKOM FOPHIUIECKOM JIHIIE (€CITH
IOPUINYECKOE JINLO SBISIETCS. KPEAUTHON
OpraHu3zalueil UM MHOCTPaHHBIM OaHKOM
WHOCTPaHHOTO rocyaapcTaa), mpaBa TpeOOBaHUS K
TAaKOMY IOpPUANYECKOMY JIMILY, B COBOKYITHOCTH HE
JOJLKHBI TIpeBhImaTh: ¢ 1 suBaps 2020 roaa - 14
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB GoHIa, ¢ 1 Hions
2020 rona - 13 NpoIeHTOB CTOUMOCTH AKTHBOB
¢onaa, c 1 auBapsa 2021 roaa - 12 npoueHToB
CTOMMOCTH aKTUBOB (poHaa, ¢ 1 nras 2021 roaa - 11
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB GoHIa, ¢ 1 AHBaps
2022 roaga - 10 npoueHTOB CTOUMOCTH AKTUBOB
(onna. TpeOoranus HacTosIIEero ad3ama He
pactpoCTpaHsIIOTCs Ha TOCY/ITapCTBEHHBIE IIEHHbIE
oymaru Poccuiickoit denepanny 1 Ha IpaBa
TpeOOBaHUS K LEHTPAJILHOMY KOHTPAr€HTY.

OueHovHasi CTOMMOCTB IIEHHBIX OyMar oHOTO
cyonekra Poccuiickoit Deneparun
(aIMHHUCTPaTUBHO-TEPPUTOPUAIILHOTO 00pa30BaHMUs
WHOCTPAHHOTO TOCYAapCTBa), MyHUITUIAIIEHOTO
00pa3oBaHUs, TOCYIapCTBEHHBIX IIEHHBIX OyMar
OJTHOTO MHOCTPAaHHOTO TOCY/IapCTBa, HE JOJKHA
npesbiate: ¢ 1 saaps 2020 roga - 14 npoueHTOB
CTOMMOCTH AaKTUBOB (poHaa, ¢ 1 urons 2020 roaa -
13 npoueHTOB CTOMMOCTH aKTHUBOB (poHIa, C 1
ssuBaps 2021 roga - 12 npoueHTOB CTONMOCTH
akTHBOB ¢oHna, c¢ 1 mrous 2021 roxa - 11
MPOIIEHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB (oH/a, ¢ 1 aHBapst
2022 roaa - 10 npoueHTOB CTOUMOCTH AKTUBOB
donna.

J1s1 mesie HaCTOSIIEro MOAMYHKTA
pOCCHﬁCKHe 1 MHOCTpPAaHHBIC NCTIO3UTAPHBIC PACIIUCKN
paccMaTpHBaloTCs Kak [IeHHbIe OyMaru, rmpasa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOPBIE yAOCTOBEPSIIOT
COOTBETCTBYIOLIHUE ACO3UTAPHBIE PACIIUCKU.

Jliis1 mesieil HacTOSILIEro NMOANMYHKTA [ICHHbIE
OyMaru HHBECTHUIIMOHHBIX (POHIOB, B TOM YHCIIE
I/IHOCTpaHHBIX HMHBCCTUIUOHHBIX q)OHIIOB, nu
UTIOTCYHbIE CEPTHU(PHUKATHI YIaCTHS PACCMaTPUBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTH aKTHBOB, B KOTOPBIE
WHBECTHPOBAHO UMYIIIECTBO COOTBETCTBYIOIIETO




nokpeitusi). Ecmu  nmmo, o0s3aHHOE TO  IIEHHBIM
OymaraM MHBECTHIIMOHHOTO (OH[IA, HE MPETOCTABISET
U (WIM) He pacKpbiBaeT WHPOPMAIMIO 00 aKTHBAax, B

KOTOpI)IC I/IHBeCTI/IpOBaHO I/IMyHICCTBO
MHBECTUIIMOHHOTO (OHIIA, TaKWe IIeHHBIe Oymaru
MOTYT IPHOOPETATHCS B COCTaB aKTHUBOB

WHBECTUIMOHHOTO (PoHIA AJs HEKBaIH()UIMPOBaHHBIX
uHBecTopoB (0e3 ydyera TpeOOBaHUS, YCTaHOBICHHOTO
ab3arieM TEpBBIM HACTOSIIETO TOANYHKTA), €CIU B
COOTBETCTBHH C JIMYHBIM 3aKOHOM JIMIIA, 00SI3aHHOTO TI0
LEHHbIM OyMaraM HWHBECTULIMOHHOTO (OHIA, TaKHe
LICHHBIE Oymaru MOTYT npuoOpeTaThCs
HEKBATU(HUIMPOBAHHBIMU (pO3HUYHBIMHU)
WHBECTOpaMM (HEOTpaHWYEHHBIM KpyroM JIMI) |

ucxomss  WM3  TpeOOBaHUIl,  NPEeObABISIEMBIX K
JESTEeNbHOCTH  WHBECTULIMOHHOrO  ¢oHAa,  WiIn
JIOKYMEHTOB, PETryaUpYIOMUX WHBECTUIIMOHHYO

JICSITENIbHOCTh WHBECTUIMOHHOTO (OHAA (B TOM UHCIIE
WHBECTHIIMOHHOW JEKJIapainy, MPOCIEKTa SMUCCHH,
MIPaBUJI JTOBEPHUTEIHLHOTO YIIPABICHUS), JOJS IICHHBIX
OyMar OJHOTO HOPUANYECKOTO JIMIAa HE JODKHA
npeBbimars 10 IPOLEHTOB  CTOMMOCTH ~ aKTHBOB
HMHBECTUIIMOHHOTO (OHA.

Jlnisa neneli pacuera orpaHUYCHHS, YKa3aHHOTO B ab3arie
MIEPBOM HACTOAILIETO IMOAMYHKTa, B CyMME JACHEXHBIX
CpencTB B pyOIIsIX ¥ B MHOCTPAHHON BAIOTE HA CUETaX
B OJTHOM IOPUINYECKOM JIUIIC, COCTABISIOMeEN GoHm, HE
YYUATBIBACTCS CyMMa (WM €€ 4YacTh) JEHEKHBIX
CPENCTB, MOAJISKALIUX BBIIJIATE B CBA3HU C MOralleHUEM
1 0OOMEHOM HMHBECTHUI[MOHHBIX MaeB (OHJA, HA MOMEHT
pacuera OorpaHUYEeHHUS.

[Ipu sTOM 00IIast cymMMa JIEHEKHBIX CPEACTB, KOTOPast
HE  YUYUTBIBae€TCS  MpH  pacuyere  yKa3aHHOIO
OTpaHWYCHHS, B OTHOIICHNH BCEX JIEHEKHBIX CPEICTB B
pyOonsSiX M B MHOCTPAHHOW BaIOTE HA BCEX CUETaXx,
COCTaBISIIOMIMX (OHA, HE MOXKET MPEBHILATh OOIIyIO
CYMMY JEHEKHBIX CpENCTB, MOAJEKAIIMX BBIILIATE B
CBSI3M C IOTAIlIEHHEM W OOMEHOM HHBECTHUIIMOHHBIX
nacB ()OHJ]a HAa MOMEHT pacyeTa OrpaHUuCHHS.

(dhonma (MIOTEYHOTO TOKPHITHS). Eciu nutio,
00s13aHHOE TI0 [IEHHBIM OyMaraM WHBECTHIIHOHHOTO
(hoHI1a, HE IPEAOCTABISICT U (WIH) HE PACKPHIBACT
nH(pOPMAIIHIO 00 aKTUBaX, B KOTOPbIE HHBECTUPOBAHO
UMYHIICCTBO UHBECTUIIMOHHOT'O q)OHHa, TaKHe ICHHBIC
OyMaru MOTyT IPHOOPETAThCs B COCTAB AaKTUBOB
WHBECTHUIIMOHHOTO (OHJA [Tl HEKBATU(UIIMPOBAHHBIX
nHBeCTOpOB (0€3 ydera TpeOOBaHUs, YCTAHOBICHHOTO
a03a1eM MePBBIM HACTOSIIECTO MOJYHKTA), €CIIH B
COOTBETCTBUU C JIMYHBIM 3aKOHOM JIUI[a, 00sS3aHHOTO
IO IIEHHBIM OyMaraMm WHBECTUIIMOHHOTO (OH/a, TaKHe
1eHHbIe OyMaru MOTyT IPHOOpETATHCS
HeKBaJ’II/I(l)I/IHI/IPOBaHHI)IMI/I HWHBECTOpaMU
(HeoTpaHMUYEHHBIM KPYTOM JIMII), 2 TAK:Ke MPH
HAJUYMHU OTHOTO U3 CJIeAYIOIINX 00CTOSITETbCTB: B
COOTBETCTBHH ¢ TPEOOBAHUSIMH, NPEAbSIBJISIEMbIMH
K JISITETLHOCTA UHBECTHIIMOHHOTO (POH/IA, WK
AOKYMEHTAMH, Pery;JIMpyIAMI UHBECTUIIHOHHYIO
JACATCIbHOCTh MHBECCTUIIMOHHOTO q)OHZ[a (B TOM YHCIIC
WHBECTULIMOHHOW JIeKJIapanueil, NpocneKToM
SMUCCHY, MPABUJIAMH JJOBEPUTEIHHOTO YIIPABICHIUS ),
JIOJIsI IIEHHBIX OyMar OJJHOTO FOPUIMYECKOTO JINIA He
JIOJKHA TPeBHIIaTh 10 MPOIEHTOB CTOUMOCTH
aKTUBOB (DOH/Ia JIH0O0 B COOTBETCTBHH C MPABOM
EBpomneiickoro cor3a HHBeCTULIHOHHOMY (OHAY
NpeAoCTABIEHO MPAaBO OCYIIeCTBIEHUS
NeATEJIHLHOCTH HA TEPPUTOPHHE BCEX TOCYTAPCTB -
wieHoB EBpomneiickoro corw3a u ero 1esiTe IbHOCTH
peryiaupyercsi npasoM EBponeiickoro coro3sa.

Jns ueneit pacuera orpaHu4YeHUs, yKa3aHHOTO B
a03alie MepBOM HACTOSAIIETO MOAITYHKTA, NPH
oIpesieJIeHMH J0JIM OLIeHOYHOIi CTOMMOCTH aKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (POHIA B CyMMeE JECHEXKHBIX
CpeACTB B PyOIsX U B MHOCTPaHHOW BaJIOTE Ha cUeTax
B OZIHOM IOPHUIMYECKOM JIMIE M CTOUMOCTH NPaB
TPeOOBaHUIl K OTHOMY I0PHIHYECKOMY JIHULLY,
BO3HUKIINX HA OCHOBAHUH J0T0BOPa 0 OPOKepCKOM
00CTy’)KMBAHMH C TAKUM JIMIOM (IIPH YCJIOBHMH, YTO
YKa3aHHBIM I0TOBOPOM MPeIyCMOTPEHO
HCIOJTHEHHe TAKUM I0PUANYECKUM JIMIOM
00513aTEJILCTB B TeYeHHE OJHOT0 pado4ero AHsI ¢
JAaThl NpeXbsBJIEHUS] YKA3aHHBIX TPeOOBaHUMH K
HCTIOJTHEHHI0), COCTABJIAIOINX (HOHJI, HE
YUUTBIBAETCS CyMMa (WM €€ 4acTb) IEHEKHbIX
CPEXCTB, NOAJIEKAIIUX BBIILIATE B CBS3H C
HOTallIeHHeM X OOMEHOM MHBECTHLIMOHHBIX [1A€B
MaeBOT0 MHBECTUIIMOHHOTO ()OHA, HA MOMEHT pacyera
OTPAaHNYEHUS.

IIpu aTOM 0611ast CymMMa JIEHEKHBIX CPEICTB M
CTOUMOCTD IIpaB TpeﬁOBaHHﬁ, KOTOpPbI€ HE
YUYHMTBIBAKOTCS [IPU pacyeTe OrpaHUYeHUH,
yKa3aHHBIX B a03ale MepBOM HACTOSIEro
NOJANMYHKTA, B OTHOILICHNHU BCEX NCHECKHBIX CPEACTB B
py6J'IHX uB HHOCTpaHHOfI BaJIIOTC Ha BCEX CUCTAX U B
OTHOILIEHHUH BCeX NMpaB TPeOOBaHUIl K
IPUANIECCKUM JUIAM, BOSHUKIIUX HA OCHOBAHUM
YKa3aHHBIX I0TOBOPOB 0 OPOKePCKOM




st mened HacTOSILEro NOAMYHKTA IPOU3BOHEIE
(uHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI YUUTHIBAIOTCS B 00bEMe
nprobpeTaeMbIX (OTHYXIaeMbIX) 6a30BbIX (0a3UCHBIX)
AKTHBOB TaKHUX [TPOM3BOIHBIX (PHHAHCOBBIX
HWHCTPYMEHTOB (eciu 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
SIBIISIETCS IPYTO# MMPOU3BOAHBIN (PHHAHCOBBII
WHCTPYMEHT (MHAEKC) — Kak 0a30BbIe (0a3UCHBIE)
AKTHBBI TAKUX MPOU3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB (aKTUBBI, BXOASIINE B CIIUCOK IS
pacdera Takoro MHIEKCA).

CTOMMOCTB JIOTOB MPOM3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (eciu 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHUBOM
NPOM3BOIHOTO (PMHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA SIBIISIETCS
JpYyTO¥ MPOU3BOAHBIN (PUHAHCOBBIM MHCTPYMEHT -
CTOMMOCTD JIOTOB TaKUX MPOM3BOAHBIX (DUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTH IIEHHBIX Oymar (cymMMa
JICHEKHBIX CPEJICTB), MOMYyUYEHHBIX YIPaBIAIOIeH
KOMITaHueH (OHa MO MEepBOH YacTh IOTOBOpaA PEro,
pasMep MPUHATHIX 003aTEeNbCTB 10 HOCTABKE AKTUBOB
10 UHBIM CJIEJIKaM, 1aTa UCIIOJIIHEHUS KOTOPBIX HE
panee 3 pabouux AHEH ¢ AaThI 3aKIIOUEHHS CACIKH, 1
3aeMHBIE CPEJCTBA, IPEAYCMOTPEHHBIE OAITYHKTOM 5
nyHkra 1 crareu 40 denepaipHOTO 3aK0Ha OT 29
HOs16pst 2001 roma Nel156-D3, B COBOKYITHOCTH HE
JOJDKHBI TpeBbILaTh 40 MPOLEHTOB CTOMMOCTH YHCTBIX
aKkTUBOB (poHA.

Ha nary 3akmroueHus CIENIOK ¢ IPOU3BOAHBIMHU
(bMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAMH, JOTOBOPOB PEIIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KpeIUTHBIX TJOTOBOPOB MJIU CHIEJIOK,
JlaTa UCIOJIHEHHs KOTOPBIX He paHee 3 pabounx THEM C
JlaThl 3aKJIFOYCHUS CIEIIKU, COBOKYIIHAs! CTOUMOCTh
aKTUBOB, yKa3aHHBIX B a03alle celbMOM HACTOSAIIETO
MOJITYHKTA, C yUETOM 3aKJIIOUYEHHBIX paHee JOrOBOPOB
PETo U CENOK, YKa3aHHBIX B HACTOALIEM al3ale, U
3a€MHBIX CPEACTB, IPEAYCMOTPEHHBIX MOAITYHKTOM 5
nyHkra 1 crarbu 40 denepanbHOro 3akoHa oT 29
HOs10ps1 2001 1. Ne156-D3, e nomkHa npesbimarh 20
MIPOLICHTOB CTOMMOCTH YHCTBIX aKTHBOB (DOHJA.

st neneit HaCTOSIETO MOAIYHKTa
IIPOU3BOAHBIE (PMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI
YUUTHIBAIOTCS B 00BbEME OTKPHITON TO3UIIHH,
CKOPPEKTUPOBAaHHOM MO pe3yapTaTaM KIWPHHTA.

00CTy:KMBAHMH, COCTABIAIOMUX (POoHI, B
COBOKYMHOCTH HE JAO0JI’KHBI TIPEBHIIIATh OO0
CYMMY JICHEIKHBIX CPEJICTB, IMOJICIKAIINX BBITUIATE B
CBSI3U C MOTAIICHHEM U OOMEHOM WHBECTHIIMOHHBIX
T1aeB MMaeBOT0 MHBECTUITMOHHOTO (DOHA, HA MOMECHT
pacdera orpaHUICHIISI.

[ns ueneil pacyera orpaHu4eHMil, yKa3aHHbIX
B a03ale NepBOM HACTOSILETO IOAITYHKTA, MPH
onpeeJeHUH 10U OLIeHOYHOI CTOUMOCTH aKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (pOHIA B CyMMe JIeHeKHbIX
CpeacTB B Py0JfAX M B MHOCTPAHHOM BaJIIOTEe HA
c4yeTax B OTHOM IOPUANYECKOM JHUIIe,
cocTaBiagOmuX GoHI, He yYUTHIBAETCH CyMMa (MJIH
€e 4acTh) JeHEKHBIX CPEICTB, HAXOASIIHUXCH HA
YKa3aHHBIX c4yeTax (OAHOM U3 YKa3aHHBIX C4eTOB) M
BKJIIOYEHHBIX B Takoii ¢GoH NpH BbiAaye U (MIH)
o0MeHe HHBeCTHIIMOHHBIX N1aeB, B TeYeHHe He Oosee
2 pa0oumx JHeil ¢ 1aThl YKA3aHHOI0 BKJIIOYEHUS.

CTOMMOCTD JIOTOB MPOU3BOJHBIX (PMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (eciiu 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHUBOM
MPOM3BOHOTO (PMHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA SIBIISIETCS
JpyTOi TPOU3BOIHBINA (PMHAHCOBBI WHCTPYMEHT -
CTOMMOCTb JIOTOB TAKUX HPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTH IIEHHBIX OyMar (Cymma
JICHEKHBIX CPEJICTB), MOTYYCHHBIX YIPABIISIONIEH
KOMIIaHWEH WHBECTUIIMOHHOTO (DOHJA MO epBOH
9acTH JOTOBOPA PEIo, pa3Mep MPUHATHIX 0053aTENbCTB
I10 IOCTaBKE aKTHBOB I10 MHBIM CIIEJIKaM, Jara
WCIIOJIHEHHUS KOTOPBIX He paHee 4 pabounx AHEH ¢
JaThl 3aKITIOYEHUS CICTIKY , M 3aeMHbIE CPEZCTBa,
IPEAYCMOTPEHHbIE NOANYHKTOM 5 myHKTa 1 cTateu 40
®enepanpHOTO 3aK0Ha OT 29 HOs10pst 2001 roma N 156-
@3, B COBOKYNHOCTHU HE JOJKHBI MpeBhIIath 40
MPOLIEHTOB CTOUMOCTH YUCTBIX AKTUBOB
WHBECTHIIMOHHOTO (pOHIIA.

Ha nary 3akiroueHus CA€JOK C NPOU3BOIHBIMU
(DMHAHCOBBIMH MHCTPYMEHTaMHU, JIOTOBOPOB PETIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPEIMUTHBIX IOTOBOPOB WIIH CJIEIIOK,
JlaTa UCTIOJIHEHUS KOTOPHIX He paHee 4 paboumx JHEH ¢
JIaThl 3aKJIFOYCHUS CACTKH, COBOKYITHAS! CTOMMOCTh
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03alle CeIbMOM HACTOSIIIETO
IMMOAITYHKTA, C YYETOM 3aKJIIOYCHHBIX paHEC TOTOBOPOB
PETNo U CIeNOK, YKa3aHHBIX B HACTOAIIEM ad3alle, 1
3a€MHBIX CPEJICTB, MPEAYCMOTPEHHBIX MOMMYHKTOM 5
nmyHkrta 1 crateu 40 @enepanpHOro 3akoHa oT 29
Host0pst 2001 roma N 156-D3, He 10J1KHA MTPEBHIIIATH
20 MPOIEHTOB CTOUMOCTH YHCTHIX AaKTHBOB
WHBECTHIIMOHHOTO (pOHIIA.

st neneit HaCTOSIETO MOAMYHKTA
MIPOU3BOAHBIC (PMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTEI
YYHUTHIBAIOTCA B 00beMe MPHodpeTaeMbIX
(oTuy:Kk1aeMbIX) 0a30BbIX (0a3UCHBIX) AKTHBOB
TaKUX NPOU3BOAHBIX (PMHAHCOBHIX HHCTPYMEHTOB
(ecan 6a30BbIM (0a3UCHBIM) AKTHUBOM SIBJISIETCS
APYIroH NPOU3BOAHbINH (UHAHCOBBIH HHCTPYMEHT
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JloroBOpbI pemno 3aKiIouatoTcs Ha yCIOBUAX IOCTaBKU
MIPOTHUB IJIATEXka U MPETyCMOTPEHHOM 10TOBOPOM pENo
00513aHHOCTHU KaXKI0H U3 CTOPOH NPU U3MEHEHHH LIEHBI
HEHHBIX Oymar, epeaHHbIX M0 JJOTOBOPY PeTIo,
YIUIauuBaTh JPYTOW CTOPOHE JIEHEKHBIE CYMMBI U (HJTH)
repeAaBarh LeHHbIE OyMark B COOTBETCTBUH C IIYHKTOM
14 cratbu 51.3 ®enepanbHOrO 3aKOHA OT 22 anpens
1996 roma Ne39-®3 "O priHKe IEHHBIX OyMmar", mpu
YCIIOBUH, YTO MPEAMETOM JIOTOBOPA PETIO MOTYT OBITh
TOJIBKO AKTHBBI, BKJIIOUAaeMbIE€ B COCTaB aKTUBOB (OHIA,
B COOTBETCTBHU C HHBECTUIIMOHHOW JeKIapanyen
(mpaBuIaMu TOBEPUTEIBHOTO YIIpaBieHus ) GOHAA.

Jist meneii ab3ama ceIbMOro U BOCHMOTO
HACTOSIIETO MOAMTYHKTA HE YUUTHIBAIOTCS IOTOBOPHI
PETIo, 10 KOTOPHIM YIIPaBIISIOMIasi KOMITAHUS SBISETCS
MOKyTaTeJIeM 110 MIEPBOM YaCTH I0rOBOpa pero, u
KOTOPBIE TPEyCMaTPUBAIOT HEBO3MOKHOCTh
pacropsKeHsI TPHOOPETEHHBIMU IEHHBIMU OyMaramm,
3a UCKJTFOUCHHUEM WX BO3BpATa M0 BTOPOI YaCTH TAKOTO
JIOTOBOpPA PETIO, a TAKXKE OMITMOHHBIE T0TOBOPHI, 110
KOTOPBIM YTIPaBJISIFOIIAsl KOMIIAHHSI UIMEET MPaBO
TpeOoBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYIKH HIIN TPOJaKH
6a30Bor0 (0a3MCHOTO) AaKTUBA.

(uHaeKc) - kak 0a30Bble (0a3MCHBbIE) AKTHBbI TAKHX
NPOM3BOJHBIX (PMHAHCOBLIX HHCTPYMEHTOB
(AaKTHBBI, BXOASIIHE B CIUCOK UISI pacyeTa TaKoro
HHIEKCA) U OTKPBITOM MO3UINH, CKOPPEKTUPOBAHHON
0 pe3ynbTaTaM KIMPUHTA.

JloroBOpHI perno 3aKIoyaroTCs, ecJIM OHH
COOTBETCTBYIOT ONHOMY M3 CJIeIYIOIIHX YCTOBHIi:
KOHTPAareHTOM I10 JOTOBOPY Perno siBJIsIeTCsH
HEeHTPAJTbHbIIl KOHTPAreHT JH00 YKa3aHHbII
JAOTOBOP 3aKJII0YAETCH HA YCIOBUSIX MOCTABKU
MIPOTHB IJIaTeXa U MPELYyCMOTPEHHON TOTOBOPOM PEMO
0053aHHOCTH Ka)KJIOW U3 CTOPOH TPY U3MEHEHHUH IIeHBI
LEHHBIX OyMar, epelaHHbIX 110 JOTOBOPY PeTo,
YIUTa4UBaTh JPYrO¥ CTOPOHE IEHEKHBIE CyMMBI H
(unm) mepenaBath IIeHHbIE OyMaru B COOTBETCTBHUH C
myHKToM 14 ctateu 51.3 denepanbHOro 3aKoHa OT 22
anpens 1996 roma N 39-®3 "O perHke neHHBIX Oymar",
MIPH YCIIOBHH, YTO NMPEIMETOM IOTOBOPA PETIO MOTYT
OBITH TOJILKO aKTHBBI, BKJIIOYa€MbIC B COCTaB AaKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO ()OHJIA, B COOTBETCTBUH C
MHBECTHIIMOHHOM IeKIaparuei (mpaBuiaMu
JIOBEPUTEIILHOIO YIPABJICHNS) HHBECTHLIHOHHOTO
¢doHpa.

s nerneii ab3ama BOCEMb U IEBATH HACTOSIIIETO
MOJITYHKTa HE YYHUTHIBAIOTCS JOTOBOPHI PETIO, IO
KOTOPBIM YTIPaBIISAIONIAs KOMITAHUS SBISIETCS
MTOKYTIATEJIEM TI0 TIEPBON YaCTH JIOTOBOPA PETIO U
KOTOpBIE TIPEIyCMaTPUBAIOT HEBO3MOXHOCTh
pacropsbkeHHs IPUOOPETCHHBIMU LIEHHBIMH
OymMaramu, 3a HCKIIIOUCHHEM HX BO3BpaTa M0 BTOPOi
YaCcTH TaKOTO JIOTOBOPA PETIO, a TAKXKE OMIIHOHHBIE
JIOTOBOPBI, IO KOTOPBIM YTIPABIISIONIAS KOMITAHUS
HUMeeT MpaBo TpeOOBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYNKH WIIN
npoxaxxu 6a30Boro (0a3MCHOTO) aKTHBA.

He meHee nByX TpeTteii pado4yux aHeil B
O/THOTO KaJIeHAapHOro KBapTaJjia
OIlEHOYHAsl  CTOMMOCTH  AKIHUH
AKIHOHEPHBIX  O0IIECTB, AaKIUHU
HHOCTPAHHBIX AKIHOHEPHBIX o01ecTs,
poccHiicKuX JAeNO03UTAPHBIX pacnucok,
HHOCTPAHHBIX JIEMO3UTAPHBIX PACTHUCOK, IMUTEHTHI
(1J151 AeMO3UTAPHBIX PACHUCOK - IMUTEHThI LIEHHBIX
Oymar, mnpaBa CcOOCTBEHHOCTM Ha KOTOpPbIe
YAOCTOBEpPSIIOT COOTBETCTBYIOIIME IeNO3HTAPHbIE
pPacnucKM) KOTOPBIX 3aperucTpUpoOBaHbl  WJIH
OCYLIECTBJISIIOT CBOI0 OCHOBHYIO JeATEJbHOCTH Ha
Teppurtopun Poccum, Npou3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB, W3MEHEHHE CTOMMOCTH KOTOPBIX
3aBHCHT OT M3MeHeHMs CTOMMOCTH LIEHHBIX Oymar,
YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM MOANMYHKTEe, T0JIKHA
ObITh He MeHee 80% crommMocTH aKTHBOB GoHIA.
IIpu 3ToM paGouuM aHeM B HeJAX
HACTOSIIEr0 MOANMYHKTA CYUTAETCH AeHb, KOTOPbIi
He NpHU3HAETCS B COOTBETCTBHH c
3akoHonaTeabCTBOM  Poccuiickoit  ®Denepaunu
BBIXOAHBIM U (WJM) HepadoYUM NPa3THUYHBIM
JAHEM.

TeyeHue
COBOKYIHAasI
poccuiickux
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32. OnucaHue pUCKOB, CBSI3aHHBIX C

MHBECTUPOBAaHUEM.

WHuBecTupoBaHue B IieHHbIE OyMaru CBA3aHO C
BBICOKOM CTEIIEHBIO PHCKOB, M HE MOJpa3yMeBaeT
rapaHTHi, KaK 110 BO3BpaTy OCHOBHOM
MHBECTUPOBAHHON CYMMBI, TaK U TIO TTOJIYYESHHIO
KaKux-JIn0o 10xo010B. lHBeCcTHpOBaHUE B
COOTBETCTBHH C HACTOSIICH WHBECTUIIMOHHON
JeKIapalie 1 HOpMaTUBHBIMHU MPABOBBIMHU aKTaMHU
(enepaabHOrO OpraHa UCIIOITHUTEIEHOU BIIACTU TI0
PBIHKY IICHHBIX OyMar B IMYIIECTBEHHBIE TIPaBa 1o
(hprOYEpPCHBIM M OMIIMOHHBIM JI0TOBOpaM (KOHTPAaKTaM),
peyCMaTPUBAIOIIMM IPUOOPETeHUE 0a30BOr0 aKTHRA,
1100 MOTyYeHHE A0X0/1a OT YBEITUUCHHS €TO
CTOUMOCTH (OTKPBITHE UTMHHOW MO3UIIVH) CBSI3aHO C
PBIHOYHBIM PHCKOM 0a30BOTO aKTHBA (pHUCKA CHIKEHUS
€ro ILIeHBI).

WHuBecTupoBaHue B COOTBETCTBUU C HACTOSIIICH
WHBECTUIIMOHHOM JIeKJIapalireil 1 HopMaTUBHBIMU
MIPaBOBBIMU aKTaMH (eiepaabHOro OpraHa
WCTIOJTHUTEIBHOH BIIACTH IO PHIHKY IIEHHBIX OyMar B
MMYIIECTBEHHBIE MPaBa 1Mo PbIOYEPCHBIM U
OTIIMOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTpaKTaM),
PeyCMaTPUBAIOIIMM OTYYXIeHHUE 0a30BOTO aKTHBA,
00 TMOTy9IeHUE TIOX0/1a OT CHIDKEHHS €T0 CTOMMOCTH
(OTKpBITHE KOPOTKOM MO3UIINH) BICYET KaK CHIDKEHHE
pHYCKa YMEHBIIICHUS] CTOMMOCTH aKTUBOB ()OHJIa, TaK U
CHIDKEHUE UX JIOXOIHOCTH.

CTonMOCTh OOBEKTOB BIOKEHUS CPE/ICTB U
COOTBETCTBEHHO pacyeTHasi CTOMMOCTb
HWHBECTHUIIMOHHOTO Tast POHAA MOTYT YBEJIIMYUBATHCS H
YMEHBIIATHCS, PE3YJbTaThl UHBECTHPOBAHUS B
MPOIIUIOM HE OTPEJEISIOT JOXOABI B OyIyIeMm,
roCy/IapCTBO HE rapaHTHUPYET AOXOAHOCTh MHBECTULIMN
B (hoHJ1. 3asBICHUS JTFOOBIX JIUI 00 YBEIMYEHUH B
OyIyIieM CTOMMOCTH WHBECTUIIMOHHOTO 1Mast (hoH1a
MOTYT PacLCHUBAThCS HE MHAUYE KaK MPEAOJIOKEHHMS.

Hacrosimee onmcanue pruckoB He pacKpbIiBaeT
nHpopMmaru 000 BCEX pUCKaX BCIEICTBHE
pa3HooOpasus CUTyannid, BOSHUKAIOIIUX MTPH
WHBECTUpOBaHUU. B Hanbosee 00IeM BHie MOHATHE
pHCKa CBsI3aHO C BO3MOXKHOCTBIO MOJIOKUTEIHLHOTO WIIN
OTPHIIATEHHOTO OTKIIOHEHHUS Pe3yIbTara
JIESTSILHOCTH OT OXKHMIAEMBIX MJIH IJIAHOBBIX
3HAYCHUH, T.€. PUCK XapaKTepU3yeT HEONPEACICHHOCTh
MIOJTyYEHHS OKUAeMOT0 (PHHAHCOBOTO PE3YNbTaTa Mo
UTOraM WHBECTUIIMOHHOMN JEATEIBHOCTH.

st nesieit HaCTOALIETO ONUCAHUS MTOJT PUCKOM
MIPH OCYIIECTBICHUH OTIEPAIIHiA IO NHBECTUPOBAHHIO
TTOHMMAETCS] BO3MOKHOCTh HACTYIUICHHUS COOBITHS,
BJIEKYIIETO 3a cO00M moTepHu A MHBecTopa. MHBecTop
HEU30€IKHO CTAIKHBACTCS C HEOOXOUMOCTHIO
YYUATHIBAaTh (PAKTOPHI PUCKA CAMOTO Pa3IMYHOTO
CBOICTBA.

Pucku nHBeCTHpOBaHUS B IICHHBIE OymMaru
BKITIOYAIOT, HO HE OTPAaHUYUBAIOTCS CICAYIOIIMMU
pHUCKaMu:

- MOJINTUYECKHE U SKOHOMHYECKHE PUCKH, CBA3aHHBIC C
BO3MOXXHOCTBIO U3MEHEHHUS MTOJTUTHYECKON CUTYaIIUH,

32. OnucaHue pUCKOB, CBA3aHHBIX C
MHBECTHUPOBAHUEM.

WHuBecTupoBaHue B IeHHBIE OyMaru CBS3aHO C
BBICOKOH CTENEHbIO PUCKOB, U HE MOIPA3yMEBAET
KaKHX-THO0 TapaHTHH, KaK 110 BO3BPaTy OCHOBHON
WHBECTHUPOBAHHOMN CyMMBI, TaK U IO NOIYUYEHHIO
KaKUX-TH00 JT0XO/IOB Ha Hee.

CTonMOCTh 00bEKTOB HHBECTHPOBAHMS,
COCTABJSIIOIIUX (POH/X U, COOTBETCTBEHHO,
pacyeTHasi CTOMMOCTh HHBECTHIIMOHHOTO Masi,
MOTYT YBeJIUYMBATHCH U YMEHbIIATHCS,
pe3yabTaTbl HHBECTHPOBAHUS B IMPOLILJIOM He
onpeeJsiioT 10X0AbI B OyayIieM, rocyiapcTBo He
rapaHTupyeT A0XOAHOCTH HHBeCTHIMIT B OHI.
3asiBjieHHs JTIO0BIX JIMI 0 BO3MOKHOM YBeJTUYEeHHHU
B OyIyuieM cTOMMOCTH HHBECTHIIMOHHOTO Masi
MOTYT pacleHMBAThLCA He HHAYe KaK
MPeAnoI0KeHUsl.

Hacrosimee onucanue pucKkoB He
packpbiBaeT HH(pOpPMALUH 000 Bcex pucKax,
BO3HHMKAIOIIUX B CBSA3HM C 1eSITeIbHOCTBIO
ylpaBjasioneil KOMIAHUH N0 YIPABJIeHUIO
(MHBECTMPOBAHNIO) MMYLIECTBOM, COCTABJISIOLIUM
(ong, BcaeacTBHE pa3sHOOOpa3us CUTYAIUH,
BO3HMKAIOUIUX IIPH TAKOM yIIPABJICHUM
(MHBECTHPOBAHUM).

B HauOoJiee o0meM BHe, NMOHATHE PHCKA
CBfAI3aHO C BO3MOKHOCTBHIO TOJIOKMTEJIHLHOTO WJIH
OTPULIATEJHLHOTO OTKJIOHEHHS pe3yabTara
AeATEIbHOCTH  YNPaBIAKOIIEH KOMNAHWUU TO
YIpaBJeHUI0 UMYIIECTBOM, COCTABJISIOMIUM (oHI,
OT 0’KHJAeMbIX WIH IJIAHOBBIX 3HAYCHM, T.e. PUCK
XapakTepu3yeT HeONpeleJeHHOCTh  MOJdy4YeHHus
o:kuaaeMoro (puHaHCOBOIO pe3yJibTara MO0 UTOraM
HHBECTULIMOHHOI IesATeJTbHOCTH.

Jlnst mesieid HACTOAIIET0 ONMCAHUSA, IO
PHCKOM NPH OCyIIeCTBJICHUH ONepanuii mo
HHBECTHPOBAHMIO NOHUMAETCH BO3MOKHOCTD
HACTYIJICHMSI COOBITHS, BJIEKYIIero 3a co0oii
NajieHne CTOMMOCTH YHCTBHIX AKTHBOB (pOHAA H,
COOTBETCTBEHHO, PACYETHON CTOMMOCTH
HHBECTHIIMOHHOTIO Nasi, YTO B CBOIO o4Yepelb
sABJseTcs YOBITKOM A/ BJaajeabla
HHBECTHIMOHHBIX MAaeB.

Buapenen nHBeCTHIMOHHBIX NaeB U JULO,
JKeJ1alonee MPUOOpPecTH HHBECTUIIMOHHBIE NaH,
Hen30eKHO CTATKMBAETCS ¢ He00X0AMMOCTHIO
YYUTBHIBATh (AKTOPHI PHCKA CAMOT0 Pa3JIMYHOI0
cBoiicTBa. PUCKY HHBECTHPOBAHUSA B ICHHbIE
OymMaru BKJII0YAIOT, HO He OTPAHUYMBAIOTCH
CIeIYIOIUMH PHCKAMU:

- Heqpunancoge pucku;

- Qunancoswvie pucku.

Hedpunancoewie pucku.

K He(pHAHCOBBIM pHCKaM, B TOM YHCJIE,

MOTYT OBITH OTHECEHBI CJCAYIOIIHE PUCKH:
Cmpamezuueckuil puck CBsi3aH ¢ COUATBHO-
MOJUTHYECKIMHU U IKOHOMHYECKUMHU YCI0BUAMH
paseutus Poccuiickoii @enepanuu WM CTPaH, riae
BBINYIIEHbI HJIN 00PAIIAIOTCA COOTBETCTBYIOIIHE




SKCIPONpPUALIUHY, HAIIUOHAJIU3ALUY, TPOBEACHUS
MOJINTUKY, HAIIPABJICHHON Ha OrpaHUYeHUE
WHBECTHUIIUNA B OTPACITH YKOHOMHUKH, SIBIISTFOIIIHECS
chepoii 0coOBIX TOCYIaPCTBEHHBIX HHTEPECOB,
MaJICHUEM 1IEH Ha SHEPropecypchl U Npoune
00CTOSATEILCTBA;

- CUCTEMHBIH PHCK, CBSI3aHHBIN C HECIOCOOHOCTHIO
00BIIOrO YKcIa PUHAHCOBBIX HHCTHTYTOB BBHITTOIHSTH
cBOM 00s13aTeNbcTBa. K CHCTEMHBIM prCKaM OTHOCHUTCS
PpHUCK OAHKOBCKOH CHCTEMBI;

- PBIHOYHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C KOJIICOAHUSIMHU KYypPCOB
BAJIFOT, TPOIEHTHBIX CTaBOK, IIeH PHHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB;

- LIEHOBOM PUCK, MPOSIBIISIONINICS B U3BMEHEHUH LIEH HA
[IeHHbIe OyMaru ¥ (UHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI, KOTOpOe
MOXXET IPUBECTHU K NAJCHUIO0 CTOUMOCTH aKTUBOB
dhonna;

- PUCK HETIPaBOMOYHBIX JI€UCTBUMA B OTHOLICHUU
AMYIIECTBA, COCTABIIIONIETO (POH/, CO CTOPOHBI
TPETHUX JIUIL;

- KPeIUTHBIN PUCK, CBA3aHHBIN, B Y4ACTHOCTH, C
BO3MOXKHOCTBIO HEUCTIOHEHHUSI IPUHSATHIX
00513aTEeTTLCTB CO CTOPOHBI SMUTEHTOB IICHHBIX OyMar,
KOHTPAreHTOR TI0 CIeIKaM, OaHKOB, KIIMPHUHIOBBIX
OpraHu3alyi U IPOYUX UHCTUTYTOB, YUACTBYIOLIUX B
pacuerax Mo JEHEKHBIM CPEICTBAM U LICHHBIM
Oymarawm;

- PUCK PBIHOYHOM JIMKBUIHOCTH, CBS3aHHBIN C
MOTEHIMAIIBHON HEBO3MOXKHOCTBIO PEATIU30BAThH
AKTHUBHI TT0 ONIAarOIPUSATHBIM IIEHAM;

- OIEPAIMOHHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C BOBMOXKHOCTBIO
HENPaBUIBHOTO (PYHKITMOHUPOBAHMS 000PYIOBaHUS U
MIPOTPAMMHOTO 00€CTICICHYISI, HCIIOJIB3YEMOTO TTPH
00paboTKe TpaH3aKIIHA, a TAKXKE HETPABMIBLHBIX
JeficTBHI WiH Oe31eHCTBUS IepCoHaIa OpraHU3alnH,
YYaCTBYIOLIUX B pACUETAX, OCYIIECTBICHUU
JIETIO3UTAPHON JEATEINBHOCTU U TIPOIHE
00CTOSATENLCTBA,

- PUCK, CBA3aHHBIA C U3BMEHEHUSAMHU JEHCTBYIOILETO
3aKOHOJIaTENIbCTBA;

- PUCK BO3HMKHOBEHUS (POPC-MaKOPHBIX
00CTOSITENIECTB, TAKUX KaK MPUPOIAHBIC KATAKITU3MBI U
BOCHHBIC JICHCTBUS;

- HaJIOTOBBIN PUCK, CBI3aHHBIN C BEPOSITHBIMU
HEraTUBHBIMU HAJOTOBBIMU MOCIEACTBUSMU IS
HWHBECTOPOB, a TaK € C BO3MOXHOCTbIO U3MEHEHUS
JIEHCTBYIOIIETO 3aKOHOATEIILCTBA B 00IaCTH
Hayorooooxenus. JIuio, paccMarpuBaroliee
BO3MOXXHOCTh PHOOPETEHUSI HHBECTUIIMOHHBIX T1aeB,
JOJIKHO CaMOCTOATEIBHO OLEHUTh BO3MOKHBIE
HAJIOTOBBIE TIOCJICJICTBUS, CBI3aHHBIE C TAKUMU
WHBECTHIIUSIMHU.

OO0men3BecTHa MpsiMasi 3aBUCHMOCTh
BEJIMYUHBI 0XKUIAEMON IPUOBLIH OT YPOBHS
MPUHUMAEMOT0 pUcKa. ONTUMANIbHOE COOTHOIICHUE
YPOBHEH pUCKa U 0XKHUIaEMON TPUOBLIH Pa3IMYHO U
3aBUCHUT OT IIEJIOTO psijia 0OBEKTUBHEIX U
CyOBeKTUBHBIX (pakTOpoB. lpu mmanupoBaHuy U
MPOBEICHUHU ONEepaluil ¢ THBECTULMOHHBIMU MAsMU

HeHHble OymMaru, mHble GUHAHCOBbIE HHCTPYMEHTHI
W aKTHUBBI. J[aHHBIN PUCK He CBSI3aH ¢
0COO0EHHOCTSIMU TOTO UJIM MHOTO 00beKTa
uHBecTHpoBaHuA. Ha 3T0oT prick oka3biBaeT
BJINSIHME U3MEHEeHUe MOJIUTHYeCKOoi CUTyaluuH,
BO3MOKHOCTH HACTYIUICHUS] He0JIaronpUATHBIX (¢
TOUYKM 3peHHs] CylleCTBEHHBIX YCJI0BHI OM3Heca)
H3MEHEeHHN i B POCCHIICKOM 3aKOHOIATeIbCTBE N
3aKOHOAATEJILCTBE APYTHX CTPaH, 1eBaJIbBALMA
HAIMOHAJILHOM BAJIOThI, KPU3HC PHIHKA
rocyIapcTBEHHBIX J0JITOBBIX 0083aTeIbCTB,
0aHKOBCKHUIl KpU3HC, BAJIOTHBII KpU3ucC,
NpeACcTaBJIAIIMe c000if MpsIMoe WIn
OIOCPE0BAHHOE CJICACTBHE PHCKOB
MOJTUTHYECKOT0, IKOHOMHUYEeCKOT0 H
3aK0HOAATeJILHOro xapakrepa. Ha ypoBeHb
CTPaTEern4ecKoro puCKa MOIryT OKa3bIBaTh
BJIMSIHME M MHOTHe Apyrue (paKTophbl, B TOM YHCJIe
BEPOSITHOCTDH BBEICHUS PerHOHAJIBHBIX
IKOHOMHYECKHMX CAHKIMI WM OrpaHUYeHUi Ha
WHBECTHINHU B OTAEeIbHbIE 0TPAacau IKOHOMHUKH. K
CTpaTern4ecKuM pPUCKaM TaKie OTHOCUTCSH
BO3MOKHOE HACTYILJICHHE 00CTOATEIbCTB
HeNnpeoa0IUMOi CHJIbI, IJIABHBIM 00pa3omM,
CTHUXHMITHOTO M Te0NO0JIUTHYECKOI0 XapaKTepa
(HanpuMep, BoeHHbIe AelicTBuA). CTpaTernyeckuit
PHCK He MOXKeT ObITh 00bEeKTOM Pa3yMHOI0
BO3/JelCTBHSA M YNIPABJIEHHUS CO CTOPOHBI
ylpaBasomel KOMIIAHUH, He TOIJIeKUT
AuBepcuGUKANNT U He TOHUKAEM.

Cucmemmnbwlil puck CBsI3aH C HApyILICHHEM
(pnHaHCOBON CTAOMIBHOCTH W BOZHUKIIEH
HeCNOCOOHOCTH 0OJIBIION0 YN CJIA (PUHAHCOBBIX
HHCTUTYTOB BBINOJHATH CBOH (GYHKIUM U
o0s13aTesabcTBa. B cuity 60/1b110H cTeneHn
B3aNMO/IelCTBUSA ¥ B3aHMO3aBHCHMOCTH
(prHAHCOBBIX HHCTUTYTOB Me:KIYy C000ii OLleHKA
CHCTEMHOI0 PHCKA CJIOKHA, HO ero peaju3anust
MO2KeT MOBJIUSITh HA BCeX YYACTHUKOB
(pmHAHCOBOIO PHIHKA. YNIpaBJasOmAas KOMIAHUS He
HMeeT BO3MOKHOCTEH BO3/AeHCTBUSA HA CUCTEMHBIH
PHCK.

Onepauuonnulii pucK, CBI3aHHbIH ¢
HapylIeHUsIMU OM3HeC-IPOLecCcOB, HENPaBUIbHBIM
(yHKIHOHUPOBaHNEM TEXHUYECKHUX CPEACTB 1
NMPOrpaMMHOro odecredeHus1, HeMPaBUWILHBIMHI
aeiicTBusimm (0e3neiicTBUEM) HITH
HeA00POCOBECTHOCTHIO MEPCOHAJIA yNIPaBJisiiolIeii
KOMIIAaHHH, €¢ KOHTPAreHTOB H NIAPTHEPOB,
NMpHUBJIeKaeMbIX K YIPaBJIeHHI0O akTUBaMu ¢GoHaa, a
TaK:Ke BCJIEACTBHE BHEIIHUX (PAKTOPOB, B TOM
YyHcIie, NPOTHBONPABHBIX /IeiCTBHH TPeTHUX JIHUII.
K onepannoHHOMY PHCKY OTHOCSITCSI BO3MOKHbIE
YOBITKH, SIBUBIINECS Pe3yJbTaTOM HAPYIIEHUH
PatoThI MJIN HEKA4YeCTBEHHOT0, HJIH
HeJ00POCOBECTHOTO MCIIOJTHEHHUSI CBOUX
0053aTe/ILCTB OPraHU3aTOPaMHU TOPIOBJIH,
KJIMPUHTOBBIMH OPTraHU3ALUAMH, IPYTUMH
HHQPACTPYKTYPHBIMH OPraHU3aLUAM WIH
0aHKaMH, OCYLIeCTBJIAIOIMMHE pacyeThl. C Heabio
MHHHMMH3ALMH ONePAlliOHHOT0 PHCKA




MHBECTOP BCEI/a JOJDKEH MOMHUTb, YTO HA MPAKTHKE
BO3MO)XHOCTH TOJIO)KUTEIBHOTO U OTPHIATEIEHOTO
OTKJIOHEHHUS peasIbHOTO pe3yibTara OT
3aITaHUPOBAHHOTO (MM O’KUIAEMOT0) YacTO
CYILECTBYIOT OJJHOBPEMEHHO U PEATHN3YIOTCS B
3aBUCHMOCTH OT LIEJIOTO Psia KOHKPETHBIX
00CTOATENBCTB, CTETIEHb YUeTa KOTOPBIX, COOCTBEHHO,

U OMpeaACIACT PE3YyJIbTaTUBHOCTD onepaunﬁ HWHBECTOPA.

PesynbraTsl AeSTENBHOCTH YIPaBIAOMEH
KOMITAHHH B IIPOILIJIOM HE SIBJISIIOTCS FapaHTUEeH
I0X0A0B (oHAA B OyAyIIEM, U PELICHHE O
NpUOOPETEHNH HHBECTULIMOHHBIX NTaeB (hoHa
MIPUHUMAETCS] HHBECTOPOM CAMOCTOSITENIBHO T10CIIE
O3HaKOMJICHUS ¢ HacTosuMu [IpaBunamu.

YIPaBJIAOIAS KOMIAHUSA € JOJKHOM
NMPeAyCMOTPUTETbHOCTHI0 OTHOCUTCS K OA00PY
COTPYIHMKOB, ONITUMHU3ALMHU OM3HEC-TIPOLIECCOB U
BBIOOPY KOHTPAareHToB.

IIpaeosoii puck, CBA3aHHBIN €

HeIPeICKa3yeMOCTbI0 M3MECHEHH I

JeHCTBYIOLEr0 3aKOHOAATEeIbCTBA, a TAKKE
¢ HecOBepIIECHCTBOM 3aKOHOB " HHBIX
HOPMATHUBHBIX aKTOB, CTAHAAPTOB
caMoperyJupyeMbIX OpraHu3amyii, B TOM 4mucJe,
pPeryJiMpylomux  ycJoBHUS BBINTyCKA U/ niau
o0pameHus AKTHBOB, YKa3aHHbIX B
WHBECTUIMOHHOI  aexyapanuu.  CoBepuieHune
CIeJI0K HA PbIHKAX B Pa3JMYHBLIX IOPHCIMKIUIX
CBfI3aHO C JONMOJTHUTEIbHBIMU PUCKAMM.

Heo0xoaumo Tax:xe NpMHUMATH BO
BHUMaHUe PHCKH, CBA3AHHBIE CO CI0KHOCTHIO
HAJIOTOBOI0 3aKOHOAATEIbCTBA U
NMPOTHBOPEYHUBOCTHIO €r0 TOJKOBAHUSA 1
NpUMeHeHus B cepe MHBECTHIHOHHOM
HAeATeIbHOCTH, a TAK/Ke PUCKH U3MeHEHHS
HAJIOTOBOI0 3aKOHOAATEJbCTBA, KOTOPbIe MOTYT
NMPHUBECTH K HETATUBHOMY BJIMSIHMIO HA MTOTOBBIN
HHBECTHIOHHBIN pe3yJIbTaT.

IIpu 3ToM KpaiiHe 3aTPYIHUTEIHHO
NPOTrHO3HPOBATH CTEeNeHb BJAMAHUA TAKHX
H3MEHEHM i HA e TeJbHOCTH M0 YNPAaBJIeHHUIO
¢onxoM 1 GpUHAHCOBBII pPe3yJIbTAT HHBECTOPA.

C meJibl0 MHHUMH3AIHMH IPABOBOI0 PHCKa
YIPAaBJIAOIIAA KOMIIAHUSA CO BCel TIIATEIbHOCTHIO
OTHOCHTCS K H3Y4YEHHIO0 H3MEHEeHU i B
HopMmaTuBHOH  0a3ze. Takike  ympaBiasiiolas
KOMIIaHUSI B IOJHOI Mepe MCHOJIb3yeT BcCe
JerajbHble  MeXaHM3MblI  B3aMMOJeHCTBHA €
OpraHamMm TrocylapCTBeHHOH BJacTH, ¢ baHkom
Poccuu ¢ nesibio BIUMSIHMS HA NMPUHATHE pelleHui
0 M3MEHEHMSIM B 3aKOHOAATEJbCTBE B IMOJb3Y
HHBECTOPOB.

Pezynamopuulii puck MOKeT NPOSBIAATHCH B
(hopMe nprMeHeHUs K ynpaBJsiioneil KOMIIAHUA
CAHKIWI PeryJIMpylolux OpraHoB 1o Npu4nHe
HECOOTBETCTBHSA 3aKOHAM, 00IIeNPHHATHIM
NMPaBUJIAM M CTAHAAPTAM NPO(peCcCHOHATbHOU
AesiTeIbHOCTH. ClleIcCTBUEM peaTu3alun
PeryJisiTOpHOro pucKa MOTYT CTaTh (PMHAHCOBBIE
WM penyTAlMOHHbIE IOTEPH YIPaBJIsSIOLIeil
KOMIIAHHH, 3anpeT Ha NMpoBeJeHHe OTAeJbHBIX
onepanuii Mo ynpapJjeHu10 (POHAOM WU
aHHYJHMPOBAHHUeE JHLEH3UH YNIPaBJIsIomei
komMnaHuu. C HebI0 HCKIIOYEHHUS PeryJIaTOPHOro
pHCKa YIPaBJIAIOUIAs KOMIAHUS BbICTPOWJIA
CHCTeMY KOPIOPATHBHOIO YNIPABJIEeHUS U
BHYTPEHHEro KOHTPOJISl U ONePATUBHO IPMHUMAET
Mepbl N0 MPHUBeIEHUIO CBOEH 1esiTeTbHOCTH B
IOJIHOE COOTBETCTBHE C IeiiCTBYIOLIUMU
HOPMATHBHBIMHM aKTAMH.

QDunancoswvie pucku.

K ¢punancoBbIM puckam, B TOM 4MCJI€, MOTYT

OBITh OTHECEHBI CJIeAyI0IHe PHCKH:

Puvinounstii/yenosoit puck, CBI3aHHBIIM C
KOJ1e0AHNSIMU LIeH aKTHBOB, YKa3aHHbIX B
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WHBECTHIMOHHOM IeKIapanuy, KypcoB BaJIoT,
NMPOLEHTHBIX CTABOK M MP. BCJeACTBHE H3MEHEHNs
KOHBIOHKTYPbI PHIHKOB, B TOM YHCJIe CHHKeHUS
JIMKBHIHOCTH. JTH (paKTOPBI caMH 10 cede
HAXOAATCH MO/ BJIMAHUEM TAKHX 00CTOATEIbCTB,
KaK He0JATONPHUATHASA COMATBHO-IKOHOMHYECKAs
WIN NOJIMTHYECKasl CUTyalsl, i3MeHeHue
PeryJIITOpHOM cpenbl, 1eBATbBANMA HIH
cylecTBeHHbIEe KoJieDaHusA KypcoB 00MeHa
BAJIIOTBI, CTUXHIIHbIE O€ACTBHSI.

Banwommuuiit puck xapakrepusyercs
BO3MOKHBIM HeOJIaronpUsATHBIM H3MEHEeHHeM
Kypca py0isi i HHOM BaJIIOTHI, B KOTOPOii
HOMUHUPOBaH (PUHAHCOBBI HHCTPYMEHT, 110
OTHOIIIEHUIO K KypCy py0/is HJIHM MHOH BAJIOTHI, B
KOTOPOii paccUuThIBaeTCS HHBECTUIIMOHHbII
pe3yabsTar uHBecTopa. IIpu 3TOM HeraTHBHO MOXKeT
H3MEHHMTHCH KaK CTOMMOCTh AaKTHUBOB B pe3yJibTare
HH(ISAMOHHOIO BO3/1eiiCTBUS U CHUKEHUHU
peaJjibHOIl MOKYNAaTeILHOH CIOCOOHOCTH AKTHBOB,
TakK U pa3Mep 00513aTeJIbCTB M0 (PUHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTAM, HCIIOJTHSIEMBIM 32 CYeT AKTHBOB
donna.

Ilpoyenmmuutit puck 3aKjIr04aeTcs B NOTepsx,
KOTOpbIe (JOHX MOXKET MOHECTH B pe3yJabTare
HeOJIAroNPUATHOTO H3MEHEHNsI MPOLEeHTHOI
CTaBKH, BJIUSIOIIEel HA KYpCOBYIO CTOUMOCTD
o0uranuii ¢ puKCUpOBAHHBIM 10X010M.
IIpoueHTHBIN pUCK TaKxke BOZHHKAeT B clyvae,
ecJIM HACTYNJIeHHe CPOKA HCIOJHEeHUs
00513aTeJILCTB 32 cYeT AKTHBOB, pa3MellleHHbIX B
HHCTPYMEHTHI ¢ GUKCHUPOBAHHBIM /10X0/I0M, He
COBIIaJIaeT €O CPOKOM IMOJTyYeHUsI MPOLEHTHOT0
J0X0/1a OT TAKUX AKTHUBOB.

Puck nuxeuonocmu peainsyercsi Npu
COKpAalleHNH WJIH OTCYTCTBHM BO3MOKHOCTH
NpHOOPEeCTH HIIN PeaIN30BATh (PMHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTBI B HE00X0AMMOM 00beMe U 110
HeoOxonnMoii neHe. Ilpu onpeneneHHBIX PHIHOYHBIX
YCJIOBHUSIX, €CJIM JIMKBHIHOCTh PbIHKA HeaJeKBaTHA,
MOKeT OTCYTCTBOBATH BO3MOKHOCTB OIpe/ie/INTh
CTOMMOCTb MJIH YCTAHOBHUTD CIIPABEJINBYIO LEHY
(pMHAHCOBOI0 AKTHBA, COBEPIIMUTD CACJIKY 10
BbITOAHO} leHe. Ha phIHKe MOTYT PUCYTCTBOBATH
TOJIBKO MHIMKATUBHbIE KOTHPOBKH, YTO MOKET
NMPHUBECTH K TOMY, YTO AKTUB HeJIb3s1 Oyaer
peajin3oBaTh H, TAKMM 00pa30oM, HHCTPYMeEHT OyaeT
HAX0AMThcs B noprdeJie GoHAa 10 KOHIA CPOKa
noraunieHus 6e3 BO3MOKHOCTH peau3aluum.

Pa3Hble BUABI PUCKOB MOT'YT ObITh
B3aMOCBSI3aHBI MeKAY c000ii, peanu3anus OIHOTO
pHCKa MOKeT H3MEHATh YPOBEHb HJIM IIPHBOIUTH K
peanu3anuu IpPyrux pucKoB.

IHomumo puUHAHCOBBIX H HEPHHAHCOBBIX
PHMCKOB HHBECTHPOBAHUE B AKTHBBI,
NpexycMOTPeHHbIe HHBECTHLIMOHHOM AeKJapanuei
112¢BOr0 HHBECTHLIHOHHOTO (POH/AA MOKET
BKJIIOYATH CJeAyIolHe PUCKH:

Kpeoummnuiii puck, CBI3aHHBIH C
HEHCIOJHEeHNEeM A0JKHIKOM CBOMX (PMHAHCOBBIX
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00513aTeJIbCTB MJIH HeOJIaronpusiTHBIM U3MeHeHHeM
UX CTOMMOCTH BCJIeCTBHE YXYIIIEHHs CIIOCOOHOCTH
HOJKHUKA MCTIOJHATH TaKHe 0053aTe/IbCTBA.

K unciy KpeaAuTHBIX pUCKOB, B TOM 4HCJI€,

OTHOCSITCSH:

Puck oegponma no odaurauusiM ¥ UHbIM
JA0JITOBBIM LIEeHHBIM GymMaram, KOTOpbIi
3aKJII0YAETCH B BO3MOKHOM
HeIIaTeKecrnoCcOOHOCTH IMUTEHTA 10ITOBBIX
HEeHHbIX OyMar u (MJ14) JuL, Npe10CcTABUBIIUX
o0ecrnevyeHue MO 3TUM LEHHBIM fymMaram, 4To
npuBeaeT K HEBO3MOKHOCTH WJIH CHHKEHUIO
BEPOSITHOCTH MOTACUTBH A0JITOBbIe IEeHHbIE OyMarn
(mpou3BecTH KyNOHHbIE BBIILIATHI 10 HUM,
HCIIOJTHUTH 00513aTeJIbLCTBA MO BBIKYILY, B TOM YHCJIe
J0CPOYHOMY, 10JITOBBIX IEHHBIX OyMar) B CPOK U B
MOJTHOM o0BbeMme.

HNHBecTOp HeceT puCK AedoJiTa B OTHOIIEHUH

aKTHBOB, BXOAAIIUX B cocTaB (onaa.

C meJbIO MOA/IePKAHUS COOTHOLIEHUSA
PUMCK/I0X0IHOCTH B COOTBETCTBHH C
HHBECTULIMOHHOM AeKkiaapauuel poHaa
YIPABJISIIOLIAA KOMIIAHUS BBICTPOMJIA CHCTEMY
ynpasJieHus: noprgeneMm GpoHaa U PUCK-
MEeHeIKMEeHTA.

Puck konmpazenma — TpeTbero JiMua
NPoABJIsieTCA B PUCKe HEMCIOJIHEHUS 00513aTeIbCTB
nepen ynpapJsoued KOMIIaHUEH CO CTOPOHBI
KOHTPAreHTOB. YNIPaBJAIONIasi KOMIIAHUSA He
MOKEeT TrApaHTHPOBATH 0J1arne HaMepeHus 1
CMOCOOHOCTH B Oy1yllleM BbINOJHATH NPUHATHIE HA
ce0s1 00513aTEJILCTBA CO CTOPOHBI PHIHOYHBIX
KOHTPAareHToB, OPOKEpPOB, pacyeTHHIX
OPraHu3aluii, 1eno3uTapueB, KINPHUHIOBBIX
CHCTEM, PACYETHBIX 0AHKOB, IJIATEKHBIX AT€HTOB,
OMp3K M NPOYHUX TPEThUX JIMI, YTO MOKET NPUBECTHU
K MOTEePSIM KJIHEHTa, HECMOTPS Ha
NpeanpUuHUMaeMble YIPaBJIsAOIeld KOMIaHueil
YCHJIHSI TIO J0OPOCOBECTHOMY BBIOOPY
BbILIENepPeYrCcJIeHHbIX JHUII.

HNuBecTupoBanue B npou3eooHvie
dunancosvie uncmpymenmsot (porodepcsi,
(¢opBapabl, ONIMOHBI, CBOMBI U JIP.), KAaK MPaBUJIo,
CBSI3aHO ¢ 00JILIIMM YPOBHEM PHCKA U MOXKeT ObITh
COMPSKEHO €O 3HAYHUTEeTbHBIMH YOBITKAMM.

HNHBecTHpOBaHNe B COOTBETCTBHH C
HACTOsIIIel HHBECTULIMOHHOM JAeKjIapanuei u
HOPMATHBHBLIMHU aKTaMHU B cepe (pHMHAHCOBBIX
PHIHKOB B HMYIlleCTBEeHHbIE TPaBa Mo
(pb10YEepPCHBIM M ONIITOHHBIM A0TOBOPAM
(KOHTpaKTaM), Mpe1yCMaTPUBAIOLIIMM
npuodperenue 6a30BOro aKTUBA, JU00 NMOTyYeHHe
JA0X0a OT YBeJMYeHHUsI ero CTOMMOCTH (OTKpbITHE
AJUHHOI MO3UINHU) CBSA3AHO C PHIHOYHBIM PHCKOM
0a30BOro akTHUBA (PUCKA CHUKEHUS €ro IeHbI).

HNHBecTUpOBaHNE B COOTBETCTBUM C
HACTOsILe MHBECTUIMOHHOI IeKIapanueil u
HOPMATHBHBLIMHU aKTaMH B cepe (PHUHAHCOBBIX
PBHIHKOB B UMYILIleCTBEHHbIE IIPAaBa MO
(pb10YEepCHBIM M ONIIHOHHBIM A0TOBOPaM
(KOHTpaKTaM), MPeAYCMATPHBAIOIIMM OTYYKACHUE
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0a30BOT0 aKTHBA, JIM0O0 MOJy4eHHEe 10X0/Aa OT
CHHZKEHMS ero CTOUMOCTH (OTKpPbITHE KOPOTKOI
MO3UIMH) BJIeYET KaK CHUKeHHe PHCKa
yMeHbIIIEHHSI CTOUMOCTH aKTUBOB PoHAA, TaK U
CHMZKEHMe UX J0XOAHOCTH.

Tak, npu NOKynKe ONIMOHHOTO KOHTPaKTAa
1oTepH, B 0011IeM cJIydae, He IPEBbICAT BeJHYHHY
YILUIA4eHHBIX PeMHUH, BO3HATPAXKACHUS U
pacxo0B, CBA3aHHBIX € UX coBeplieHneM. B To
BpeMsl KaK MPOJaKa ONIIHOHHBIX KOHTPAKTOB U
3aKJIl04eHue (pbIoYepCcHBIX, GOopBaApPIHBIX U CBOM
JIOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MPU OTHOCUTEJIbHO
HeO0OJILIIUX HEOIATONPUSITHBIX KOJIE0AHUSX IEH HA
PBIHKE MOT'YT NIPUBECTH K 3HAYUTEIbHBIM
YOBITKAaM, a B ciIy4ae NpoAaku Gbov4epcHbIX U
(opBapaHBIX KOHTPAKTOB U NMPOAKHU ONMI[HOHOB HA
NMOKYNKY (ONIIHOHOB «KOJI») — K HEOTPAHMYeHHBIM
yObITKaM.

IHomMuMoO 00111€r0 PHIHOYHOTO PUCKA NPHU
COBEpPLIEHNH ONepalii HA PbIHKe IeHHBIX Oymar,
B CJIy4ae COBEepIICHUS Onepanuii ¢
NMPOU3BOJIHBIMH (PMHAHCOBBIMH MHCTPYMEHTAMH
BO3MOKeH PUCK He0JIaronpusiTHOr0 M3MeHeHHUs
LeHbI KaK (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB,
ABJSAIOIMXCA 0a3MCHBIM AKTHBOM IPOM3BOAHBIX
(rHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, TAK U PHCK B
OTHOIIEHHH AKTHBOB, KOTOPbIE CJYKAT
o0ecnieyeHueM. B ciryyae HeO1aronpusiTHOro
H3MEHEeHHs HeHbI (POH/X MOXKeT B CPABHUTEIBHO
KOPOTKHUIi CPOK NOTEPATH CpPecTBA,
ABJISIOIHecH 00ecledeHneM 10 TPONU3BOIHOMY
(pHAHCOBOMY MHCTPYMEHTY.

HNHBecTHpOBaHUE B UHOCMPAHHbIE UEHHbLE
Oymazu 1 npou3BoAHbIe GUHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTBI, 0a30Bble AKTHBBI, KOTOPBIX
HMEIT HHOCTPaHHOE NMPOUCX0KACHHE, IPHCYIIH
ONUCAaHHBbIE BbILIE PUCKH €O CIeTYIOIHNMH
0COOEHHOCTSIMU.

HNHocTpaHHBIEe (PMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTBI
U aKTHBBI MOTYT ObITh MPUOOpPeTEeHBI 3a py0eskomM
HJIM HA POCCUIICKOM, B TOM YHCJIe
OPraHM30BAHHOM PBIHKE.

IIpuMeHNTEIBHO K TAKMM HHCTPYMEHTaM
cTpaTern4ecKuii pUMCK, CHCTEMHBIH PHCK 1
NPaBOBOM PUCK, CBOMCTBEHHbIE POCCHIICKUM
PBIHKAM, JOMOJHSIOTCS AaHAJTOTHYHBIMH
pHCKaMH, CBOIiCTBEHHBIMHU CTPaHaM, I/ie
BbINYLIEHbI U/WJIHM 00pPaIlATCs 3TH AKTHBBI.

Bosmo:kHOCTH cyne0HOI 3aIMTHI MPAB Ha
HHOCTPAaHHbIE AKTHUBBI MOTYT ObITh CylIeCTBEHHO
OrpaHu4eHbl HE0OX0AMMOCTHIO O0palleHus B
3apy0e:xHbIe cyne0HbIe M MPaBOOXPAHUTEIbHbIE
OpraHsbl.

JInuo, paccmaTrpuBaloiiee BO3MOKHOCTh
npuodpeTeHnsi MHBECTHIHMOHHBIX MaeB, J0IKHO
CaMOCTOATEJIbHO OLCHHTH BO3MOKHbIE
HAJIOTOBBIE MOCJEACTBHUS, CBA3AHHbIE C TAKMMH
HHBECTHLHMSAMH.

OO0mensBecTHA NMpsiMasi 3aBUCUMOCThb
BeJIUYMHBI, OXUAAeMOH MNPUOBLIM OT YpPOBHHA
NPUMHUMAaeMOro pucka. Pe3yabrarsl fAesiTeIbHOCTH
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YHpaBIAAIEeHl KOMIAHHM B  NPOILIOM  He
SIBJISIFOTCS rapaHTHeii 10xonoB ¢oHaa B Oyayuiem,
pelieHHe O TIOKYNKe WHBECTHUHMOHHBLIX TaeB
NPUHUMAaeTCsl JIMIOM, JKeJAIIUM NpHodpecTH
HHBECTHLHMOHHBIC MAH CAMOCTOATEJIbHO IOC/Ie
O3HaKoMJIeHHUs1 ¢ Hacroamumu IIpaBuiaamu,
HHBECTMLMOHHON [eKkJjapanued (poHaa, ¢ y4yeTom
OlleHKM PHCKOB, TPHBEJEHHBIX B HACTOSIIIEM
NMYHKTe, HO He OTPAHMYHNBAsSICh UMU.

A63arn 10 mognyHkTa 5 myHKTa 38
® CJIETKH TI0 TIPHOOPETEHHIO B COCTaB (JOHIA IEHHBIX

Ao6zarr 10 mogmmynkTa 5 myakra 38
® CIENKH IO MPHUOOPETEHHNIO B cOCTaB (POHAA IIEHHBIX

Oymar, BBINYIMEHHBIX (BBIAAHHBIX) YYaCTHHKAMU | OyMar, BBINYIICHHBIX (BBIJAHHBIX) YyYaCTHUKAMU
VYopapnstonieii  KOMIAHWM, WX  OCHOBHBIMH W | YIPAaBISIONICH  KOMIIAHHMHM, WX  OCHOBHBIMH H
MpeoOIaaloNIMU  XO3SHCTBEHHBIMH ~ OOINIECTBAMH, | MIPEOOIATAIONIAMI  XO3SMCTBEHHBIMUA ~ OOIIECTBAMH,
JIOYEPHUMH u 3aBUCHMBIMHU o0miecTBaMu | JOYSPHUMHU u 3aBUCHMBIMHU o0miecTBaMu
Ynpasinstoien KOMIIaHUH, a TaKke | YOpasisiomen KOMIIaHMH, a TaKXkKe
CHEMATN3NPOBAaHHBIM  JIETIO3UTAPHEM, ayIUTOPCKOH | cmenuaJu3upPOBAHHBIM Jeno3uTapuem,
OpraHM3alueH PEeruCcTPaTopoM; perucTpaTopom;
A03arn 12 mognyHkTa 5 myHKTa 38

Ao63arr 12 nmoamyHkra 5 myHkTa 38
® CICIKM IO TNPUOOPETEHHI0O B COCTaB (oHIa

e clenKkd TO TpuoOpeTeHH0o B cocraB  (oHIA

AMYLIECTBA y CHEIUAIU3UPOBAHHOIO JEMO3UTApUS,
ayJIUTOPCKOU
Vhpapnsonied  KoMInaHueu

OopraHu3aiuu, C KOTOPBIMU

3aKJIFOYEHbl JO0TOBOPHI,
100 MO OTUYKICHUIO UMYILECTBA YKa3aHHBIM JIMIAM,
32  HUCKJIIOYEHHEM ClydyaeB OIUIaThl  PacxoJloB,
nepeyucieHHblX B nmyHkTe 149 nacrosmumx Ilpasuin, a
TaK)Ke WHBIX CIIy4aeB, NMPeyCMOTPEHHBIX HACTOSIIUMHU

IIpaBuiamu;

MMYIIECTBA Y CHIENHATU3MPOBAHHOIO IeN03UTAPUA C
KOTOPbIM  YIPaBJISIONMIE KOMIaHUEH 3aKJI04eH
AO0TOBOpP, J1HOO 1O  OTYYXKACHUIO

YKazaHHOMY JIMIY, 3@ UCKIIIOUCHHUEM CIIYy4acB OILIAThI

UMYHICCTBa

pacxomoB, MepeYrclieHHBIX B MyHKTe 149 HacTosmux
IIpaBun, a Takke MHBIX CIIy4aeB, IPENLyCMOTPEHHBIX
Hacrosiumu [IpaBunamuy;

52. Cnenuanu3upoBaHHBIN JIETIO3UTAPUH, PETUCTPATOP,
AyAUTOPCKasd opranru3anusd HEC MOT'YT ABJIATHCA
BJIJICJIbIIAMH WHBECTUIIMOHHBIX MAEB.

52. CienuaJu3UPOBAHHBIN 1eN03UTAPHIi,
perucrparop HEC MOTYT ABJIATHCA BiIaACiIblaMU
MHBECTHUIIMOHHBIX IAEB.

IloanyHkt 3 myHkTa 65

3) 3asBKHM Ha TPHOOPETCHHE WHBECTUITMOHHBIX ITACB
MOTYT TIOJaBaThCS B IIYHKTax IMpHeMa 3asBOK Ha
OyMa)KHBIX HOCHUTEIISIX, a TaKkKe B (hOpMe AIIEKTPOHHBIX
JIOKYMECHTOB COTJIaCHO YenousiMm oOMeHa
COOOIIECHUSIMH, pa3MelleHHbIM Ha caiite uk.dohod.ru
(mamee Tarke — YcioBHs oOMeHa COOOIICHUSAMU),
nepeaBaeMbIX 10 KaHalaM CBS3H, IT03BOJIIOIIUM
JIOCTOBEPHO YCTAHOBHTbH, YTO JOKYMEHT HMCXOIUT OT
JIUIla, HANpPaBHBIIETO 3asABKY, NpPU OJHOBPEMEHHOM
COOITIOZICHNH CIIEAYIONINX YCIOBHH:

- JTUTIO, JKeNarolee MPUoOpecTH NHBECTHIINOHHEIE T1aH,
SIBJISICTCS 3aPETUCTPUPOBAHHBIM I10JIB30BaTEIIEM
MIPOrPaMMHOTO KOMILIEKCa YTIPaBIISIONIEH KOMITAHUU
«JIn4HBI KaOMHET» TOCTYIMHOTO B HH(OPMAITHOHHO-
TEJIEKOMMYHUKAMOHHOM ceTu «HTepHeT»,
TUIEPCCHUIKA JUTS TIEPEX0/Ia K KOTOPOMY HaXOAMTCS Ha
caiite KoMmrianuu Ha mopraie ¢ JOMEHHBIM UMEHEM
uk.dohod.ru (nanee - JInuneiii kabuHeT) U B
YCTaHOBJICHHOM TOPSIAKE MOITBEPIMIIO CBOE COTIIACHE
C TIPAaBUJIAMH €TO UCTIOIH30BaHMUS, YCTAaHOBICHHBIMH
Ynpasnstonieil KoMnaHue;

- 3asIBKa Ha MPUOOPETCHNE UHBECTUIIMOHHBIX MACB
HAIpaBJICHA B BUJIC DJIEKTPOHHOTO JIOKYMCHTA,
CO3JIaHHOTO TYTEM 3aIT0JIHEHUS IEKTPOHHBIX (hOpM B
JInuHoM xaOuHETE;

[Honnynkt 3 myHkTa 65

3) 3asgBkH Ha TPHOOPETCHHE WHBECTHIIMOHHBIX ITACB
MOTYT TMOJIaBaTbCs B IyHKTaX IpHEeMa 3asBOK Ha
OyMa)XHBIX HOCUTEIISIX, @ TAKIKE B (JOPME AIIEKTPOHHBIX
JIOKYMEHTOB COTJIaCHO YenoBusim obMeHa
COOOIICHUSIMH, pa3MemeHHbM Ha caite dohod.ru
(mamee Taxke — YcIoBHS OOMEHa COOOIICHUSAMU),
nepeaBaeMbIX 10 KaHallaM CBSI3M, TO3BOJISIFOIINAM
JIOCTOBEPHO YCTAHOBUTH, YTO TOKYMEHT HCXOIUT OT
JIUIA, HAMPaBUBIIETO 3asBKy, MPH OJIHOBPEMEHHOM
COOITIOICHNH CIIENYIOMINX YCIOBUIL:

- JIUTIO, JKeNarolee MPHoOPeCcTH HHBECTHIIMOHHBIE
Tau, SIBJISIETCS 3aPETUCTPUPOBAHHEBIM TOJIH30BaTEIIEM
MPOrPaMMHOTO KOMILIEKCA YIPABISIONIEH KOMITAHUU
«JInaHeIi KaOMHET» TOCTYIMHOTO B HH(OPMAITHOHHO-
TEJICKOMMYHUKAaMOHHON ceTu «HTepHeT»,
TUIEPCChUIKA IS TIepexo/ia K KOTOPOMY HaXOAUTCS Ha
caiite Komnanuu Ha moprane ¢ JOMEHHBIM HMEHEM
dohod.ru (manee - JInunbIil KAOUHET) U B
YCTaHOBJICHHOM TIOPSIIKE TIOATBEPIUIO CBOE COTTIACHE
C TMpaBWJIAMH €T0 UCTIOIh30BaHUs, YCTAHOBICHHBIMH
VYipasnsitonieit KomnaHuei;

- 3as1BKa Ha MPUOOPETCHNE UHBECTHIIMOHHBIX MTACB
HaIpaBJICHa B BUJIC DIIEKTPOHHOTO JJOKYMEHTA,
CO3JIaHHOTO TTyTEeM 3aIlOHEHHSI AIMEKTPOHHBIX (OPM B
JInuHoM KaOMHETE;
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- 3as8BKa Ha MpUOOPETeHNE MHBECTHLIMOHHBIX 1a€B
3aBepeHa MMEKTPOHHON MOANNCHIO JIUIIA, KETAOIIEr0
NpUOOPECTH WHBECTUIIIOHHEIC TTaH.

3asiBKa MOXKET OBITh 3aBEpPEHa MPOCTON MIIM yCUIEHHON
JNIEKTPOHHON HOAIUCHIO HHBECTOPA - (PU3UUECKOTO
JuTia JIN0O MPOCTON MITH YCHIICHHOH 3JICKTPOHHOMN
MIOJINUCHIO MHBECTOPA — IOPUANYECKOTO JIUIIA, B TOM
yHciie HOMUHAIIBHOTO Aepkatens. B cimyuae
HCIIOJIb30BaHUS YCUIICHHOM 3JIEKTPOHHOM NOJIUCH,
cepTU(UKATHI TAKOH IMOIIMCH BBIIAIOTCS JIUIIOM,
OCYILECTBISIOINM (PYHKINH YI0CTOBEPSIOLIETO
LIEHTPa B COOTBETCTBUH C COINIAIIEHUEM 00
ANIEKTPOHHOM JIOKYMEHTO000pOTE.

- 3as1BKa Ha MPUOOpPETEHNE NHBECTHIIMOHHBIX MTaeB
3aBepeHa AEKTPOHHOU MOIICHIO JTUIIA, KETAIOIIEeTO
MpUOOPECTH UHBECTUIIMOHHBIE MaH.

3asBKa MOXKET OBITh 3aBepPEeHA MPOCTON HIIH
YCUJICHHOH 3JIEKTPOHHOU MOJAUCHI0 HHBECTOPA -
(hm3IIecKoro JnIa b0 IpOCTON WITH YCHIICHHOU
SNIEKTPOHHON TOAMUCHI0 HHBECTOPA — FOPHIUYECKOTO
JIUIIa, B TOM YMCJIe HOMUHAIBHOTO Jiepxarens. B
CJly4dae UCTOJIb30BaHUS YCUIIEHHOM 3JIEKTPOHHON
MOATHUCH, CepTH(UKATHI TAKOH ITOJIIHCH BBLIAIOTCS
JIUIIOM, OCYIIECTBIISTIOIUM (PYHKITUU
YIOCTOBEPSIOIIETO IEHTPa B COOTBETCTBUH C
coryamieHueM 00 AJIEKTPOHHOM JOKYMEHTO000POTE.

B nynxTe 99 noanyHkKT 3 paHee OTCYTCTBOBAI.

Jo6aBuTh B MyHKT 99 moamyHkT 3

[.3) npu nomaye 3asiBKM Ha  TOrameHue
HHBECTHLMOHHBIX N1aeB YNpaBJdomeil KoMIaHuex,
JAelCTBYIOLEH KaK 10BePUTEJbHbIN YIPaBJIAIOLIHIA
HMYLIECTBOM (PM3MUYECKOro U (WJIM) IOPUANYECKOTr0
JIMIA — CKHAKA He YCTAaHABJIHBAETCS.

146.3a cuer wuMyIlIeCcTBa, COCTaBJAOIMIEro (OHI,
BBIIUIAYMBAIOTCSL  BO3HArpaXKJIeHUd  YIpaBJsIoen
kommannu B pasmepe 0,8 (Homp memsix BoceMb
JICCATBHIX)  TPOIICHTA  CPEAHETOMOBONM  CTOMMOCTH
YUCTHIX AKTHUBOB (dhonna, a TaKKe
CICIMATU3UPOBAHHOMY JCIIO3UTAPUIO, PETUCTPATOPY,
ayJUTOPCKOM OpraHu3aiuu B pasmepe He Oojee 0,2
(Homp  membIXx  ABYX  JECSTHIX) MPOIEHTA
CPEIHET00BOM CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB (poH/A.

146.3a cuer wuMylIECTBa, cocTaBisomero (oHT,
BBIIJIAYMBAIOTCS  BO3HATPXKICHUS  YIpaBIISIOLIEH
kommaanu B pasmepe 0,8 (Homp 1empix BoceMb
JECATHIX) TIPOLEHTa CPETHETOJ0BOH  CTOMMOCTH
YHCTHIX aKTHUBOB ¢doHna, a TaKKe
CHeUATN3UPOBAHHOMY JNeNn03uTAPHIO,
perucrtparopy B pasmepe He Oosee 0,2 (Hoisb menbix
JIBYX JIECATBHIX) TMPOLEHTA CPEIHETOIOBOH CTOMMOCTH
YHCTHIX aKTHBOB (DOHIIA.

148. Bo3HarpaxaeHue crerualn3upoBaHHOMY
JETIO3UTAPHIO, PETHCTPATOPY, ayIUTOPCKON
OpraHU3ally BBIIIAYMBACTCS B CPOK,
MIPEIYCMOTPEHHBIN B TOTOBOPAX YKa3aHHBIX JIUI] C
Ynpaisonen KOMIaHUEH.

148. BozHarpaxxaeHre cneuuajan3upoBaHHOMY
HAeno3UTAPHIO, PETHCTPATOPY BHIJIAYUBACTCS B CPOK,
MPEAYCMOTPEHHBIN B 1OTOBOpax YKa3aHHBIX JIUI] C
VYrpaginsonieii KoMIaHUueH.

157.Yrpapnstomas KOMIIAaHUS 00s3aHa PaCKpHIBATh
nHpopMmarmio Ha caiite uk.dohod.ru Wudopmarus,
nojuleXxamiasi B COOTBETCTBUM C HOPMaTHUBHBIMHU
mpaBoBeIMH akTamu banka Poccum, ¢enepanbHoro
OpraHa MCIIOJHWUTEIPHON BIACTH IO PHIHKY LEHHBIX
Oymar OIyOJWKOBAaHHWIO B  IIEYaTHOM  HW3JaHUW,
nyonmukyercs B «llpwmoxennn  k  BecTHuKy
DenepasibHON cIyKO0bI 10 PUHAHCOBBIM PHIHKAM.

157.Ynpapnstomas KoMIaHUs o00s3aHa PAaCKPHIBATh
nadopmanmio Ha caiite dohod.ru HWudopmamms,
nmojuieXxarmiasi B COOTBETCTBUM C HOPMaTUBHBIMU
npaBoBeiMH akTamu banka Poccuu, denepaapHOro
OpraHa HCIIOJIHUTENbHOW BJIACTH IO DPBIHKY LEHHBIX
Oymar ONMyONMKOBAaHMIO B TIEYaTHOM W3aHUH,
nyonukyercs B «lIpunmoxkenun Kk BecTHuky
DenepasibHOHN cI1yKO0BI 10 PUHAHCOBBIM PHIHKAM).

[onmyskr 2 mynkTa 166

2) pa3Mepa BO3HATPAXACHUA YIIPaBIIIONICH
KOMIIAHUH, CHICHUAIN3UPOBAHHOTO IETIO3UTapHs,
perucTparopa, ayIuTOpCKON OpraHn3aliH,
HAYHMCIICHHBIX UM Ha JIeHb BOZHUKHOBEHHUSI OCHOBaHUSI
npekpanieHus GpoHna;

[oanyukr 2 mynkra 166

2) pa3mepa BO3HarpaxaeHuil YIpaBisioei
KOMIIaHUH, CTeIHATU3HPOBAHHOIO AeM03UTaPHs,
perucTpaTropa HaulCICHHBIX UM Ha JICHb
BO3HHKHOBEHHSI OCHOBaHUsI MTpeKpaieHus poHaa;

IloanyHkt 2 mynkra 171

[Honnynkr 2 myHkra 171

2) ¢ yBENMYEHHWEM pa3Mepa BO3HArpaXkaeHus | 2) ¢ yBeNWYEHWEM pa3Mepa  BO3HArpa)IeHUS
Vhpapnsdromed  KOMIAHWH,  CIEIUAIM3UPOBAHHOTO | YHPABIAIOMIEH KOMMIAHUHW, CHEHUAJU3UPOBAHHOIO
JIETI03UTapus, perucrparopa, ayIUTOPCKON | Aemo3uTaApHs, perucTparopa;

OpraHu3aliuy;

IloanyHkt 1 myHkra 172

1) u3MeHEeHHS] HAUMEHOBAHUN YIIPABISAIOIICH
KOMIIaHHUH, CIIEHUATU3UPOBAHHOTO ACTIO3UTAPHS,
perucTparTopa, ayTuTOPCKON OpTaHU3aIliy, a TAKKe
WHBIX CBEJCHUH 00 YKa3aHHBIX JIMIAX;

[Honnynkr 1 mynkra 172

1) u3MeHeHN HAaMMEHOBAaHUHN YTpaBIsIomeH
KOMITaHUHY, CTIeNHATH3MPOBAHHOIO 03U TapHs,
perucTparopa, a TaKke MHBIX CBEACHUH 00
YKa3aHHBIX JIUIAX;
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IloanyHkt 2 myHkrta 172

2) yMEHBIIIEHUS pa3Mepa BO3HATPAKICHUS
VYnpansronen KOMIaHuU, CIEHAITU3UPOBAHHOTO
JIETIO3UTAPHS, PETUCTPATOPa, AyAUTOPCKOM
OpTraHM3alllH, a TAKXKEe YMEHBIIIECHHS pa3Mepa U (WiIH)
COKpAIIeHHS TIEPETHS PACXO/I0B, MOUIEKAIUX OTIIaTe
3a CYeT UMYIISCTBA, COCTABIISIONIETO (hOH/T;

[HonnyHkt 2 myHkra 172

2) yMEHBIIICHUS pa3Mepa BO3HATPAKICHUS
VYrpasnsiomiei KOMIIaHWH, CeNHAJIH3NPOBAHHOTO
JeNO3UTAPHS, PETUCTPATOPA, 2 TAKKE YMCHBIICHHS
pasMepa u (HIH) COKpAITICHHS TIEPETHSI PACXOIOB,
MOJUTEXKAIINX OTIATE 33 CUET NMYIIECTBa,
COCTaBJISIONIECTO (hOHJ;
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	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Акционерное общество Актив.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Акционерное общество Актив.
	В пункте 27 абзац 28 ранее отсутствовал.
	Добавить пункт 27 абзацем 28
	В целях применения подпункта 1) - 5) пункта 27, подпункта 1) пункта 31 и подпункта 2) пункта 31 настоящих Правил , входящие в состав фонда иностранные финансовые инструменты, не допущенные к обращению в Российской Федерации в качестве ценных бумаг, рассматриваются в качестве ценных бумаг в случае их признания в качестве ценных бумаг в соответствии с личным законом лица, обязанного по таким иностранным финансовым инструментам.
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, прав требований к юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), требования к этому юридическому лицу выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов по текущему курсу (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией), права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг, а также возникающие на основании договора на брокерское обслуживание с таким юридическим лицом, в совокупности не должны превышать 15 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), права требования к такому юридическому лицу, в совокупности не должны превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Оценочная стоимость ценных бумаг одного субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства, не должна превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда.
	Для целей настоящего подпункта российские и иностранные депозитарные расписки рассматриваются как ценные бумаги, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки.
	Для целей настоящего подпункта ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Если лицо, обязанное по ценным бумагам инвестиционного фонда, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться в состав активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов (без учета требования, установленного абзацем первым настоящего подпункта), если в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами (неограниченным кругом лиц), а также при наличии одного из следующих обстоятельств: в соответствии с требованиями, предъявляемыми к деятельности инвестиционного фонда, или документами, регулирующими инвестиционную деятельность инвестиционного фонда (в том числе инвестиционной декларацией, проспектом эмиссии, правилами доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов фонда либо в соответствии с правом Европейского союза инвестиционному фонду предоставлено право осуществления деятельности на территории всех государств - членов Европейского союза и его деятельность регулируется правом Европейского союза.
	Для целей расчета ограничения, указанного в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице и стоимости прав требований к одному юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	При этом общая сумма денежных средств и стоимость прав требований, которые не учитываются при расчете ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, в отношении всех денежных средств в рублях и в иностранной валюте на всех счетах и в отношении всех прав требований к юридическим лицам, возникших на основании указанных договоров о брокерском обслуживании, составляющих фонд, в совокупности не должны превышать общую сумму денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в такой фонд при выдаче и (или) обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного включения.
	Стоимость лотов производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент - стоимость лотов таких производных финансовых инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма денежных средств), полученных управляющей компанией инвестиционного фонда по первой части договора репо, размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки , и заемные средства, предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, в совокупности не должны превышать 40 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	На дату заключения сделок с производными финансовыми инструментами, договоров репо, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце седьмом настоящего подпункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце, и заемных средств, предусмотренных подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	Для целей настоящего подпункта производные финансовые инструменты учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом является другой производный финансовый инструмент (индекс) - как базовые (базисные) активы таких производных финансовых инструментов (активы, входящие в список для расчета такого индекса) и открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга.
	Договоры репо заключаются, если они соответствуют одному из следующих условий: контрагентом по договору репо является центральный контрагент либо указанный договор заключается на условиях поставки против платежа и предусмотренной договором репо обязанности каждой из сторон при изменении цены ценных бумаг, переданных по договору репо, уплачивать другой стороне денежные суммы и (или) передавать ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что предметом договора репо могут быть только активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда, в соответствии с инвестиционной декларацией (правилами доверительного управления) инвестиционного фонда.
	Для целей абзаца восемь и девять настоящего подпункта не учитываются договоры репо, по которым управляющая компания является покупателем по первой части договора репо и которые предусматривают невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо, а также опционные договоры, по которым управляющая компания имеет право требовать от контрагента покупки или продажи базового (базисного) актива.
	Не менее двух третей рабочих дней в течение одного календарного квартала совокупная оценочная стоимость акции российских акционерных обществ, акции иностранных акционерных обществ, российских депозитарных расписок, иностранных депозитарных расписок, эмитенты (для депозитарных расписок - эмитенты ценных бумаг, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки) которых зарегистрированы или осуществляют свою основную деятельность на территории России, производных финансовых инструментов, изменение стоимости которых зависит от изменения стоимости ценных бумаг, указанных в настоящем подпункте, должна быть не менее 80% стоимости активов фонда.
	При этом рабочим днем в целях настоящего подпункта считается день, который не признается в соответствии с законодательством Российской Федерации выходным и (или) нерабочим праздничным днем.
	32. Описание рисков, связанных с инвестированием.
	Инвестирование в ценные бумаги связано с высокой степенью рисков, и не подразумевает каких-либо гарантий, как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов на нее.
	Стоимость объектов инвестирования, составляющих фонд и, соответственно, расчетная стоимость инвестиционного пая, могут увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в фонд. Заявления любых лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестиционного пая могут расцениваться не иначе как предположения.
	Настоящее описание рисков не раскрывает информации обо всех рисках, возникающих в связи с деятельностью управляющей компании по управлению (инвестированию) имуществом, составляющим фонд, вследствие разнообразия ситуаций, возникающих при таком управлении (инвестировании).
	наиболее общем виде, понятие риска связано с возможностью положительного или отрицательного отклонения результата деятельности управляющей компании по управлению имуществом, составляющим фонд, от ожидаемых или плановых значений, т.е. риск характеризует неопределенность получения ожидаемого финансового результата по итогам инвестиционной деятельности.
	Для целей настоящего описания, под риском при осуществлении операций по инвестированию понимается возможность наступления события, влекущего за собой падение стоимости чистых активов фонда и, соответственно, расчетной стоимости инвестиционного пая, что в свою очередь является убытком для владельца инвестиционных паев.
	Владелец инвестиционных паев и лицо, желающее приобрести инвестиционные паи, неизбежно сталкивается с необходимостью учитывать факторы риска самого различного свойства. Риски инвестирования в ценные бумаги включают, но не ограничиваются следующими рисками:
	- Нефинансове риски;
	- Финансовые риски.
	Нефинансовые риски.
	К нефинансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Стратегический риск связан с социально-политическими и экономическими условиями развития Российской Федерации или стран, где выпущены или обращаются соответствующие ценные бумаги, иные финансовые инструменты и активы. Данный риск не связан с особенностями того или иного объекта инвестирования. На этот риск оказывает влияние изменение политической ситуации, возможность наступления неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве или законодательстве других стран, девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис, представляющие собой прямое или опосредованное следствие рисков политического, экономического и законодательного характера. На уровень стратегического риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе вероятность введения региональных экономических санкций или ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики. К стратегическим рискам также относится возможное наступление обстоятельств непреодолимой силы, главным образом, стихийного и геополитического характера (например, военные действия). Стратегический риск не может быть объектом разумного воздействия и управления со стороны управляющей компании, не подлежит диверсификации и не понижаем.
	Системный риск связан с нарушением финансовой стабильности и возникшей неспособности большого числа финансовых институтов выполнять свои функции и обязательства. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости финансовых институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех участников финансового рынка. Управляющая компания не имеет возможностей воздействия на системный риск.
	Операционный риск, связанный с нарушениями бизнес-процессов, неправильным функционированием технических средств и программного обеспечения, неправильными действиями (бездействием) или недобросовестностью персонала управляющей компании, ее контрагентов и партнеров, привлекаемых к управлению активами фонда, а также вследствие внешних факторов, в том числе, противоправных действий третьих лиц. К операционному риску относятся возможные убытки, явившиеся результатом нарушений работы или некачественного, или недобросовестного исполнения своих обязательств организаторами торговли, клиринговыми организациями, другими инфраструктурными организациям или банками, осуществляющими расчеты. С целью минимизации операционного риска управляющая компания с должной предусмотрительностью относится к подбору сотрудников, оптимизации бизнес-процессов и выбору контрагентов.
	Правовой риск, связанный с непредсказуемостью изменений действующего законодательства, а также
	несовершенством законов и иных нормативных актов, стандартов саморегулируемых организаций, в том числе, регулирующих условия выпуска и/или обращения активов, указанных в инвестиционной декларации. Совершение сделок на рынках в различных юрисдикциях связано с дополнительными рисками.
	Необходимо также принимать во внимание риски, связанные со сложностью налогового законодательства и противоречивостью его толкования и применения в сфере инвестиционной деятельности, а также риски изменения налогового законодательства, которые могут привести к негативному влиянию на итоговый инвестиционный результат.
	При этом крайне затруднительно прогнозировать степень влияния таких изменений на деятельность по управлению фондом или финансовый результат инвестора.
	целью минимизации правового риска управляющая компания со всей тщательностью относится к изучению изменений в нормативной базе. Также управляющая компания в полной мере использует все легальные механизмы взаимодействия с органами государственной власти, с Банком России с целью влияния на принятие решений по изменениям в законодательстве в пользу инвесторов.
	Регуляторный риск может проявляться в форме применения к управляющей компании санкций регулирующих органов по причине несоответствия законам, общепринятым правилам и стандартам профессиональной деятельности. Следствием реализации регуляторного риска могут стать финансовые или репутационные потери управляющей компании, запрет на проведение отдельных операций по управлению фондом или аннулирование лицензии управляющей компании. С целью исключения регуляторного риска управляющая компания выстроила систему корпоративного управления и внутреннего контроля и оперативно принимает меры по приведению своей деятельности в полное соответствие с действующими нормативными актами.
	Финансовые риски.
	К финансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Рыночный/ценовой риск, связанный с колебаниями цен активов, указанных в инвестиционной декларации, курсов валют, процентных ставок и пр. вследствие изменения конъюнктуры рынков, в том числе снижения ликвидности. Эти факторы сами по себе находятся под влиянием таких обстоятельств, как неблагоприятная социально-экономическая или политическая ситуация, изменение регуляторной среды, девальвация или существенные колебания курсов обмена валюты, стихийные бедствия.
	Валютный риск характеризуется возможным неблагоприятным изменением курса рубля или иной валюты, в которой номинирован финансовый инструмент, по отношению к курсу рубля или иной валюты, в которой рассчитывается инвестиционный результат инвестора. При этом негативно может измениться как стоимость активов в результате инфляционного воздействия и снижении реальной покупательной способности активов, так и размер обязательств по финансовым инструментам, исполняемым за счет активов фонда.
	Процентный риск заключается в потерях, которые фонд может понести в результате неблагоприятного изменения процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск также возникает в случае, если наступление срока исполнения обязательств за счет активов, размещенных в инструменты с фиксированным доходом, не совпадает со сроком получения процентного дохода от таких активов.
	Риск ликвидности реализуется при сокращении или отсутствии возможности приобрести или реализовать финансовые инструменты в необходимом объеме и по необходимой цене. При определенных рыночных условиях, если ликвидность рынка неадекватна, может отсутствовать возможность определить стоимость или установить справедливую цену финансового актива, совершить сделку по выгодной цене. На рынке могут присутствовать только индикативные котировки, что может привести к тому, что актив нельзя будет реализовать и, таким образом, инструмент будет находиться в портфеле фонда до конца срока погашения без возможности реализации.
	Разные виды рисков могут быть взаимосвязаны между собой, реализация одного риска может изменять уровень или приводить к реализации других рисков.
	Помимо финансовых и нефинансовых рисков инвестирование в активы, предусмотренные инвестиционной декларацией паевого инвестиционного фонда может включать следующие риски:
	Кредитный риск, связанный с неисполнением должником своих финансовых обязательств или неблагоприятным изменением их стоимости вследствие ухудшения способности должника исполнять такие обязательства.
	К числу кредитных рисков, в том числе, относятся:
	Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам, который заключается в возможной неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг и (или) лиц, предоставивших обеспечение по этим ценным бумагам, что приведет к невозможности или снижению вероятности погасить долговые ценные бумаги (произвести купонные выплаты по ним, исполнить обязательства по выкупу, в том числе досрочному, долговых ценных бумаг) в срок и в полном объеме.
	Инвестор несет риск дефолта в отношении активов, входящих в состав фонда.
	целью поддержания соотношения риск/доходность в соответствии с инвестиционной декларацией фонда управляющая компания выстроила систему управления портфелем фонда и риск-менеджмента.
	Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед управляющей компанией со стороны контрагентов. Управляющая компания не может гарантировать благие намерения и способность в будущем выполнять принятые на себя обязательства со стороны рыночных контрагентов, брокеров, расчетных организаций, депозитариев, клиринговых систем, расчетных банков, платежных агентов, бирж и прочих третьих лиц, что может привести к потерям клиента, несмотря на предпринимаемые управляющей компанией усилия по добросовестному выбору вышеперечисленных лиц.
	Инвестирование в производные финансовые инструменты (фьючерсы, форварды, опционы, свопы и др.), как правило, связано с большим уровнем риска и может быть сопряжено со значительными убытками.
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим приобретение базового актива, либо получение дохода от увеличения его стоимости (открытие длинной позиции) связано с рыночным риском базового актива (риска снижения его цены).
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим отчуждение базового актива, либо получение дохода от снижения его стоимости (открытие короткой позиции) влечёт как снижение риска уменьшения стоимости активов Фонда, так и снижение их доходности.
	Так, при покупке опционного контракта потери, в общем случае, не превысят величину уплаченных премии, вознаграждения и расходов, связанных с их совершением. В то время как продажа опционных контрактов и заключение фьючерсных, форвардных и своп договоров (контрактов) при относительно небольших неблагоприятных колебаниях цен на рынке могут привести к значительным убыткам, а в случае продажи фьючерсных и форвардных контрактов и продажи опционов на покупку (опционов «колл») – к неограниченным убыткам.
	Помимо общего рыночного риска при совершении операции на рынке ценных бумаг, в случае совершения операций с производными финансовыми инструментами возможен риск неблагоприятного изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых инструментов, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного изменения цены фонд может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением по производному финансовому инструменту.
	Инвестирование в иностранные ценные бумаги и производные финансовые инструменты, базовые активы, которых имеют иностранное происхождение, присущи описанные выше риски со следующими особенностями.
	Иностранные финансовые инструменты и активы могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том числе организованном рынке.
	Применительно к таким инструментам стратегический риск, системный риск и правовой риск, свойственные российским рынкам, дополняются аналогичными рисками, свойственными странам, где выпущены и/или обращаются эти активы.
	Возможности судебной защиты прав на иностранные активы могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и правоохранительные органы.
	Лицо, рассматривающее возможность приобретения инвестиционных паев, должно самостоятельно оценить возможные налоговые последствия, связанные с такими инвестициями.
	Общеизвестна прямая зависимость величины, ожидаемой прибыли от уровня принимаемого риска. Результаты деятельности управляющей компании в прошлом не являются гарантией доходов фонда в будущем, решение о покупке инвестиционных паев принимается лицом, желающим приобрести инвестиционные паи самостоятельно после ознакомления с настоящими Правилами, инвестиционной декларацией фонда, с учетом оценки рисков, приведенных в настоящем пункте, но не ограничиваясь ими.
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	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте uk.dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте uk.dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора, аудиторской организации;
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора;

