YTBEPXIEHO

I'enepanpnsiii gupextop OO0 «YK « 10XOAb»
IMpukaz Ne 17/TIY ot 23.03.2020 1.

/M.B. boponarosa/

N3MEHEHUSA U JONNOJHEHUSA Ne 08
B [IPABUJIA
JOBEPHUTEIHHOTO YIIPaBJIeHHS
OTKpBITHIM NMaeBbIM HHBECTHIHOHHBIM ()OHIOM
PHIHOYHBIX (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
«10XO'b. I'no6ajibHbIE MHHOBALMI»
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C U3MEHEHUSIMH U JOTMOJHEHUIMH, 3apeructpupoBaHHbiMU OCDP Poccun
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22.06.2006r. 3a Ne 0239-58232910-2,
C U3MEHCHUSMH U JOTIOTHSHUSMH, 3aperucTpupoBadHsiMu OCDP Poccnn
02.02.2010r. 3a Ne 0239-58232910-3,
C U3MEHEHUSIMH U JIOTIOJIHEHUAMH, 3aperucTpupoBanHbiMu Ciryx00it banka Poccnu o ¢prHaHCOBBIM pHIHKaM
04.12.2013r. 3a Ne 0239-58232910-4;
C U3MEHEHHUSIMH U JIOTIOJIHEHUSIMH, 3apeTUCTpUpOBaHHBIMU bankom Poccun
28.08.2017r. 3a Ne 0239-58232910-5;
C U3MEHEHUSIMU U JOTIOJHEHUSIMH, 3apETUCTPUPOBaHHBIMU bankom Poccun
07.12.2017r., 3a Ne 0239-58232910-6,
C U3MEHEHHUSIMU U JIOTIOJIHEHUSIMH, 3aperucTprupoBaHHbIMU bankom Poccun
01.10.2019r 3a Ne 0239-58232910-7,
C M3MEHEHUSIMH U JOTIOTHEHUSIMH, YTBepKAeHHBIME [Ipukazom ['enepansroro aupexkropa OO0 «YK
«J1OXOb» Ne 17/IT1Y ot 23.03.2020 1)

1. Crapas pexakuus

2. HoBas pexakuus

7. [MonHoe ¢upMeHHOe HAaUMCHOBaHUE
7. ITomuoe dbupmMeHHOE HauMEHOBaHHUE
CICIMATU3UPOBAHHOTO Jieno3uTapusi ¢GoHa (nanee -
. .. | cnernuanu3upoBaHHOro Jeno3uTapusi ¢GoHga (naiee -
CHCIMATN3UPOBAHHbBIN JICIIO3UTAPHH): N N
CHEIMaTN3UPOBAaHHBIN JIENO3UTAPHI): AKIMOHEPHOE
Wusecturmmonnas kommnanus JJOXOIA'b, AxkmmonepHoe
00111eCTBO AKTHB.
00IIeCTBO.
10. TlomHoe dQupmenHoe HauMmeHoBaHWe Jna, | 10. TlomHoe (upMeHHOe HaWMMEHOBAaHWE JIHIIA,
OCYIIECTBISIIOIIETO BEACHHE pPeecTpa BJIaAeiblieB | OCYHICCTBISIONICIO BEACHHE peecTpa BIACIbIECE

WHBECTHIIMOHHBIX TIaeB (GoHa (j1aiee — perucTparop):
HNusectunmonnas komnanus JOXOUb, AxkinuonepHoe
00111eCTBO.

WHBECTHUIIMOHHEIX TlaeB (oHma (Jajiee — perucTparop):
AKIHMOHepHOe 001IeCTBO AKTHUB.

13. IlonHOE pupMEHHOE HANMEHOBAHUE AYTUTOPCKOM
opranmuzanuu QoHza (Janee - aymuTopcKas
opranmzanysi): OOIIeCTBO C OrpaHUYEHHON
otBeTcTBeHHOCTHIO «[IPOM-MUHBECT-AYIUT».

13. TlomHoe (hupMEeHHOE HAWMMEHOBAHWE AYTUTOPCKOM
OpraHu3aIuu dbonma (mamee - ayIuToOpCKast
OpraHu3alys): He MpeaycMaTpruBaeTcs.

14. MecTo HaXOXIEHUS ayTUTOPCKOW OpTraHU3aIINN:
194021, Canxr-IlerepOypr, ya. [lonutexnudeckas, 1.
24., xopn. 5 JI.

14. Mecto HaxoXIEHUs ayIUTOPCKOW OpraHu3aluu: He
npeaycMaTpuBaeTcs.

26. HBECTULIMOHHOM NOIUTUKON YIPaBIAIOIIEH
KOMITAHWUH SIBIISIETCS JTOJITOCPOIHOE BIOKEHUE CPEICTB
B IIEHHBIC OyMaru M KpaTKOCPOYHOE BIOXKCHUE

26. IHBECTULIMOHHOM MONUTUKOHN YIIpaBIsIOLIei
KOMITaHHH SBIIIETCS JTOJITOCPOYHOE BIOKEHUE CPEICTB
B IIcHHBIC OyMary MpPenMyleCTBEHHO aKIHH,




CPEACTB B UMYLIECTBEHHBIE MIPaBa U3 (PbIOUYEPCHBIX U
OTIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MPH YCIOBUH,
yCTaHOBJIEHHOM B IyHKTe 28 [lpaBui.

IMHTEHTHI KOTOPBIX OCYLIEeCTBJISIIOT OCHOBHYIO
AeATeJbHOCTh B MHHOBALIMOHHOM
(TeXHOJIOTHYECKOM) CEKTOpe WM ABJISIOTCH
JuiepaMM B 00J1aCTH TEXHOJIOTHIA B APYTUX
CeKTOpax Ha r100aJTbHOM PBIHKE, BKJIIOYAs, HO HE
OrPAHUYHUBASACH: (PMHAHCOBBIIA,
TeJeKOMMYHUKAIIMOHHBII, CEKTOP
31paBOOXPaHEHNs, B TOM YHCJIe B au (AKIUM)
HHBECTUIMOHHBIX (DOHI0B, OPHEHTHPOBAHHBIX HA
HHBECTHIIMHU B YKa3aHHbIE IICHHbIe OymMaru, u
KpaTKOCPOUYHOE BIIOKEHUE CPEICTB B UMYIIIECTBEHHBIE
mpaBa 13 (PbIOYEPCHBIX U ONIIMOHHBIX IOTOBOPOB
(KOHTPAKTOB) MPH yCIOBHH, YCTAHOBJICHHOM B ITyHKTE
28 IlpaBu.

B mynkTe 27 a63ar1 28 paHee 0TCYyTCTBOBAIL.

Jo6aBuTh myHKT 27 ab3arem 28

B nensix npumenenus noanyHkra 1) - 5)
myHKTa 27, moanyHkTa 1) myakra 31 u monmyHkra 2)
myHkTa 31 Hactosmux [IpaBui , BXOJSIINE B COCTaB
(hoHIIa MTHOCTpaHHBIE (DMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI, HE
JOTTyIIeHHBIE K oOpameHnto B Poccuiickoit @enepannn
B Ka4eCTBE I[CHHBIX OyMar, pacCMaTpuBarOTCs B
Ka4eCTBE IICHHBIX OyMar B ClIyyac MX MPU3HAHUS B
Ka4ecTBe [[EHHBIX OyMar B COOTBETCTBUH C JTHIHBIM
3aKOHOM JIHIIA, 00S3aHHOTO 10 TAKMM HWHOCTPaHHBIM
(hMHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM.

[Momnyskr 1 mynkra 31

1) Jlons cToMMOCTH HHCTPYMEHTOB JICHE)KHOTO PHIHKA
CO CPOKOM JIO TIOTaIIeHHs (3aKpPBITHSI) MEHEE TPexX
MecsIeB, 00aurannii ¢ GUKCUPOBAaHHBIM KyTIOHHBIM
JIOXOJIOM, PEHTHHT I0JITOCPOYHOM
KPEIUTOCTIOCOOHOCTH BHIITyCKa (IIPU OTCYTCTBUU
peNTHHra BBIMTyCKa - pEHTHHT 3MUTEHTA) KOTOPHIX IO
KJIacCU(pHUKALUKI XOTsl ObI OMHOTO U3 PEHTHHIOBBIX
areHTCTB, BKJIIOYEHHBIX B YCTaHOBICHHBIH CoBETOM
JupekTopoB banka Poccum nepedeHb pedTHHIOBBIX
areHTCTB, OTIMYAETCS OT peHTHHTa B
COOTBETCTBYIOIIEH BAJIIOTE CTPAHBI - SMUTEHTA
BJIIOTHI, B KOTOPOH HOMUHHPOBAHBI YKa3aHHbIE
oOnuranyu (U1 o0Muranyii, HOMUHUPOBAaHHBIX B
BaJIFOTE TOCY/IapCTB - YIEHOB BAIIOTHOIO COH03a, - OT
MaKCHUMaJIbHOTO PEUTHHTa CPEIH TOCYIapCTB - YICHOB
BAJIFOTHOTO COI03a), HE OoJiee ueM Ha OHY CTYIICHb,
LIEHHBIX OyMar, BXOJSIIUX B pacyeT CJIEIyIOIIX
(hOHIOBBIX HHAEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpamust)

2. ATX (ABcTpus)

3. BEL20 (benbrus)

4. Ibovespa (bpazumms)

5. Budapest SE (Benrpust)

6. FTSE 100 (BenukoOpuTanus)

7. Hang Seng (I'oHKOHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 ([anrmust)

10. TA 25 (M3pawnisb)

11. BSE Sensex (Uunus)

12. ISEQ 20 (Upnanpauns)

[oanynkr 1 mynkra 31

1) Jlomst CTONMOCTH MHCTPYMEHTOB JIEHEKHOTO PHIHKA
CO CPOKOM JIO TIOTaIlIeHHs (3aKPBITHSI) MEHEEe Tpex
MeCALEB, MPaB TPeOOBAHMIT K IOPHIMYECKOMY JIHILY,
BO3HUKIINX HA OCHOBAHUH J0TOBOPa 0 OPOKEPCKOM
00CJIy’KMBAHMU € TAKUM JIMLOM (IIPH YCJIOBHH, YTO
YKa3aHHBIM JI0TOBOPOM MPEXyCMOTPEHO
HCIOJTHEHNE TAKHM IOPUIHYECKUM JIMIOM
00513aTEJILCTB B TeYEHHE OJHOr0 pado4ero qHs €
JAaThI NPeAbSBIeHUA YKa3aHHBIX TPeOOBaHUH K
HCTIOJIHEHUI0), OOIUTAINI ¢ PUKCUPOBAHHBIM
KYIIOHHBIM JTOXO0M, PEUTHHT JOJITOCPOYHOU
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH BHITTyCKa (ITPH OTCYTCTBUH
pelTHHra BBIMYCKA - PEHTUHT SMUTEHTA) KOTOPBIX T10
KJ1acCU(UKALUHU XOTs ObI OTHOTO U3 PEHTHHIOBBIX
Ar¢HTCTB, BKIIOYCHHBIX B yCTaHOBHeHHLIﬁ CoBeToM
JupekTopoB banka Poccuu nepeueHb pedTHHIOBBIX
areHTCTB, OTIUYAETCS OT PEUTUHTA B
COOTBETCTBYIOIIIEH BAIFOTE CTPAHBI - SMUTEHTA
BaJIIOTHI, B KOTOPOX HOMUHHUPOBAHbI YKa3aHHbIE
oOnurammu (Jiist OOIUraIuii, HOMHHUPOBAHHBIX B
BaJIFOTE TOCY/IapCTB - YWICHOB BAFOTHOTO CO03a, - OT
MaKCUMAaIJIbHOTO PEUTHHTA CPEIH TOCYAapCTB - YWICHOB
BaJIIOTHOTO CO03a), He OoJiee YeM Ha OJHY CTYIICHb,
LEHHBIX OyMar, BXOJSIINX B pacyeT CIEeTyFOIIX
(hOHIOBBIX HHIIEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpanus)

2. ATX (ABctpus)
3. BEL20 (benbrus)

4. Bovespa Index (bpaznmust)
5. BUX (Benrpus)
6. FTSE 100 (BenukoOputanusi)




13. ICEX (Mcnannus)

14. IBEX 35 (Mcmanus)

15. FTSE MIB (Mtanus)

16. S&P/TSX (Kanana)

17. SSE Composite Index (Kurait)
18. LuxX Index (JIrokcemOypr)

19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepmnanmpn)

21. DJ New Zealand (Hosas 3enanmms)
22. OBX (Hopgerwust)

23. WIG (ITonp1a)

24. PSI 20 (ITopryramnms)

25. MMBB (Poccust)

26. PTC (Poccwust)

27. SAX (CrnoBaxwust)

28. Blue-Chip SBITOP (Cnosenus)
29. Dow Jones (CIIIA)

30. S&P 500 (CILIA)

31. BIST 100 (Typuus)

32. OMX Helsinki 25 (®unnsaus)
33. CAC 40 (®pannuus)

34. PX Index (Yemickas peciryOnmka)
35. IPSA (Ynnm)

36. SMI (IlIsetimapwst)

37. OMXS30 (IIserust)

38. Tallinn SE General (3cronus)
39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SImorus)

JIOTDKHA TPEBBINIATh OT CTOUMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
(hoHIIa B COBOKYITHOCTH OOJIBIIYIO M3 CIESIYIOIIAX
BCJIIMUUH:

- II5ITh HpOHeHTOB;

- BEJIUYHHY YHUCTOIO MECSYHOTO OTTOKAa
WHBECTUIIMOHHBIX MAaeB, SBISIFONIYIOCS MHHUMAIBHOMN
U3 IMCSCTHU HaI/I6OJIBIHI/IX BCJIMYUHUH 4YHUCTBIX MECCAYHBIX
OTTOKOB HHBECTHIIMOHHLIX I1a€B 3a IMociaeanue 36

KaJeHIapHBIX  MecsueB  (JaHHoe  TpeboBaHHE
IIPUMEHSIETCS,, B Cly4dae €ClIM C JaThl 3aBEpLICHUS
(oxoHUYaHMS) (dhopmupoBaHHs I1a€BOT0

WHBECTUIIMOHHOTO (oHIa mponuio 36 KaleHIapHBIX
MecsIeB U Oonee). BemwumHAa YHUCTOTO MECSIHOTO
OTTOKa MHBCCTUIIMOHHBIX IIa€B OIPEACIACTCA KakK
OTHOIIIEHUE B TIPOIICHTaX pPa3HOCTH KOJIUYECTBA
WHBECTUIIMOHHBIX T1a€B, B OTHOIICHUM KOTOPBIX IIO
JWIEBBIM  cYeTaM B peecTpe  BIaJENbLEB
HWHBECCTUIIMOHHBIX IIaCB OBl BHECEHEI pacxoaHbIC
3alUCH B PE3yJIbTare WX TMOTalleHUs WId OOMeHa, U
KOJIMYECTBA WHBECTUIIMOHHBIX TAaeB, B OTHOUICHUU
KOTOPBIX IO JIMIIEBBIM CUETAM B PEECTPE BIIAJICIIBIICB
WHBECTUIIMOHHBIX IIa€B 6I)IJ'H/I BHCCCHBI IMPUXOOHBIC
3allUCH B pe3ylbTare WX BbIAYM WM OOMEHa, 3a
KaJICHJapHBII MeCsI K 00IIeMy KOJTHYECTBY BbIJAHHBIX
WHBECTUIIMOHHBIX  TMAeB IO JaHHBIM  peecTpa

7. Hang Seng (I'onkoHT)

8. DAX (I'epmanns)

9. OMX Copenhagen 20 ([anwst)

10. TA -35 (M3paniib)

11. S&P BSE SENSEX (Unaus)

12. ISEQ 20 (Upmanmns)

13. OMX Iceland 8 (Mcnannus)

14. IBEX 35 (Mcmanus)

15. FTSE MIB (Utanus)

16. S&P/TSX Composite (Kanana)

17. Shanghai SE Composite (KuTait)

18. LuxX Index (JItokcemOypr)

19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmsr)

21. S&P/NZX 50 (Hosas 3enanans)

22. OBX (Hopgerus)

23. WIG (Ilosnpma)

24. PSI 20 (IToptyramnust)

25. Uanexc Mocbupsku (Poccus)

26. Uaapexc PTC (Poccus)

27. SAX (CroBakws)

28. SBI TOP (CnoBeHusi)

29. Dow Jones (CILIA)

30. S&P 500 (CILA)

31. BIST 100 (Typuwus)

32. OMX Helsinki 25 (OunmnstHIus)

33. CAC 40 (Dpanrms)

34. PX Index (Yemickas pecny0nuka)

35. S&P/CLX IPSA (Ynmnm)

36. SMI (IlIseiinapus)

37. OMX Stockholm 30 (ILIBenns)

38. OMX TALLINN_GI (Ocronus)

39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (Smonns)

42. Unnexc Mocbupaxu roayonix ¢pumex (Poccns)
JIOJKHA TPEBBIIIATh OT CTOMMOCTH YUCTHIX aKTHBOB
(hoHIa B COBOKYITHOCTH OOJIBIITYO M3 CIIETYFOIIIX
BEJIMYHH:

- IISITh MIPOLICHTOB;

- BEIMYHMHY YHCTOTO MECSIYHOTO OTTOKA
WHBECTUIMOHHBIX T1a€B, SIBISIONILYIOCS MHHUMAIbHON
W3 MIECTH HAWOOJBIINX BEIUYMH YHCTBIX MECSYHBIX
OTTOKOB HMHBECTHUIMOHHBIX I1aeB 3a Hocieauue 36

KaJICHOApHBIX ~ MECSIICB (mamHOE  TpeOoBaHWHE
NpUMCHACTCA, B ClIy4a€ €CJIM C [JaTbhl 3aBCPIICHUSA
(oxoHUaHHS) (hopmMupoBaHHs MaeBoro

WHBECTHUIHOHHOTO (oHma mpomnmio 36 KaleHIapHBIX
MecsaleB W Oonee). BenmnumHa YHCTOTO MECSYHOTO
OTTOKAa HWHBECTHUIIMOHHBIX TIa€B OINpenenseTcs Kak
OTHOIICHHWE B IMPOLEHTaX pPasHOCTH KOJIMYECTBa
WHBCCTUIIMOHHBLIX IIa€B, B OTHOIICHHUHW KOTOPBIX IIO
JMUIEBBIM  cYeTaM B peecTpe  BIaJeNbleB
WHBECTUI[HOHHBIX TMMAcB OBLIM BHECEHBI PACXOIHBIC
3alUCH B PE3yJbTare WX MOTalIeHHs WM oOMeHa, U




BJIAJCIbLICB HHBCCTHIIMOHHBIX IIa€B Ha HOCJ'IG)Z[HI/Iﬁ
JICHb TIPEMIBITYIIETO KAICHIAPHOTO MECAIIA.
Y4UUTHIBAIOTCS JCHEXKHBIC CPEICTBA, PACTIOPSHKEHHE
KOTOPBIMU HE€ OI'paHHWYCHO Ha OCHOBAaHUHW PCHICHUA
OopraHa TOCYJapCTBEHHON BJIACTH, Ha KOTOpBIC HE
YCTaHOBIIEHO OOpeMeHeHHe, IEHHbIe OyMaru, Ipasa 1o
MpOJIasKe WM MHOMW Mepeiade 1o J0roBopy KOTOPBIX HE

OTPaHUYEHBI.
Ucnonesyercs pedTHHT JONTOCPOYHON
KPEUTOCIIOCOOHOCTH B TOU xKe BaJIIOTE

(HaupoHanmpHOW W (WIM) WHOCTPAHHOM), B KakKoH
MPENNONaracTcsl  OCYIIECTBIEHHWE  BBIIAT IO
yKa3aHHBIM IICHHBIM OyMmaraMm COIIACHO DPELICHHIO O
BBIITyCKE TAKHUX [IEHHBIX OyMar.

KOJIMYECTBA HHBECTUIIMOHHBIX Ia€B, B OTHOIIECHUH
KOTOpBIX IO JIMLEBBIM CYETaM B PEECTpE BIaJciblIeB
MHBECTUIIIOHHBIX TMaeB OBUTH BHECEHBI IPHUXOAHBIC
3alMCH B pe3ydbTaTe WX BBIJAYM WM OOMEHa, 3a
KaJICHAAPHBIN MecsI K 00I11eMy KOIHYECTBY BBIJAHHBIX
WHBECTHIMOHHBIX [Aa€B IO JaHHBIM  peecTpa
BJa/IebIIeB MHBECTULMOHHBIX MaeB Ha IOCIEeTHUM
JIEHb MPEBIYIIET0 KaJICHAApHOTO MecsIa.
Y4UuTHIBAIOTCS ACHEKHBIE CPEICTBA, PACHOPSIKEHNE
KOTOPBIMH HE OrPaHHYEHO HAa OCHOBAHUM DPELICHUS
OpraHa TroCyJapCTBEHHOM BIacTH, Ha KOTOpBIE HE
yCTaHOBJIEHO 0OpeMeHEeHHe, [IeHHbIe OyMaru, Ipasa 1o
MpOaXKe TN MHOHN Tiepeiade 1Mo JOrOBOPY KOTOPBIX HE

OTPaHUYCHBI.
Ucnonssyercs peiTHHT JOATOCPOYHON
KpPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOH xKe BaJIIOTE

(HaunoHaMpHOW M (WIM) WHOCTPAHHOM), B Kakou
IOPEANoNaracTcs  OCYLIECTBIGHUE  BBILIAT 110
YKa3aHHbIM IIEHHBIM Oymaram COIIACHO DELICHHIO O
BBIITYCKE TAKHX IIEHHBIX Oymar.

[MonmyHkt 2 mynkra 31

2) OneHOYHAsE CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar OJHOTO
FOPUIIMYECKOT0 JIMLA, JEHEXKHbIE CPEACTBA B PyOIIsiX U
B MHOCTPAHHOH BAIIIOTE HA CYETaX M BO BKIAAAX
(meno3uTax) B TAaKOM IOPHIMYECKOM JHLE (ecin
COOTBETCTBYIOIIEE IOPUINIECKOE JIUIIO SABIAETCS
KpPEIUTHOW OpraHu3anreil Wil HHOCTPaHHBIM OaHKOM
WHOCTPAHHOTO TOCYAapCTBa), TPEOOBAHUS K 3TOMY
IOPUANYECKOMY JIMILY BBIIUIATUTH JEHEKHBIN
SKBHUBAJICHT JParoleHHBIX METAJIJIOB MO TEKYLEMY
Kypcy (€CIM COOTBETCTBYIOIIEE FOPUINUECKOE JIHII0
ABJISETCS KPEAUTHOM opraHu3anueit), mpasa
TpeOOBaHMA K TAKOMY IOPHINYECKOMY JIUILY,
BO3HMKAIOLINE B PE3yJIbTaTe MPUOOPETEHUS
(oTuyxmeHMsT) IEHHBIX OyMar, a TaKke BOZHUKAIOIIUE
Ha OCHOBaHMH JIOTOBOpa Ha OpoKepcKoe
00CITy’KMBaHUE C TAKUM IOPUANIECKUM JIUIIOM, B
COBOKYITHOCTH HE JOJDKHBI MTPEBHIIIATEH 15 MPOIeHTOB
CTOMMOCTH aKTHBOB (oHna. TpeOoBaHUS HACTOALIETO
ab3aLa He pacpOCTPAHAIOTCS Ha TOCYIAaPCTBEHHBIE
nieHHbie Oymaru Poccuiickoit denepanuu 1 Ha IpaBa
TpeOOBaHUS K IEHTPAJIbHOMY KOHTPAreHTY.

OneHovHass CTOMMOCTH IIEHHBIX OyMar OJHOTO
cyowekra Poccuiickoit @enepannu (aIMUHUCTPATHBHO-
TEPPUTOPHATILHOTO  00pa3oBaHUS ~ MHOCTPAHHOTO
rOCy/apcTBa), MYHHIIATIATHHOTO o0pa3oBaHus,
TOCYIapCTBEHHBIX LIEHHBIX Oymar OITHOTO
HWHOCTPAaHHOTO TOCYJapCcTBa HE JIOJDKHA MpeBbIIaTh 15
NPOLIEHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB (OHA.

[oanmyskr 2 mynkTa 31

2) OneHoYHasE CTOUMOCTD IIEHHBIX OyMar OJHOTO
IOPUIMYECKOTO JINIA, IEHE)KHBIE CPEICTBA B PyOIIsIX H
B MHOCTPAHHOH BaJIIOTE HA CYETaX M BO BKIJIAZax
(memo3uTtax) B TaKOM IOPUAMYECKOM JUIIE (€CIu
FOPUIUYECKOE JUIIO SIBIISIETCA KPEAUTHOU
OopraHu3anyel Wik HHOCTPaHHBIM OaHKOM
WHOCTPAHHOTO rocyiapcTsa), mpaBa TpeboBaHUSI K
TaKOMY FOPUIMYECKOMY JIUIY, B COBOKYITHOCTH HE
JOJKHBI IpeBbIaTh: ¢ 1 ssuBaps 2020 roana - 14
NMPOIEHTOB CTOUMOCTH aKTUBOB GoHAA, ¢ 1 ui0/s
2020 roaa - 13 npoueHTOB CTOUMOCTH AKTHBOB
¢onna, c 1 auBaps 2021 roga - 12 npoueHToB
CTOMMOCTH AKTHBOB (poHaa, ¢ 1 urons 2021 roga - 11
NMPOIEHTOB CTOUMOCTH aKTUBOB GoHAA, ¢ 1 tHBaps
2022 roaa - 10 npoueHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB
(donga. TpeboBaHus HacTosAIIETO ab3aria He
pacIpoCTPaHSIIOTCS Ha TOCYIapCTBEHHBIC TICHHBIC
Ooymaru Poccuiickoit denepanyu u Ha ipaBa
TpeOOBaHMS K IEHTPAIHbHOMY KOHTPAreHTY.

OneHovHasi CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar 0JJHOTO
cyobekTa Poccniickoit @enepanyu (aAMHUHUCTPATHBHO-
TEPPUTOPHUATIBHOTO 00PA30BAHUS HHOCTPAHHOTO
roCyJapcTBa), MyHUIUIIATBHOTO 00pa30BaHus,
rOCYJapCTBEHHBIX LICHHBIX OyMar OHOTO
WHOCTPAHHOTO TOCYyAapCcTBa, HE TOJIKHA MPEBHIIIATh: €
1 auBaps 2020 roaa - 14 npoueHTOB CTOMMOCTH
akTHBOB GoHaa, ¢ 1 mrons 2020 roga - 13 npoueHTOB
CTOUMOCTH aKTUBOB (GoHAA, ¢ 1 sinBaps 2021 roaa -
12 npoueHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB GoHaa, ¢ 1
utoas 2021 roxa - 11 npoueHToB CTOMMOCTH
akTuBOB GoHAa, ¢ 1 suBapsa 2022 roxa - 10
NPOLIEHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB (poHAA.

Jis1 ueseid HacTOSIIEro MOAMYHKTA




Poccuiickue n MHOCTpaHHBIE NEMO3UTAPHBIE PACTIMCKH
paccMarpuBalOTCsl Kak IIeHHble Oymaru, mpaBsa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOpBIE YIOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOIINE ACO3UTAPHBIE PACIIUCKU.

Lennble OymMard WHBECTHUIIMOHHBIX (OHAOB, B TOM
Yyciae WHOCTPAHHBIX HHBECTUIMOHHBIX ()OHIOB, U
WUIOTEYHbIE CEPTH(UKATBI ydacTUs pPaccMaTpUBaIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb aKTHBOB, B KOTOPbIE HHBECTHPOBAHO
HMYIIECTBO COOTBETCTBYyIOIIEro (oHAa (MIIOTEYHOTO
mokpeITHsi). Ecam smmo, oO0sf3aHHOE 10 IEHHBIM
Oymaram MHBECTHITMOHHOTO (DOHIA, HE MPEJOCTABISAET
U (W1M) He packpbiBaeT MH(opManuio o0 aKTUBax, B

KOTOpBIE HWHBECTUPOBAHO HAMYILLECTBO
WHBECTUIIMOHHOTO (OHZA, TaKUEe IEHHBbIC OyMaru
MOTYT pUoOOpPeTaThCS B COCTaB aKTHBOB

WHBECTUIIMOHHOTO (hOHAA JIJIsl HEKBATU(PHUIIMPOBAHHBIX
nHBeCTOpOB (03 ydera TpeOOBaHHS, YCTAHOBICHHOTO
a03arieM TEPBBIM HACTOSIIETO TOAMYHKTA), €CIU B
COOTBCTCTBHMH C JIMYHBIM 3aKOHOM JIMIIA, O6ﬂ3aHHOFO
0 IEHHBIM OyMaraM WHBECTHIIMOHHOTO ()OHJA, TaKue
[ICHHBIE Oymaru MOTYT npuoOpeTaTbes
HEKBATU(UITMPOBAHHBIMH (pO3HUYHBIMH)
WHBECTOpaMH (HEOTpaHWYEHHBIM KPYrOM JIMI[) W

HACXOS u3 TpeOOBaHMIA, MPENbSABISAEMbIX K
NESITEILHOCTH WHBECTUILIMOHHOI'O ¢doHna, WA
JIOKYMEHTOB, PErYIUPYOIINX HWHBECTULIMOHHYIO

JeSTeIbHOCTh HHBECTUIIMOHHOTO (hoHIA (B TOM 4YHCIe
WHBECTHIIMOHHON JEKIapaliiii, MPOCIEeKTa AMUCCHH,
MpaBUJI JOBEPUTEIHHOTO YTMPABICHUS), JOJIS IEHHBIX
Oymar OIHOTO IOPHIMYECKOTO JIAIA HE JOJDKHA
npepbiiath 10 MPOIEHTOB ~ CTOMMOCTH  aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (hOHIA.

Jlns  ueneil pacyera OrpaHWuYCHHS, YKa3aHHOTO B
ab3ale TEpBOM HACTOSIIECTO IMOANMYHKTa, B CyMMeE
JICHEKHBIX CPENICTB B PyOISAX U B MHOCTPAHHOH BaroTe
HA cyeTax B  OJHOM  IOPHJIMYECKOM  JIHIIC,
COCTABJISIONIEH (OHI, HE YUUTHIBACTCS cCyMMa (HMJTH €
4YacTh) JICHEKHBIX CPEJCTB, MOAJCKAIIMX BBHIILIATE B
CBSI3M C TIOTAIlICHHEM M OOMEHOM HWHBECTHIIMOHHBIX
naeB QoH/a, HAa MOMEHT paciyeTa OrpaHuYCHUS.

poccuiickue 1 HHOCTpaHHbIE IETIO3UTAPHbBIE PACITUCKH
paccMaTpHuBarOTCs KaK LIEHHbIe OyMaru, rmpasa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOPBIE yAOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOLINE JACIO3UTAPHBIE PACIIUCKU.

st nesieii HacTOSIEr0 MOANYHKTA LICHHBIE
OyMarv MHBECTHIIMOHHBIX (DOHIIOB, B TOM YHCIIC
WHOCTPaHHBIX HHBECTUIIMOHHBIX (JOHIOB, U
WIIOTEYHbIE CepPTU(UKATHI yUaCTHS PACCMaTPUBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb aKTHBOB, B KOTOpPbI€ HHBECTHPOBAHO
HWMYIIECTBO COOTBETCTBYOMIETO (hOHAA (MITOTEUHOTO
MOKpBITHST ). Ecii mutio, 00si3aHHOE TI0 TIEHHBIM
Oymaram WHBECTUIIMOHHOTO ()OH[IA, HE TIPEAOCTABISIET
U (WIK) HE pacKpbiBaeT HHPOPMAIHIO 00 aKTHBAX, B
KOTOpbIe HMHBECTHUPOBAHO UMYILIECTBO
WHBECTHUIIIOHHOTO ()OHJIA, TAKWE IIEHHBIE OyMaru
MOTYT MPHOOPETAThCS B COCTAB AKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (h)OH/A JUTsl HEKBATU(UITMPOBAHHBIX
“HBeCTOpOB (0€3 yuera TpeOOBaHMUs, YCTaHOBICHHOTO
ab3areM MepBBIM HACTOAIIETO MOITYHKTA), €CIH B
COOTBETCTBUU C JIMYHBIM 3aKOHOM JTUIIA, 00S3aHHOTO
IO IIEHHBIM OyMaraMm WHBECTHUIIMOHHOTO (OH/a, TaKHe
[IEeHHBIE OyMaru MOTYyT MPHOOpETATHCS
HEKBAJTU(UIIMPOBAHHBIMH WHBECTOPAMH
(HEeorpaHMUEHHBIM KPYTOM JIMII), 4 TAK/Ke MPH
HAJIMYHHU OJHOTO U3 CJIETYIOIINX 00CTOATEIbCTB: B
COOTBETCTBHUHU € TPeOOBAHUAMM, NPEeAbABJISIEMbIMHI
K JISATeILHOCTA UHBECTHIIMOHHOTO (POHAA, WK
JOKYMEHTAMMH, PeryJMpyOImUMHI HHBECTUIIMOHHYIO
JEeSITeTbHOCTh WHBECTHUIIMOHHOTO (hOHA (B TOM YHCIIe
WHBECTUIIMOHHOW JeKJIapanueil, NpocnexToM
SMUCCHHY, MPABUJIAMH JOBEPUTEIHLHOTO YIIPABICHUS ),
JIOJIsI IIEHHBIX OyMar OJJHOTO IOPUIUYECKOTO JINIA He
JIOJI’KHA TIpeBHIIaTh 10 MPOIIEHTOB CTOMMOCTH
aKTHBOB (OH/IA JIHGO B COOTBETCTBHH C IPABOM
EBponeiickoro cor3a HHBeCTUHMOHHOMY (pOHIY
NMpeaoCTABIEHO MPABO OCYIIeCTBIEHUS
AeAATeJbHOCTH HA TEPPUTOPHH BCeX rocyIapeTs -
4ieHOB EBponeiickoro cors3a u ero aeareJJbHOCTh
peryaupyercs npasom EBponeiickoro coio3a.

Jns ueneit pacuera orpaHUYEHHUs, YKa3aHHOTO B
a03alie MepBOM HACTOSLIETO MOAINYHKTA, PH
oInpejeIeHHH 10JIM OLeHOYHOIi CTOUMOCTH AKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (JOHIa B CyMMeE JICHEKHBIX
CPE/ICTB B PyOJIsiX U B MHOCTPAHHOW BAJIIOTE HAa CYCTAX
B OJJHOM IOPHUIMYECKOM JIULE H CTOUMOCTH NPaB
TpeOOBaHUIl K OTHOMY IOPUAUYECKOMY JIHUILY,
BO3HUKIINUX HA OCHOBAHUH J0T0BOPa 0 OPOKEPCKOM
00CTy’)KMBAaHMH € TAKHM JINIOM (IIPH YCJIOBHMH, YTO
yKa3aHHBIM JI0TOBOPOM MPEXyCMOTPEHO
HCTOJTHEHNe TAKUM I0PUANYEeCKUM JIMIOM
00513aTeJIbCTB B Te€YEeHHE OHOT0 padouero JHs ¢
JaThl NPeAbSBJIEHUS] YKA3aHHBIX TPeOOBaHUI K
UCTIOJIHEHU0), COCTABIAIONIUX DOHI, HE
YUUTBIBAETCS cCyMMa (WJIH €€ YacTh) AEHEKHBIX
CPEACTB, MOMJIC)KAIINX BBIILIATE B CBSI3H C MOTAIIEHUEM
1 0OOMEHOM MHBECTHLIMOHHBIX [1a€B [1a€BOTO




IIpu 5ToM 00IIass cyMMa JEHEKHBIX CPEACTB, KOTOpas
HE  YYMTBIBACTCA MNPH  pacueTe  yKa3aHHOTO
OrpaHUYCHHs, B OTHOIICHUHN BCCX NCHEKHBIX CPEIACTB B
pyOJiiX W B HMHOCTPAaHHOW BaJlIOTE HA BCEX CUETax,
COCTaBIAIOMMX (OHI, HE MOXKET MPEBBIIIATH OOMIYIO
CYMMY JICHEXHBIX CPEICTB, MOJIECKAIIUX BHIILIATE B
CBS3M C TIOTAIlICHUEM M OOMEHOM WHBECTHIIMOHHBIX
naeB )OHJa Ha MOMEHT pacueTa OTpaHHYCHHUSI.

s uenei HacTOSIIEro NOAMYHKTAa NPOU3BOIHbBIE
(bMHAHCOBBIC MHCTPYMEHTHI YUUTHIBAIOTCS B 00bEMe
pruOOpETaeMBIX (OTIYKTaEMBIX) 0a30BBIX (0a3UCHBIX)
AKTHUBOB TaKHMX MPOM3BOIAHBIX (DUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (ecyiy 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
SIBJISIETCSL IPYTOW POU3BOIHBIN (PUHAHCOBBIN
WHCTPYMEHT (MHAEKC) — Kak 0a30BbIe (0a3uCHBIE)
AKTUBBI TAKUX MMPOU3BOIHBIX (PHHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (aKTHBBI, BXOJSIINE B CIIUCOK /IS
pacueTa Takoro MHIIEKCa).

CTOMMOCTH JIOTOB TIPON3BOIHBIX (PHHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB (eciii 6a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
NPOM3BOIHOTO (PUHAHCOBOTO MHCTPYMEHTA SIBISIETCS
JPYTOM MTPOU3BOIHBINA (PHHAHCOBBIM HHCTPYMEHT -
CTOMMOCTD JIOTOB TaKUX ITPOMU3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTb LICHHBIX Oymar (cCymma
JEHEXHBIX CPEICTB), MOTYICHHBIX YIPaBIAIOMEH
KOMITaHUeH (OH/a MO TIEepBOH YacTH IOTOBOpaA PEro,
pa3Mep MPUHATHIX 00s13aTEIBCTB 110 MMOCTaBKE aKTHUBOB
10 UHBIM CIEIKaM, 1aTa UCIIOIHEHNS KOTOPBIX HE
panee 3 pabounx JTHEH ¢ JaTHl 3aKITIOUCHIS CIETKH, U
3a€MHBIE CPEJCTBA, IPEAYCMOTPEHHBIE TTOJITYHKTOM 5
nyHkTa 1 crateu 40 @enepanbHOro 3akoHa ot 29
HOs10pst 2001 roga Nel156-D3, B COBOKYITHOCTH HE
JIOJDKHBI TTpeBHIIaTh 40 MPOLIEHTOB CTOMMOCTH
YHCTBIX aKTUBOB (POHAA.

Ha nary 3akmtoueHus CIETOK C IMPONU3BOTHBIMU
(hbMHAHCOBBIMH HHCTPYMEHTaMH, JOTOBOPOB PEIIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPEAUTHBIX JOTOBOPOB WU CHEINOK,
JlaTa UCTIOTHEHUS KOTOPBIX HE paHee 3 pabounx JHEl ¢
JIaThl 3aKJIFOUEHUS CACIIKH, COBOKYITHASI CTOUMOCTh
AKTUBOB, yKa3aHHBIX B a03alle CebMOM HACTOSIICTO
MOAIYHKTA, C YYETOM 3aKJIFOUEHHBIX PAHEE JOTOBOPOB
PETo U CHENIOK, YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM ad3arie, 1

HMHBCCTUIIHMOHHOI'O (I)OH,I[a, Ha MOMCHT pac4deTa
OrpaHUYCHMUS.

ITpu 3TOoM 001Iast cyMMa JCHEKHBIX CPEICTB H
CTOMMOCTH IIPaB TPeOOBAHHUIA, KOTOPHIE He
YYUTBIBAIOTCS TIPU pacyeTe OrpaHuveHuid,
YKa3aHHBIX B a03a1e NepBOM HACTOSILLEr0
NMOANYHKTA, B OTHOILIEHUH BCEX JICHE)KHBIX CPE/CTB B
PYOJSIX ¥ B MHOCTPAaHHOM BaIOTE HA BCEX CUETaX U B
OTHOIIIEHUM BCeX MpaB TpeOOBaHUM K
IOPUINYECKHM JUIAM, BOSHUKIINX HA OCHOBAHHH
YKa3aHHBbIX J0OTOBOPOB 0 OpoKepcKoM
00cIy;KHBAaHMM, COCTABIAIONINX (OHI, B
COBOKYMHOCTH HE JOJIKHBI PEBHIILATH OOILYTO
CYMMY JI€HEKHBIX CPEJICTB, MOJIEKAIINX BBIIUIATE B
CBSI3H C TIOTalleHueM U 0OMEHOM MHBECTUIMOHHBIX
1acB 11acBOro MHBECCTUIITMOHHOI'O (I)OH)Ia, Ha MOMCHT
pacueTa orpaHUYEHUs.

[ns neneli pacyera orpaHuYeHM, YKa3aHHbIX
B a03ale NepBOM HACTOSIIETO MOAMYHKTA, MPHU
onpeaeIeHNH 101U OLEHOYHOH CTOMMOCTH AKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (poHIa B CyMMe JIeHEKHBIX
CpeacTB B PyOJIsiX M1 B MHOCTPAHHOI BaJIIOTE HA
cyeTax B OIHOM HOPUAUYECKOM JHIIE,
COCTABJAIOIIUX (POH/I, HE YUUTHIBAETCSI CyMMa (WIH
€e 4acTh) JIeHEKHBIX CPeCTB, HAXOMSIIIUXCS HA
YKa3aHHBIX cueTax (OMHOM U3 YKA3aHHBIX CYETOB) U
BKJIIOYEHHBIX B TaKoil (POHI NpH BbIaa4e U (WUJIK)
o0MeHe HHBECTHIIHOHHBIX MaeB, B TeUeHHe He 0oJiee
2 paGouux aHeil ¢ 1aThl YKa3aHHOI0 BKJIKYEHUsI.

CTOMMOCTB JIOTOB IPOU3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (eCiid 0a30BBIM (0a3MCHBIM) aKTHBOM
MIPOM3BOIHOTO (DMHAHCOBOTO WHCTPYMEHTA SIBIAETCS
JpyToil MPOU3BOAHBINA (PMHAHCOBBIA HHCTPYMEHT -
CTOMMOCTBD JIOTOB TAKUX MPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTb LIEHHBIX Oymar (cymma
JEHEKHBIX CPENICTB), MOMYYEHHBIX YIPABIISIOMIEH
KOMIIaHUEH WHBECTULIMOHHOTO (DOHIA MO IEPBON YacTH
ZIOTOBOPA PEIo, pa3Mep MPUHATHIX 0053aTEIbCTB 10
MIOCTaBKe aKTHBOB IO MHBIM CJIEeJIKaM, Jara
HCTIOJIHEHHS KOTOPHIX HE paHee 4 pabounx AHEH ¢
JlaThl 3aKJII0YECHUS CIEIIKY , U 3a€MHBIE CPEICTBA,
[IPEAYCMOTPEHHBIE MOAMYHKTOM 5 ImyHKTa 1 cTareu 40
®denepansHoro 3akoHa ot 29 Hosopst 2001 roma N 156-
@3, B COBOKYNMHOCTHU HE JOJDKHBI peBhIIath 40
MIPOIIEHTOB CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
HMHBECTUIIMOHHOTO (hOHIA.

Ha nmaty 3akiroueHus cIeNoK ¢ MPOU3BOAHBIMHE
(hMHAHCOBBIMH WHCTPYMEHTaMH, JJOTOBOPOB PETIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPEIUTHBIX JOTOBOPOB HIIU CHCIIOK,
JlaTa UCTIOJTHEHUS KOTOPBIX He paHee 4 pabodnx JHEH C
JIaTHI 3aKJIFOUCHUS CIEITKH, COBOKYITHAS CTOMMOCTD
aKTHBOB, YKa3aHHEIX B a03aIle CebMOM HACTOSIIIETO
MOAIMYHKTA, C YYETOM 3aKJIFOUEHHBIX paHee JOTOBOPOB
pENo U CIIENOK, YKa3aHHBIX B HACTOSIIIEM ad3alle, u
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3a€MHBIX CPEACTB, IPEAYCMOTPEHHBIX MOAIYHKTOM 5
nyHkTa 1 crateu 40 @enepanbHOro 3akoHa ot 29
HOA0pa 2001 1. Ne156-D3, He momxHa npeBbImaTs 20
MPOIIEHTOB CTOMMOCTH YHCTHIX aKTUBOB (DOH/A.

st neneit HaCTOSILIETO MOAITYHKTa
NPOU3BOIHBIC PUHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI
YUUTBHIBAIOTCS B 00BbEME OTKPHITON IO3ULIHH,
CKOPPEKTHPOBAHHOM IO pe3ybTaTaM KJIMPUHTa.

JloroBOpbI pero 3aKiIouaroTcs Ha yCIOBUAX
MOCTABKH MPOTUB IUIATEKa U MPeTyCMOTPEHHON
JOTOBOPOM Pero 0053aHHOCTH KaXKJOH U3 CTOPOH MpH
W3MEHEHUH LIEHbI LIEHHBIX OyMar, NepefiaHHbIX 110
JIOTOBOPY pEIlo, yIIauuBaTh APYroi CTOpOHE
JCHEXHbIE CYMMBI U (MJIH) IepeaBaTh LeHHbIe OyMaru
B COOTBETCTBUU C MMyHKTOM 14 craTteu 51.3
®enepanpHOTO 3aK0Ha OT 22 ampenst 1996 rona Ne39-
@3 "O prIHKE LEeHHBIX Oymar", pu yCIOBUH, YTO
NPEAMETOM JOr0BOPa PEHO MOTYT OBITH TOIBKO
aKTHBBI, BKIIIOYa€MbIE B COCTaB aKTUBOB ()OHAA, B
COOTBETCTBHUHU C MHBECTUIIMOHHOMN JieKIapanuen
(mpaBuIaMu TOBEPUTEIBHOTO YIIpaBiIeHus ) GOHAA.

Jnst eneit ab3ama cebMOro ¥ BOCHMOTO
HACTOSIIIETO TOAITYHKTA HE YYUTHIBAIOTCS IOTOBOPHI
PEro, 1Mo KOTOPHIM YIIPaBIISAIOIas KOMITAHUS SBISETCS
MOKyTaTeJIeM TI0 TIEPBOM YaCTH JIOrOBOPa Pero, U
KOTOPBIE TPEyCMaTPUBAIOT HEBO3MOKHOCTh
pacropsKeHsI PHOOPETEHHBIMY IEHHBIMU OyMaramm,
3a UCKJTFOUCHHEM HX BO3BpAaTa IO BTOPOI YaCTH TAKOTO
JIOTOBOpPA PETIO, a TAKXKE OMITUOHHEIC TI0TOBOPHI, 110
KOTOPBIM YTIPaBJIAIOIIast KOMIIAHUSI UIMEET MPaBO
TpeOOBaTh OT KOHTPATCHTA IMMOKYITKHA WU TTPOIAXKH
0a30Bor0 (0a3MCHOTO) AaKTUBA.

3a€MHBIX CPE/ICTB, IPEAYCMOTPEHHBIX TOAITYHKTOM 5
nyHkra 1 craten 40 @enepanbHOro 3aKkoHa ot 29
HostOpst 2001 roma N 156-D3, He 10KHA MPEBHIIIATH
20 MpoOILIEHTOB CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
HWHBECTHUIIMOHHOTO (hOH/IA.

s neneil HaCTOSALIETO MOAITYHKTA
ITPOU3BOIHBIEC (PMHAHCOBBIE MHCTPYMEHTBI
YYUTHIBAIOTCS B 00beMe MPHodpeTaeMbIxX
(oTuy:knaeMbIX) 0230BbIX (023MCHBIX) AKTHBOB
TAKUX NPOU3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
(ecsm 6a30BbIM (0a3MCHBIM) AKTHUBOM SIBJISIETCHA
JAPYroii npou3BoAHbIH GUHAHCOBBII HHCTPYMEHT
(unaexc) - kak 0a3oBble (0a3UCHBIE) AKTUBBI TAKUX
NMPOU3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB
(aKTMBBI, BXOASIIIHE B CIIMCOK JIS1 pacyeTa TaKoro
HH/IEKCAa) U OTKPBITON MO3ULIMH, CKOPPEKTUPOBAHHOMN
0 pe3y/bTaTaM KIUPUHTa.

JoroBOpEI peno 3aKiIovaroTCs, ecid OHU
COOTBETCTBYIOT OAHOMY M3 CJIeIyIOIIHX YCIOBHIi:
KOHTPAareHTOM IO J0TOBOPY perno sBJIsAeTCs
HEeHTPAJIbHbIH KOHTPAreHT JU00 YKa3aHHbII
JI0OTOBOP 3aKJII0YAETCH HA YCIOBUSAX TOCTaBKU
MIPOTHB IJIaTeXka U MPEIYyCMOTPEHHOMN 1I0TOBOPOM pEMo
00s3aHHOCTHU KaXKA0H U3 CTOPOH NPH M3MEHEHUH LIEHBI
LIEHHBIX OyMar, epeJaHHbIX 110 IOTOBOPY Pero,
YIUIa4UBaTh JPYTrOWd CTOPOHE JIEHEKHBIE CYMMBI U
(unn) epenaBarh 1eHHBIE OyMaru B COOTBETCTBUU C
nyHkToM 14 crateu 51.3 @eaepanpHOro 3akoHa ot 22
anpenst 1996 roga N 39-@3 "O polHKe 1IeHHBIX Oymar”,
MIpH YCIIOBHH, YTO NMPEIMETOM JIOTOBOPA PETIO MOTYT
OBITh TOJIFKO AKTUBBI, BKITIOYaEMbIE B COCTaB aKTHBOB
WHBECTHUIIOHHOTO ()OH/]a, B COOTBETCTBHH C
WHBECTUIIMOHHON JeKiapanuei (paBuiiaMu
JIOBEPUTENLHOTO YIIPaBIE€HNUs ) HHBECTUILIMOHHOTO
dhonma.

J1s1 teneii ab63aria BOCEMb U J€BSITh HACTOSIIETO
MOAIMYHKTa HE YYUTHIBAIOTCS JOTOBOPHI PETIO, 10
KOTOPBIM YNPABIISIOIIAS KOMIIAHUS SIBIISIETCS
MOKYTIaTesIeM T10 TIepBOM YacTH OroBopa perno u
KOTOpBIE MPEyCMaTpUBAIOT HEBO3ZMOXKHOCTh
pacropspKeHHst IproOPETeHHBIMU LIEHHBIMH OyMaramu,
3a UCKJIFOYEHHEM MX BO3BpAaTa I10 BTOPOH 4acTH TaKoro
JIOTOBOpPA PETIO0, a TAK)KE ONMLIMOHHBIE JOTOBOPHI, IO
KOTOPBIM YTPaBIIAIOMAs KOMIaHUA UMEET MTPaBO
TpeOOoBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYIKH TN MPOJaKU
6a30BoT0 (6a3MCHOTO) aKTHBA.

He menee qByx Tpereil pa6o4nx qHel B TedeHHe
O/IHOTO KAJIEHJAPHOI0 KBapTaJjia COBOKYIHAs
CTOMMOCTDH aKIUH, SMUTEHTHI (IJ151 103U TAPHBIX
PACHUCOK - IMUTEHTAMH LIEHHBIX OyMar, npasa
cOOCTBEHHOCTH HA KOTOPbIE YI0CTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOLIUE eN03UTAPHbIE PACIIMCKH)
KOTOPBIX OCYLIECTBJISIIOT OCHOBHYIO J1eSITeJIbHOCTh
B NHHOBAIIMOHHOM (TeXHOJIOTHYeCKOM) CEKTOpe
WJIH SIBJISIIOTCSA JIMIepaMH B 00JIACTH TEXHOJIOT Ui B
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JAPYrHX CeKTOpPax BKJIIOYasi, HO HE OTPAHNYMBASChH:
(prHAHCOBBIN, TeTEKOMMYHHKALIMOHHBIH, CEKTOP
31paBOOXPaHEHMs], B TOM YHCJIe Nau (AKIUM)
HHBECTHIIMOHHBIX (DOHOB, OPUEHTHPOBAHHBIX HA
yka3anHble (UHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI, OI[€HOYHAS
CTOMMOCTH MPOM3BOAHBIX (PHHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB, H3MEHEHUE CTOUMOCTH KOTOPBIX
3aBHCHUT OT U3MEHEHUsI CTOUMOCTH IIEeHHBIX Oymar,
YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM MOANMYHKTE, J0JLKHA
cocTaBJsATh He MeHee 80% 0T cTOUMOCTH AaKTHBOB
donpa.

IIpu 3TOM padounM JHEM B LEJISIX HACTOSILLEr0
MOAMYHKTA CYNTAETCS €Hb, KOTOPBI He
NMPU3HAETCS] B COOTBETCTBHH € 3aKOHOAATEJIHCTBOM
Poccuiickoii ®enepanum BHIXOAHBIM M (MJ1H)
HepatoYNM NPa3THUIHBIM THEM.

32. Onmcanue pUCKOB, CBSI3aHHBIX C

WHBECTHPOBAHHEM.

WuBecTtupoBaHue B 1ieHHbIE OyMaru CBsA3aHO C
BBICOKOW CTETIEHBIO PHCKOB, U HE MTOJIPa3yMeBaeT
rapaHTHi, Kak 1o BO3BpaTy OCHOBHOM
WHBECTHUPOBAHHOI CyMMBI, TaK U 1O NOJIYYEHHIO
KaKux-1m00 noxonoB. lHBecTHpOBaHUE B
COOTBETCTBHH C HACTOAIEH WHBECTUIIMOHHON
JeKyapanieid 1 HOpMaTUBHBIMU NPABOBBIMU aKTaMHU
(enepanabHOro OpraHa UCTIOTHUTENBHON BIACTH TI0
PBIHKY IIEHHBIX OyMar B IMYIIIECTBEHHBIE TIPaBa 1o
(BIOYEPCHBIM H OIIOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTPaKTaMm),
MpeayCcMaTpUBAIOIUM ITproOpeTeHne 6a30BOro
aKTUBa, 100 MOTydYeHUE JTOX0/A OT YBEIHUESHHS €T0
CTOUMOCTH (OTKPBITHE JIMHHOW MO3UIIMH) CBSI3aHO C
PBIHOYHBIM PUCKOM 0a30BOTO aKTHBa (PHUCKA CHUKEHHS
€ro IICHBI).

WHuBecTupoBaHue B COOTBETCTBHHU C
HAaCTOSIIEN MHBECTULIMOHHOM JEKJIapalren u
HOPMAaTHBHBIMHU NPaBOBBIMHU aKTaMH (heiepaIbHOTO
OpraHa UCTIOJTHUTENBHOM BIACTH MO PHIHKY IEHHBIX
Oymar B IMyIIIeCTBEHHBIE TIpaBa MO (BIOYEPCHBIM H
OTLMOHHBIM JOTOBOPaM (KOHTPAKTaM),
MIpeAyCMaTPUBAIOIIUM OTUYXKIeHHE 0a30BOTO aKTHBA,
100 MOTydeHUE JTI0X0/1a OT CHIKEHHS €70 CTOMMOCTH
(OTKpBITHE KOPOTKOM MO3UIIMH) BII€UET KaK CHIDKEHHE
pHUCKa YMEHBIIIEHHSI CTOUMOCTH aKTUBOB (POHMA, TaK U
CHIDKEHHUE WX JIOXOTHOCTH.

CTONMOCTh 0OBEKTOB BIO)KEHUS CPE/ICTB U
COOTBETCTBEHHO pacyeTHasi CTOUMOCTD
MHBECTUIIMOHHOTO Tast POHAA MOTYT yBEIIMIUBATHCS H
YMEHBIIAThCA, PE3yJAbTaThl MHBECTHPOBAHUS B
MIPOILJIOM HE ONPENENSIOT T0X0AbI B OyayIIeM,
rOCyAapCTBO HE rapaHTHPYET AOXOAHOCTh MHBECTULIUI
B (bom. 3asBICHUS JIFOOBIX JTUI] 00 YBEIIMICHUH B
OyIyIieM CTOMMOCTH WHBECTUIIMOHHOTO Tast (hoHaa
MOTYT PaclleHUBAThLCS HE HHAYE KaK NPEAOI0KEHHS.

Hactosimiee onvcanmne piucKoB HE pacKphIBaeT
uHQOpMaIMK 000 BCEX PHCKAX BCIIEACTBUE
pa3HO00pa3us CUTYyaIHii, BO3HUKAIOIIUX MPH
vHBecTUpoBaHNH. B Hanbomnee o01memM BIIe IOHATHE
PHCKA CBA3aHO C BOZMOYXHOCTBIO MTOJIOKHUTEIHHOTO HITH

32. Onmcanne pUCKOB, CBI3aHHBIX C
HMHBECTUPOBAHHUEM.

WuBecTrpoBanue B LIeHHBIE OyMaru CBsI3aHO C
BBICOKOM CTETIEHBIO PHCKOB, U HE MO/Ipa3yMeBaeT
KaKHX-JIN0O TapaHTUH, KaK 10 BO3BPaTy OCHOBHOMU
HHBCCTHpOBaHHOﬁ CYMMBI, TaK 1 I10 ITOJIYYCHUTIO
KaKuX-JI100 JI0XOJIOB Ha Hee.

CTonMOCTh 00bEKTOB MHBECTHPOBAHMS,
cocTaBJIAIOMUX GOHI H, COOTBETCTBEHHO,
pacyeTHas CTOUMOCTh HHBECTHLIMOHHOIO Masl,
MOTYT YBeJIHYMBATLCSA U YMEHbIIATBCS,
pe3yJabTaTbl HHBECTHPOBAHHUS B IIPOLILJIOM He
omnpeneJsiloT 10X0Abl B OyAyIieM, rocyiapcTBo He
rapaHTHupyeT 10X0AHOCTh HHBeCTULIHNHA B GOHA.
3asiBJIeHNs JIO0OBIX JINI 0 BO3MOKHOM YBeJINYeHUH
B OyaymiemM CTOMMOCTH HHBECTHIIHOHHOTO Masi
MOIYT PacleHNBaThCA He HHAYe KaK
TPEATOI0KEHHUSI.

Hacrosinee onucanue pucKoB He
packpbIiBaeT HH(pOPMALUH 000 BCeX PUCKAX,
BO3HUKAIONUIUX B CBA3HU C 1eSTEJbHOCTHIO
YIPABJIAOLIel KOMIIAHUH N0 YIPABJICHUIO
(MHBECTHMPOBAHUIO) HMYIIECTBOM, COCTABJISIOIINM
¢onna, BesieacTBre pa3zHooOpa3usi CUTyalMi,
BO3HHMKAIOUIUX MPH TAKOM yNpaBJeHUHI
(MHBEeCTUPOBaHUM).

B HauOoJsiee o0mem Bujae, MOHATHE PHCKA
CBSI3AHO C BO3MOKHOCTBIO TNOJIOKMTEIBHOTO WJIN
OTPHIIATEJILHOTO OTKJIOHCHHSA pe3yabTara
HeAATeJHLHOCTH  yNpaBJjsiiomieli  KOMIaHWMH 1O
YIPaBJIEHUI0 MMYLIECTBOM, COCTABJISIOMUM (OHJ,
OT 0KU/IaeMbIX WJIM MJIAHOBBIX 3HAYEHHUH, T.e. PUCK
XapaKkTepu3yeT  HeONpeleJIeHHOCTh  IOJIy4YeHUs!
0’kuIaeMoro (pUHAHCOBOIO pe3yjbTaTa MO0 MTOram
HHBECTUIINOHHOI 1esITeJIbHOCTH.

Jlnst mesieid HACTOSIIETO ONMCAHUS, MO
PHCKOM IIPH OCYIIECTBJICHHH ONepanuii mo
HHBECTHPOBAHMIO MOHUMAETCS] BO3MOKHOCTH
HACTYIUICHHS COOBITHUSI, BJIEKYLIEro 3a co0oii
najeHne CTOMMOCTH YHUCTBIX AKTHBOB (DOHAA U,
COOTBETCTBEHHO, PACYETHOI CTOMMOCTH
HHBECTHLIMOHHOIO Nasi, YTO B CBOIO 04epelb
AIBJIAETCS] YOBITKOM I BIafe bl




OTPHIIATENBFHOTO OTKJIIOHEHHS pe3ysbTara
JEATEIBLHOCTH OT OXKMIAEMbIX WM IIAHOBBIX
3HAYEHUH, T.€. PUCK XapaKTepPU3yeT HEOTPEACICHHOCTh
MOJTYYEHHsI 0KUIaeMOTo (PMHAHCOBOTO PE3yJbTara 10
UTOraM MHBECTULIMOHHOM ESTEIBHOCTH.

st neneit HaCTOSLIETO OMUCAHUS MOl PUCKOM
IIPU OCYIIIECTBICHUN OTlepalvii 0 NHBECTUPOBAHUIO
NOHUMAETCSI BO3MOJKHOCTh HACTYIUICHHS COOBITHSA,
BJIEKYIIIETO 3a COOOW moTepH A MHBecTopa. MaBecTop
HEN30eKHO CTAIKUBAETCA C HEOOXOIUMOCTBIO
YYUTBIBATh (PAKTOPHI PUCKA CAMOTO Pa3IMYHOIO
CBOICTBA.

Pucku nHBecTHpOBaHMS B IIEHHBIE Oymaru
BKJTIOYAIOT, HO HE OTPAaHIMYMBAIOTCS CIEAYIOIINMU
pUCKaMH:

- NOJUTUYECKUE U SKOHOMUYECKHE PUCKU, CBA3AHHbBIE C
BO3MOKHOCTBIO U3MEHEHHS MOJUTUYECKON CUTYallnH,
3KCIPONPHUAINH, HAIIMOHAIN3ALINH, TPOBEICHNS
MOJIUTHUKY, HAIIPABJIICHHON Ha OrpaHUYeHUE
HWHBECTHUIIUI B OTpaciii SKOHOMUKH, SIBISIOIIUECS
chepoit 0coOBIX TOCYIaPCTBEHHBIX HHTEPECOB,
NaJIeHUEM IIEH Ha SHEPropecypcehl U IIpodne
00CTOSATEILCTBA;

- CHCTEMHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C HECITOCOOHOCTHIO
00BIIOr0 YKciaa PUHAHCOBBIX HHCTHTYTOB BBHITTOIHSITH
cBoM 00s13aTenbeTBa. K CHCTEMHBIM pUCKaM OTHOCHUTCS
PHUCK OAHKOBCKOH CHCTEMBI;

- PBIHOYHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C KOJIEOAHUSIMHU KYypPCOB
BAJIFOT, MTPOIEHTHBIX CTaBOK, IIeH (PHHAHCOBBIX
HWHCTPYMEHTOB;

- IEHOBOM PUCK, MPOSIBIISIONINICS B U3BMEHEHUH LIEH HA
LeHHbIe OyMaru v ()MHaHCOBbIE HHCTPYMEHTHI,
KOTOPO€ MOKET IPUBECTH K NaJCHUIO0 CTOUMOCTH
akTUBOB (DoHA;

- PUCK HETIPaBOMOYHBIX JICHCTBUI B OTHOILIEHUU
MMYIIECTBA, COCTABISIONIETO (POHI, CO CTOPOHBI
TPETHUX JIUIL;

- KPEIUTHBIN PUCK, CBA3AHHBIN, B YACTHOCTH, C
BO3MOXKHOCTBIO HEUCTIONHEHHUSI IPUHSATHIX
00513aTEeNTECTB CO CTOPOHBI IMUTEHTOB IICHHBIX OyMar,
KOHTPAreHTOB IO CAeKaM, 0aHKOB, KITMPUHTOBBIX
OpraHM3alyi ¥ MPOYUX UHCTUTYTOB, yUACTBYIOIIUX B
pacuerax Ho JEHEKHBIM CPEICTBAM U LICHHBIM
Oymarawm;

- PUCK PBIHOYHOM JIMKBUJHOCTH, CBS3aHHBIN C
MTOTEHIIMAIBHON HEBO3MOKHOCTBIO PEaIN30BaATh
AKTHUBHI TT0 ONIAarONPUSATHBIM IIEHAM;

- OMEPAIIMOHHBIA PUCK, CBA3AHHBIN C BOZMOXHOCTHIO
HETPaBUILHOTO (DYHKIIMOHUPOBAHHS 000PYAOBaHHS
MIPOrPaMMHOTO 00€CIIeYeHH S, UCTIOIB3YEMOTO ITPU
00paboTKe TpaH3aKIIHA, a TAKXKE HETPABMIBLHBIX
JeWCTBUI WK Oe31elCTBHS IepCOHANA OPTraHU3aIIiH,
YYaCTBYIOLIUX B pACUETAX, OCYIIECTBICHUU
JIEMO3UTAPHON NESTENBHOCTU U IPOUHE
00CTOSATENLCTBA,

- PUCK, CBA3aHHBIN C U3MEHEHUAMM JCHCTBYIOLIETO
3aKOHOJIaTENIbCTBA;

- PUCK BOSHHKHOBEHUS (hOpPC-MaKOPHBIX

HHBECTHIMOHHBIX I1aeB.

Biaagenen HHBeCTHIMOHHBIX IIA€B U JIHIIO,
JKeJiarolee NMpuodpecTH HHBECTUIMOHHbIE MAH,
HeHN30€KHO CTAJIKHBAETCS ¢ HE00X0AMMOCThLIO
YYUTBIBATH (PAKTOPHI PUCKA CAMOTO PA3JINYHOTO
cBoiicTBa. Pucky HuHBeCTMPOBAHMS B LIEHHbIE
OyMaru BKJIIOYAIOT, HO He OTPAHUYHUBAIOTCS
CJIeAYIOIMMH PUCKAMU:

- Heghunancoese pucxku;

- dunancoswvle pucku.

Hedghunancosnie pucku.

K HedunaHCOBBIM pHCKaM, B TOM YucJIe,

MOT'YT ObITh OTHECEHBI CJIeYIolIue PUCKH:
Cmpamezuueckuil puck CBsI3aH C COUATbHO-
MOJUTHYECKMMH M IKOHOMHYEeCKUMH YCIOBHSIMHA
pa3Butus Poccuiickoii @enepanum uim CTpaH, riae
BBINyIeHbI MJIH 00PalialoTCs COOTBETCTBYIOLIHE
LeHHbIe OymMaru, MHble (pMHAHCOBbIE HHCTPYMEHTHI
H aKTHUBBI. JlaHHBIH PUCK He CBSI3aH ¢
0COOEHHOCTSIMHU TOTO WJIM MHOTO 00beKTa
uHBecTHpoBanusa. Ha 3ToT prck oka3biBaet
BJIMSIHNE N3MeHeHHe MOJTUTHYEeCKOH CUTyalu,
BO3MOKHOCTh HACTYILIEHHS] He0JIaronpusTHHIX (€
TOYKH 3pPeHHUsI CyIleCTBEHHBIX YCJI0BHII OM3Heca)
U3MEHeHMI B POCCHIICKOM 3aKOHOAATE/IbCTBE UJIH
3aKOHOAATEJILCTBE APYTHX CTPaH, 1eBaJIbBANMA
HALMOHAJIbHOM BAJIIOThI, KPU3HC PbIHKA
roCyIapcTBEHHBIX J0JTOBBIX 0083aTeIbCTB,
0aHKOBCKMI KpHU3HC, BAJIOTHBIH KPU3HUC,
npeacTasJsiomue co0oii npsimoe uJu
onocpeaoBaHHOE CJIeICTBHE PUCKOB
NOJMTHYECKOr0, JKOHOMHMYECKOr0 1
3aKOHOAATEJILHOTO XapakTepa. Ha ypoBeHb
CTPaTeru4ecKoro pUCKa MOryT OKa3bIBaTh BJIUsIHUE
U MHOTHe Apyrue GpakTopsl, B TOM YHCJIe
BEPOSAATHOCTH BBECHUS PErHOHAJIbHBIX
IKOHOMHUYECKHX CAHKIMI WJIN OrpaHUYeHUi Ha
HHBECTULIMH B OTAeJbHbIE 0TPACIN IKOHOMHUKHU. K
CTpaTern4eCKUM PHCKaM TaK:Ke OTHOCHTCS
BO3MOKHOE HACTYIIEHHE 00CTOATEILCTB
HenpeoxoTuMOi CHIIBI, INIABHBIM 00pa3oM,
CTHXUITHOTO ¥ TeonoJINTHYeCKOro Xapakrepa
(HanpuMep, BoeHHbIe AeiicTBHs). CTpaTernyeckuii
PHCK He MOKeT ObITh 00bEKTOM Pa3yMHOI'0
BO3[1eHCTBHSA 1 YNIPaBJIEHHUA CO CTOPOHBI
YIpaBasA0Oel KOMIIAHAHT, He MOAJIeKUT
AuBepcuGUKALUM U He IIOHUKAEM.

CucmemHbiil puck cBsi3aH C HApylIeHUeM
¢uHaHCOBOM cTAOMJIBLHOCTH U BO3HUKIIEH
HECTOCOOHOCTH 0ONBIIOT0 YKca GUHAHCOBBIX
HHCTUTYTOB BBINOJHATH CBOU (PYHKIMHU H
o0si3aTeqbcTBa. B cuity 00J1b1110H cTeneHu
B3aUMOJEHCTBHUS U B3aUMO3aBMCUMOCTH
(puHAHCOBBIX MHCTUTYTOB MEK1y CO00I OLIEeHKA
CHCTEMHOTI'0 PHCKA CJIOKHA, HO er0 peaau3anus
MO:KeT MOBJIUATH HA BCeX YYACTHUKOB
(puHAHCOBOrO PhIHKA. YNIPABJIAIOIIAA KOMIIAHUA HE
HMeeT BO3MOKHOCTel BO3/1eiicTBUS HA CUCTEMHBIIl




00CTOSITEIIECTB, TAKUX KaK MPUPOIAHBIC KATAKITU3MBI U
BOCHHBIC JICHCTBUS;

- HaJIOTOBBII PUCK, CBSI3aHHBIN C BEPOSTHBIMU
HEraTUBHBIMH HAJOTOBLIMH MOCIEACTBUIMH JIJIS
HMHBECTOPOB, a TaK ke C BO3MOKHOCTbIO U3MEHEHUS
JIEHCTBYTOIIETO 3aKOHOIATENhCTBA B OOJIACTH
Hayorooooxenus. JIuio, paccMarpuBaroriee
BO3MOXHOCTh IPUOOPETEHUSI HHBECTULIMOHHBIX T1aCB,
JIOJDKHO CaMOCTOSITCIIFHO OIICHUTEH BO3MOXKHEIC
HaJIOTOBBIE TIOCIIEACTBHS, CBSI3aHHBIC C TAKUMH
MHBECTHUILIUSIMHU.

OO0men3BecTHa npsiMasi 3aBUCHMOCTh
BEITMIMHBI 0XKUIACMOU MTPUOBLTH OT YPOBHS
MpUHIMAeMOro prcka. ONMTHMaITEHOE COOTHOIIICHUE
YPOBHEH pUCKa U 0XKUIaEMON TPUOBLIH Pa3IMYHO U
3aBHICHT OT IIEJIOTO Psiia OObEKTUBHBIX H
CYyOBEKTUBHBIX (pakTOPOB. [Ipu mIaHUpOBAHUU U
MPOBEAEHUHU ONEPAllMii C UHBECTULIMOHHBIMU MAsIMU
HWHBECTOP BCErAa IOJKEH IOMHUTh, UTO HA MIPAKTUKE
BO3MOKHOCTH IMOJIOXKUTEILHOTO U OTPUIIATEILHOTO
OTKJIOHEHUS PEAJIbHOTO PE3YJIbTaTa OT
3aIJIaHUPOBAHHOTO (VT 0XKHUJIAEMOT'0) YacTo
CYIIECTBYIOT OJIHOBPEMEHHO U PEaM3yIOTCS B
3aBUCUMOCTH OT 11€JIOTO Psijia KOHKPETHBIX
00CTOSITENIECTB, CTENIEHb Y4eTa KOTOPBIX, COOCTBEHHO,

" OIIpCACIISACT PE3YJIbTATUBHOCTD onepaunﬁ HWHBECTOPA.

PesynbraTs! AeSTENBHOCTH YIPABIAOMEH
KOMITAHHMH B IIPOILIJIOM HE SIBJISIIOTCS FapaHTUEN
I0X0#0B (oHAA B OyAyIIEM, U PELIeHHE O
MIproOpETEHNN MHBECTUIIMOHHBIX NaeB GoHxa
IIPUHUMAETCS] HHBECTOPOM CAMOCTOSITENIBHO T10CIIE
O3HaKOMJIEHUS ¢ HacTosuMu [IpaBunamu.

PHCK.

Onepayuonnwiii puck, CBI3aHHBIN C
HapyLIeHUSIMH OU3HeCc-MPoleccoB, HeMPaBHIbHBIM
(pyHKIIMOHUPOBAHMEM TEXHUYECKUX CPEACTB M
NMPOrpaMMHOro odecrneyeHus, HeMPaBUWJILHBIMU
AelicTBusimu (0e3neiicTBUEM) HIH
He0OPOCOBECTHOCTHIO MEPCOHAJIA YIIPaBJAAOIIei
KOMIIAHHMH, ee KOHTPATreHTOB M NapTHEPOB,
NpHBJIEeKaeMbIX K YIPaBJIeHHIO akTUBaMu GoHIa, a
TaK:Ke BCJIeCTBHEe BHEITHUX (PAKTOPOB, B TOM
4yucJie, NPOTHBONPABHBIX AeiicTBUIl TpeThbux jaun. K
ONepPalliOHHOMY PHCKY OTHOCSITCS BO3MOKHBIE
YOBITKH, SIBUBHINECSH Pe3yJbTAaTOM HAPYIIeHUI
PaGoThI HUIN HEKAYeCTBEHHOT0, HJIU
HeJ00POCOBECTHOI0 HCIIOJIHEHUSI CBOUX
00513aTe/ILCTB OPraHU3aTOPAMHU TOPTOBJIN,
KJIMPUHTOBBIMH OPraHM3AlUsIMHA, APYTUMH
HHQPACTPYKTYPHBIMH OPTraHU3AMUAM HIH
0aHKaMH, OCYIIeCTBIAIOIMMH pacdeThbl. C Hesbio
MHUHHUMHU3ANMHU ONIEPALMOHHOTO PHCKA
YHpaBIAOMAass KOMIAHUS € TOJLKHOM
NMPeAyCMOTPUTENbHOCTHIO OTHOCUTCS K NMOA00PY
COTPYIHHKOB, ONTUMHU3ALMH OU3HEC-TIPOIECCOB U
BbIOOPY KOHTPareHTOB.

IIpaeoeoii puck, cBA3aHHDII ¢

HemnpeacKa3yeMOCTbI0 U3MeHeHMit

el CTBYIOIIEr0 3aKOHOAATEIHLCTBA, 4 TAKIKE

C HeCOBEpPUIEHCTBOM 3aKOHOB u HHBIX
HOPMATHUBHBIX aKTOB, CTAaHIAPTOB
caMoperyJiupyeMbIX OpraHu3amnuii, B TOM 4YmHcJIe,
peryupyrommnx YCJI0BHA BBINYCKA u/uamn
oOpamieHus AKTHBOB, yKa3aHHBIX B
HHBECTULIIMOHHOI  JeKJapamuu. CoBepiienue

CeJIOK HAa PbIHKAX B Pa3jJMYHbIX OPHCIMKIMAX
CBSI3aHO € JONOJHUTEIbHBIMH PUCKAMH.

Heo0xoqumo Takske NPMHUMATH BO BHUMaHHUe
PHMCKH, CBSI3aHHBIE €O CJI0KHOCTBIO HAJIOTOBOT0
3aKOHOAATEJILCTBA U NPOTHBOPEYNBOCTHIO €ro
TOJIKOBAHUS U MPUMeHeHus B cepe
HHBECTUIIOHHOM /1eSITeILHOCTH, A TAK/Ke PUCKH
HU3MeHEeHHs HAJIOTOBOI0 3aKOHOAATeIbCTBA,
KOTOpbIe MOTYT MPHBECTH K HETAaTUBHOMY
BJUSIHMIO HA UTOTOBBI MHBECTUIINOHHBI
pe3yJabTar.

IIpu 3TOM KpaiiHe 3aTPyAHUTEILHO
NMPOrHO3MPOBATH CTENEeHb BJIAMSHUS TAKHX
H3MeHeHMil Ha JeATeJbLHOCTh MO0 YIPaBJIeHUI0
(hongoM nu pUHAHCOBBIN Pe3yJILTAT HHBECTOPA.

C meJbl0 MHMHUMH3AIMH TNPaBOBOT0 PpPHCKa
yNpaBJSIOIIas KOMIIAHUA €O BeCeil TIIATEIbHOCTHIO
OTHOCHUTCSI K U3y4YeHUI0 M3MEHEHH B HOPMATHBHOM
0aze. Taxkike ynpapiasiiomiasi KOMIAHUSA B TOJHOM
Mepe HCHOJb3yeT Bce JlerajbHble MEXaHU3MbI
B3aMMOJIECTBHSI € OPraHamMM TroCyIapCTBeHHOM
BJacTH, ¢ bankom Poccum ¢ mesbio BJIMSIHUSI Ha
NPUHATHE  pelleHuid 10  HM3MEHEeHHWs M B
3aKOHOAATEJILCTBE B M0JIb3y HHBECTOPOB.

Pezynamopustii puck MOXKeT NPOSABJIATHCH B
(¢opMe nprMeHeHNs K yHpaBJsiionleil KOMIIAHUHA
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CaHKUMIi peryJMpyIOIIUX OPraHoB M0 NPUYNHe
HECOOTBETCTBHUS 3aKOHAM, 00IIeNPUHATHIM
NMPAaBWJIAM M CTaHAapTaM NpodeccuoHATbHOMI
AeATeabHOCTH. CiencTBMEM pean3anuu
PeryJiiTOpHOro pucKa MOTyT CTaTh (pHHAHCOBbIE
WM penyTalliOHHbIe OTEPH yNpaBisomei
KOMIIAaHUM, 3aMpeT Ha NMPoBeJeHHe OT/IeJIbHBIX
oInepanuii o ynpaBJjieHUI0 (DOHIOM WU
aHHYJIMPOBaHUe JUIEH3UH YNIPaBJSoIIei
koMnaHuu. C neJibl0 HCKJIIYEeHNs PeryassTOPpHOTro
PHCKa yNpaBJsilONasi KOMIIAHUS BLICTPONJIA
CHCTeMY KOPIIOPATUBHOIO YIIPABJICHUS H
BHYTPEHHEIr0 KOHTPOJIS M ONePATHBHO NPUHUMAaET
MepBbI N0 NPUBEICHUIO CBOCH JeATeJbHOCTH B
TOJIHOE COOTBETCTBHE C IeHCTBYIOINMH
HOPMATHBHBIMH aKTaMH.

Qunancosvie pucku.

K ¢puHaHCcOBBIM pHcKaM, B TOM 4Hcje, MOTYT

OBITh OTHECEHBI CJICAYIOIHE PHCKH:

Puinounulii/yenoeoii puck, CBI3aHHbIN ¢
KO0J1e0aHHUSIMHU [IeH AKTHBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTHLIMOHHOM JeKJIapaluy, KypcoB BaJIIOT,
NMPOLEHTHBIX CTABOK M MP. BCJIEACTBHE H3MEHEHHs
KOHBIOHKTYPbI PHIHKOB, B TOM YMCJIe CHUKeHUS
JIMKBHIHOCTH. JTH (paKTOPBI caMH 1o cede
HAXOAATCH MOA BJINSTHHEM TaKHX 00CTOSATEJbCTB,
KaK He0JAronpuATHAS CONMAIBLHO-DKOHOMHYEeCKast
WM MOJIATHYECKasi CUTyalusl, i3MeHeHue
PeryJIiTOpHOM cpeabl, JeBalbBalUsA HIH
CyLleCTBeHHbIEe KOJIe0aHUs KypCcOB 00MeHAa
BAJIIOTHI, CTUXHIiHbIE OeICTBH.

Baniommnuwiit puck xapaxkrepusyercsi
BO3MOKHBIM HeO1arONpUsITHBIM H3MEHEHHEM Kypca
pyOssi MJIM MHOI BAJIIOTHI, B KOTOPOil HOMUHMPOBAaH
(pyHAHCOBBIN HHCTPYMEHT, 10 OTHOLIEHHUIO K KYpCY
pY0Jisi 1M MHO¥ BAJIIOThI, B KOTOPOH
paccunTHIBaeTC MHBECTHIMOHHBIN pe3yabTar
uHBecTopa. IIpu 3TOM HEraTHBHO MOXKeT
U3MEHHUTHCHA KaK CTONMOCTH AKTHBOB B pe3yJibTaTe
HHISIMOHHOTO BO3/1eiiCTBUS U CHH:KEHH U
peaJibHOIl MOKYNATEJbHOI ClIOCOOHOCTH AKTUBOB,
TaK M pa3Mep 00513aTeJbCTB N0 (PMHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTAaM, HCIIOJIHIEMBIM 32 CYeT AKTHBOB
donpa.

Ilpoyenmmuotit puck 3aKjI04aeTcs B NOTEPHAX,
KOTOpbIe (DOH/ MOMKET NMOHECTH B pe3yJbTare
He0JIArONPUATHOTO H3MEHEeHHUs PO EHTHOMI
CTABKH, BIUSIOIIEH HA KYPCOBYIO CTOMMOCTD
o0uranuii ¢ pUKCHPOBAHHBIM J0X0I0M.
IIpoueHTHBII PUCK TaKke BOZHHKAeT B clIyvae,
eCcJIM HACTYIJIEHHe CPOKA MCIOJTHeHUs!
00513aTeJILCTB 32 CYeT AKTHBOB, pa3MellleHHbIX B
HHCTPYMEHTHI ¢ (PUKCHMPOBAHHBIM /10X0/I0M, He
COBIA/IAET €O CPOKOM IOJIy4eHHs POLEHTHOIO0
J0X0/1a OT TAKHX AKTHBOB.

Puck nuxeuonocmu peamsyercs Npu
COKPAaIlleHHH HJIH OTCYTCTBHU BO3MOKHOCTH
NpuodpecTH UK Peain3oBaTh (PMHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTHI B He00X0AUMOM 00beMe M 10
Heo0x0auMoii nieHe. Ilpu onpenesieHHBIX PHIHOYHBIX
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YCJIOBHSAX, €CJIU JUKBUAHOCTh PbIHKA HeaJeKBAaTHA,
MOKeT OTCYTCTBOBATh BO3MOKHOCTH ONpeNe/INTh
CTOMMOCTH WJIH YCTAHOBUTH CNIPABEIJIUBYIO LIEHY
(prHAHCOBOI0 AKTHBA, COBEPIIUTH CHAEJIKY 10
BbITOHOI neHe. Ha pbIHKe MOTYT PUCYTCTBOBATh
TOJbKO MHAMKATHBHbIE KOTHPOBKH, YTO MOKET
NPHUBECTH K TOMY, YTO AKTHUB HeJIb3: OyaeT
peanu3oBaTh U, TAKMM 00pa3oM, HHCTPYMeHT Oyaer
HaXoIMThcs B moprdesie GoHAa 10 KOHIA CPOKa
norameHust 6e3 BO3MOKHOCTH peajiu3alum.

Pa3Hble BUABI PHCKOB MOTYT OBITH
B3aMMOCBAI3aHbI MEK1Y c000ii, peaju3zauust 0AHOI0
pHcKa MOKeT U3MEHATH YPOBEHb UJIH MPUBOIUTH K
peajJM3auuu APyrux pucKoB.

IMomuMo puHAHCOBBIX U HePUHAHCOBBIX
PYMCKOB MHBECTUPOBAHME B AKTUBBI,
NpeAycMOTPeHHbIe HHBECTHLIMOHHOM JeKJIapanuei
N12€BOr0 HHBECTHLMOHHOTO (GOHAA MOKET
BKJIIOYATH CJIedyIolHe PUCKH:

Kpeoumnmnwlit puck, cBI3aHHBIH €
HEHMCIIOJHEeHUEeM I0JKHUKOM CBOUX (PMHAHCOBBIX
00513aTeIbCTB HJIM HeOJIArONPUSITHHIM U3MeHEeHHeM
HUX CTOUMOCTH BCJIEACTBHE YXYIIIEHUSI CIOCOOHOCTH
JOJIKHUKA UCIIOJHATH TaKue 00513aTeJIbCTBA.

K unciy KpeIuTHBIX PUCKOB, B TOM YHCJI€,

OTHOCSITCS:

Puck dechonma no od1UrauusM M HUHLIM
J0JITOBBIM IIeHHBIM OymMaram, KOTOPbIii
3aKJIK0YAeTC B BO3MOKHOI HelIaTexkecrnoco0HOCTH
IMHUTEHTA J0JIOBBIX HEHHbIX OyMar u (MJId) JIuI,
NpeAoCTABUBIINX o0ecriedeHHe 10 ITUM IeHHBIM
Oymaram, 4TO NpHuBeeT K HEBO3MOKHOCTH MJIH
CHHMKEHHM IO BEPOSITHOCTH MOTACUTH A0JITOBbIe
LHleHHbIe OymMaru (Mpou3BecTH KYNIOHHbIE BhIIIATHI
10 HUM, MCIIOJIHUTH 00513aTeJIbCTBA N0 BHIKYNY, B
TOM YHCcJIe JOCPOYHOMY, T10JITOBBIX IIeHHBIX Oymar)
B CPOK M B NOJTHOM o0beMe.

HNuBectop HeceT puck Ae¢os1Ta B OTHOLLICHUH

AKTHBOB, BXOASILIUX B cocTaB (poHa.

C meJbIo MoAJEpPKaAHUST COOTHOLEHHS
PHCK/IOXOTHOCTH B COOTBETCTBHH €
WHBECTULIMOHHOM JAeKaapauuei poHaa
YIPABJSIIOLIAS KOMIIAHUS BBICTPOWJIA CUCTEMY
ynpasJjieHus noprgesem GoHaa U PUCK-
MEHeIKMEeHTA.

Puck konmpazenma — TpeTbero JiMua
NPOABJsieTC B PUCKe HEMCIOJIHEHUs] 003aTeIbCTB
nepea ynpapisomeil KoMInanuei co CTOPOHBI
KOHTPAreHTOB. YIIPaBJAOLIAasi KOMIAHUA He MOXKeT
rapaHTHPOBaTh 0J1arne HAMepeHHus U CIIOCOOHOCTh
B OyayleM BbINOJHATH NPUHATHIE HA cedst
00513aTEJILCTBA CO CTOPOHBI PHIHOYHBIX
KOHTPAreHToOB, OPOKepPOB, paciyeTHHIX
OPraHU3aluii, 1eNo3UTApPUEB, KIMPUHIOBBIX
CHCTEM, PACYETHBIX 0aHKOB, MJIATE;KHBIX AT€HTOB,
OMpK M MPOYUX TPETHUX JIHUL, YTO MOKET NPUBECTH
K MOTEepPSIM KJINEHTa, HeCMOTPS Ha
npeANpUHUMAaeMble YIPaBJd0lIeil KoMnaHuen
ycuIus 10 100P0OCOBECTHOMY BBIOOPY
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BbIlIENePeYUCJIeHHBIX JHII.

HNuBecTUpOBaHUE B POU3600HbLIE
dunancosvie uncmpymenmaot (porouepcsl,
(¢opBapabl, ONIMOHBI, CBONBI H JP.), KAK NPABUJIO,
CBSI3aHO ¢ 00JILIIMM YPOBHEM PHCKA U MOXKET ObITh
CONPSIZKEHO CO 3HAYUTEJbHBIMH YOBITKAMM.

HNuBecTHpOBaHME B COOTBETCTBHH €
HACTOsIIeil HHBECTULIMOHHOI JeKIapaunen u
HOPMATMBHBIMH aKTaMu B cepe GUHAHCOBBIX
PHIHKOB B HMYIIlECTBEHHbIE MMPaBa M0
(pr0UepCHBIM U ONIIMOHHBIM 10T0OBOPAM
(KOHTpaKTaM), MpexycMATPUBAIOIIUM
npuodperenre 6a30BOro aKTUBAa, JMO0 MOJTydeHHe
J10X0/1a OT YBeJIMYEHUs ero CTOMMOCTH (OTKpPbITHE
JJIMHHOM MO3MIMHU) CBA3aHO C PHIHOYHBIM PUCKOM
0a30BOro aKTHBA (PUCKA CHUKEHHUSI ero IeHbI).

HNHBecTHpOBaHME B COOTBETCTBHH C
HACTOsAIIeil HHBECTULIMOHHOM JAeKIapaune u
HOPMATHBHBLIMHU aKTaMHU B cepe pHHAHCOBBIX
PHIHKOB B HMYIIlECTBEHHbIE PABAa M0
(b10UepCHBIM U ONMIIHOHHBIM JI0TOBOPaM
(KOHTpaKTaM), IpexycMATPUBAIOIIUM OTUY:KIEeHHUe
0a30BOr0 aKTHBA, JIN0O0 MOJyUeHHe 10X0/1a OT
CHHM KEHHS €r0 CTOUMOCTH (OTKPBITHE KOPOTKOIA
NMO3ULMHU) BJIEYET KAK CHH)KEHHE PUCKA
YMEHbLICHUS CTOUMOCTH aKTUBOB DoHAA, TAK U
CHH KEHME UX TOXOXHOCTH.

Tak, Ipu NOKYINKe ONIIHOHHOI0 KOHTPAKTAa
NoTepu, B 001IeM ciIydyae, He IPEeBbICAT BEJIMYMHY
YILUIaYEeHHBbIX NPEeMHHU, BO3HATPAKACHUS U
Pacxoa0B, CBSI3aHHBIX ¢ UX coBepuieHHeM. B To
BpeMsl KaK NPOAAKa ONUMOHHBIX KOHTPAKTOB U
3aKja0ueHue GbIYepCHbIX, GopBaPAHBIX U CBON
J0rO0BOPOB (KOHTPAKTOB) IPU OTHOCUTEJILHO
HEeO0OJIBIIUX HEONATONMPUSITHBIX KOJIe0aAHUAX IEH HA
PbIHKe MOTYT IPUBECTH K 3HAYUTEJIbHbIM
yOBbITKAM, a B cJIyuae nNpoaaxu GbrYepCHbIX U
(opBapaHBIX KOHTPAKTOB M NPOAAKM ONIMOHOB HA
MOKYNKY (ONIMOHOB «KOJJI») — K HEOTPAHNYEHHBIM
yOBITKAM.

IHomMuMo 00111€r0 PHIHOYHOIO PUCKA NIPH
COBEpIIEHNHU ONlePALIMU HA PhIHKE IEHHBIX OyMar,
B CJIy4ae COBepLICHUsI ONlepanuii ¢
NMPOU3BOIHBIMM (PMHAHCOBHIMU MHCTPYMEHTAMM
BO3MOKeH PHCK HeOJIaronpusiTHOro u3MeHeHus
LleHbl KAK (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB,
SIBJISIIOIIMXCSI 023MCHBIM AKTHBOM MPOU3BOAHBIX
(pHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, TAK M PUCK B
OTHOLIEHUHN AKTHBOB, KOTOPbIE CJIY:KAT
odecnieuenueM. B ciryuae Hed1aronpusiTHOro
H3MeHeHNs HeHbl GOHJ MOXKeT B CPABHUTEILHO
KOPOTKHIi CPOK MOTEPSITH CPEACTBA, SABJISIIOLINECS
odecrneyeHreM IO MPOU3BOAHOMY (GUHAHCOBOMY
HHCTPYMEHTY.

HNuBecTUpOBaHME B UHOCHPAHHbIE UEHHbLE
Oymazu ¥ IPOU3BO/IHBbIE (PHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTBI, 0230Bble AKTHUBBI, KOTOPbIX UMEIOT
HHOCTPAHHOE MPOUCXOKICHNE, MPUCYLIT
ONMCAHHBIE BbIIIe PUCKH CO CJIETYIOLIMMH
0CO0CHHOCTSAMM.
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HNHocTpanHble UHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI
U AKTHBBI MOT'YT OBITH IPUOOPETEHBI 32 PydeskoM
WIN HA POCCUICKOM, B TOM YHCJIe
OPraHN30BAHHOM pPbIHKE.

IIpruMeHNTENBHO K TAKMM HHCTPYMEHTaM
cTpaTeru4ecKuii puCK, CHCTeMHBIH PUCK U
NMPaBOBOil PHCK, CBONWCTBEHHbIE POCCHIHCKUM
PBIHKAM, TONOJIHAIOTCSH AHAJTOTMYHBIMH
PHCKaMH, CBOIICTBEHHBIMH CTPAHAM, 1€
BBINYIIeHbI /UM 00PAIIAOTCsl ITH AKTHBBI.

Bo3mo:kHOCTH cyne0HOIi 321U THI TPaB Ha
HHOCTPAHHBbIE AKTHUBBI MOTYT OBITH CylIIeCTBEHHO
OrpaHM4eHbl He00X0AMMOCTBIO 00palleHus B
3apy0e:xHble cyle0HbIe H MPABOOXPAaHUTeIbHbIE
OpraHsbl.

JInuo, paccmaTpuBaloniee BO3MOKHOCTh
nprodpeTeHns HHBECTHIMOHHBIX MaeB, J0JIKHO
CaMOCTOATEIbHO OLIEHHTH BO3MOKHbIE HAJIOTOBbIE
MOCJIeACTBHSA, CBA3AHHbIC C TAKMMH
HHBECTUIUSIMH.

Oo0mensBecTHa NMpsiMasi 3aBUCHMOCTD
BeJIMYUHbI, OXHJaeMOH NPUOBLLIM OT YPOBHA
NPUHUMAEMOro pucka. Pe3yibTaTbl HeATeJbLHOCTH
yHpaBJslOmed KOMIAHMM B  TPONLJIOM  He
SIBJISIIOTCA rapaHTueil n1oxonoB ¢oHaa B Oyayiem,
pelieHMe O TIOKYNKe WHBECTHUHMOHHBIX TMaeB
NPUHUMAaeTCs JIMIOM, 3KeJalolMM TpHoOpecTH
WHBECTHLIMOHHbIE AW CaMOCTOAATEJIbHO IOCJIe
o3HakoMJyleHMs1 ¢  Hacroamumu  IlpaBuiaamn,
WHBECTMLIIMOHHOM JAekjaapanued (oHIa, ¢ y4eToM
OlleHKM PHCKOB, NPHBEAEHHBIX B HACTOSAIIEM
NYHKTE, HO He OTPAHMYHBASICh HMHU.

A03an 10 mognyHkTa 5 myHKTa 38
® CJIETIKHU 10 MPUOOPETEHUIO B cOCTaB (POHAA IIEHHBIX

Ao3arn 10 mogmyHKTa 5 myHKTa 38
® CJIETIKHU IO MPUOOPETEHUIO B COCTaB (POHIA IIEHHBIX

Oymar, BBITyIIEHHBIX (BBIJAHHBIX) yYacTHWKaMH | Oymar, BBINYIIEHHBIX (BBIIAHHBIX) YYaCTHUKaMHU
VYhopapndromed  KOMIOAHWKM, WX  OCHOBHBIMHU W | YIPABISIOIIEHW  KOMIIAHWUM, WX  OCHOBHBIMU U
npeoOTamaomMA  XO3IUCTBEHHBIMI ~ OOIIECTBAMH, | TPEOOIaaloNUMA  XO3SHCTBEHHBIMH  OOIIECTBAMH,
JIOYECPHUMHU u 3aBUCUMBIMU o0IIecTBaMu | JOYEPHUMH u 3aBUCUMBIMHU o0rmiecTBaMu
VYupasinstoien KOMIIaHUH, a Takxke | YHopasistomen KOMIIaHMU, a TaKXKe
CHEIMATN3NPOBAHHBIM  JICTIO3UTAPUEM, ayJUTOPCKOW | CHelHATH3NPOBAHHBIM JAeno3uTapueM,
OpraHu3zaluel perucTpaTopom; PerucTpaTopom;
A03arn 12 mognyHkTa 5 myHKTa 38

Ao03arr 12 moamyHkTa 5 myHKTa 38
e CIENKH TI0 TpHOOpEeTeHHI0 B cocraB (¢oHIa

® CICIKHM IO TIPHOOpPETeHWI0 B cocTaB (QoHIa

HMYIIECTBA Y CHELUAIU3UPOBAHHOIO JICMO3UTAPHS,
ayIUTOPCKOM
Vopasnstonieil KOMIAHUEW 3aKIOYEHBI

OpraHU3aluy, c KOTOPBIMU
JIOTOBOPBHI,
1100 MO OTUYXIESHHIO UMYIIECTBA YKa3aHHBIM JTUIIAM,
3a

HUCKIIOYCHUEM ClIy4dacB pacxoaos,

NepEeUYnCIeHHbIX B MyHKTe 149 Hactosmmx [IpaBui, a

OIlJIaThI

TaK)Ke MHBIX CIy4YaeB, MPETyCMOTPEHHBIX HACTOSIIIUMHU
IIpaBunamuy;

UMYHOICCTBA Y CIICHUAJIMZUPOBAHHOI0 ACNIO3UTApPUA C

KOTOPbIM  YIPABIAOIIEH KOMIIAHUEH 3aKJIIOUYEH
JAOT0BOP,

yYKa3aHHOMY JIHIY, 32 UCKIFOUEHHEM CITy4aeB OIJIaThI

b0 O  OTYYXKACHHIO  HMYIIecTBa
pacxooB, MEPEUNCIIEHHBIX B MyHKTe 149 HacTosAmmx
IIpaBun, a Takke HMHBIX CIy4yaeB, NPEAYCMOTPEHHBIX

HaCTOAIINMHU HpaBI/IJ'IaMI/I;

52. Cneuuaau3upoBaHHbBIN AETIO3UTAPUH, PETUCTPATOP,
ayUTOpCKas OpraHM3alns HE MOTYT SIBISATHCS
BJIaJIeNblIaM1 MHBECTUIIMOHHBIX TaeB.

52. Cnenuajau3upoOBAHHbBII 1eN03UTAPHIi,
PErucTpaTop HES MOT'YT ABJIATHCA BilaJAC/IblIIaMA
MHBCCTUIIMOHHBIX ITAaCB.

IloanyHkt 3 myHkTa 65
3) 3asBKku Ha NMpUOOpETEHHE MHBECTHLMOHHBIX IacB
MOTYT TIOflaBaThcsl B MYHKTAax IMpHeMa 3asBOK Ha

[HopnyHnkt 3 myHkTa 65
3) 3asBku Ha NMpUOOpETCHHE WHBECTHLMOHHBIX IacB
MOTYT TIOaBaThCsl B IyHKTaxX IpHeMa 3asBOK Ha
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6YMa)KHBIX HOCHUTCIIAX, a4 TAKXKC B (bopMe QJICKTPOHHBIX

JIOKYMEHTOB COIJIACHO YenoBusam obMeHa
co0OIIeHUSIMH, pa3MelieHHbIM Ha caite uk.dohod.ru
(manee Tarkke — VYcinoBUs 0oOMEHa COOOUICHUSMH),

neperaBacMbIX [0 KaHaJlaM CBS3H, IT03BOJISIIOIIUM
JOCTOBEPHO YCTAHOBUTh, YTO JOKYMEHT HCXOAUT OT
JIMIa, HANpaBUBIIETO 3adBKY, HpPHU OJHOBPEMEHHOM
COOJIFOZICHUY CIICAYIONINX YCIOBHUH:

- JIMLI0, JKeNaroliee NPUOOPECTH HHBECTULIMOHHBIE T1aH,
SBJISIETCS 3aPETUCTPUPOBAHHBIM I10JIb30BaTEIEM
MIPOrpPaMMHOTO KOMIIEKCa YTIPaBIIAONEH KOMITaHUU
«JInuHBIi KAOMHET» AOCTYMHOTO B HH()OPMALIMOHHO-
TEJIEKOMMYHUKAMOHHOM ceTu «IHTepHeT,
THIEPCCHUIKA UIA TIEPEX0/ia K KOTOPOMY HaXOAWTCS Ha
caiite KoMnanuu Ha noprasne ¢ JOMEHHBIM UIMEHEM
uk.dohod.ru (manee - JIngueIil kKaOWHET) U B
YCTaHOBJIEHHOM MOPSAKE MOATBEPAMIIO CBOE COTJIACHE
C TIpaBMJIAMH €T0 UCIIOIH30BaHMUS, YCTAHOBICHHBIMU
Ynpasnstonieil KoMnaHuew;

- 3asBKa Ha IpUOOPETeHNE NHBECTULIMOHHBIX I1a€B
HalpaBlieHa B BUJIE JIEKTPOHHOTO TOKYMEHTa,
CO3JJaHHOTO ITyTEeM 3aII0JIHEHHUS 3JIE€KTPOHHBIX ()OPM B
JInuHoM KaOuHETE;

- 3as1BKa Ha MPHOOpETeHNe NHBECTHIIMOHHBIX MAeB
3aBepeHa MEKTPOHHON MOANKCHIO JIUIIA, KETAIOIIETo
proOpecT! MHBECTHLIMOHHBIC TaH.

3asiBKa MOXKET OBITh 3aBepeHa MPOCTON MIIN YCUIICHHOM
ANIEKTPOHHON MOAMUCHI0 HHBECTOPA - PU3HYECKOTO
nuIa 100 MPOCTON WITH yCHIICHHOHN 3JIEeKTPOHHOM
MONKCHI0 HHBECTOPA — IOPUANYECKOTO JINIA, B TOM
yHciie HOMUHAIIBHOTO Jiepkatens. B cimyuae
UCIIOJIb30BAaHUS YCUIIEHHOM 3JIEKTPOHHOM IOJIIUCH,
cepTU(UKAThI TAKOH MOAINCH BBIAAIOTCS JIULIOM,
OCYILECTBIISIOINM (PYHKINHU YI0CTOBEPSIOLIETO
LIEHTpa B COOTBETCTBUU C COIVIaLlIEHuEM 00
3NIEKTPOHHOM JIOKYMEHTO000pOTE.

6YMa)KHBIX HOCHUTCIIAX, a TAKXKC B q)OpMC SJICKTPOHHBIX

JOKYMEHTOB COITIaCHO Yenosusim oOmeHa
COOOMICHUSIMH, pa3MelnieHHpIM Ha caiite dohod.ru
(mamee Taxke — VYcinoBus oOMeHa COOOIICHUSIMH),

MepefaBaeMbIX II0 KaHaldaM CBS3H, IO3BOJSIOIINM
JNOCTOBEPHO YCTAHOBUTH, YTO JOKYMEHT HCXOAUT OT
JUIa, HANpaBUBIIETO 3asBKy, MPHU OJHOBPEMEHHOM
COOJIIOZICHUY CIIEAYIOIMX YCIOBUH:

- U110, JKEeNarollee NPUoOpecTy NHBECTUIIMOHHBIE T1aH,
SBJISIETCS 3aPETUCTPUPOBAHHBIM I10Ib30BaTEIEM
MIPOrpaMMHOI0 KOMILJIEKCa YTIPaBIIAIOLIEH KOMITaHUN
«JInuHbIi KaOMHET» AOCTYIHOTO B HH()OPMALMOHHO-
TEJIEKOMMYHUKAMOHHOMU ceTu «IHTepHETY,
THIIEPCCHUIKA JUIA TIEpexoia K KOTOPOMY HaXOAWTCS Ha
caiite KoMnanuu Ha noprasne ¢ JOMEHHBIM UIMEHEM
dohod.ru (manee - JIN4HEBIH KAaOWMHET) U B
YCTaHOBJIEHHOM TOPSAKE MOATBEPAUIIO CBOE COTIIacHe
C TIpaBUJIaMU €T0 UCIOIb30BaHMUS, YCTAHOBICHHBIMU
VYipasnstonieil KomnaHuei;

- 3asBKa Ha NPpUOOPETEeHNE NHBECTULIMOHHBIX [1a€B
HampasjeHa B BUE AIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA,
CO3JJaHHOTO ITyTEM 3alOHEHHUS MEKTPOHHBIX GOPM B
JInuHoM KaOUHETE;

- 3as1BKa Ha MPHOOpETeHNE NHBECTHIINOHHBIX MTaeB
3aBepeHa MEKTPOHHON MOANMCHIO JIUIIA, XKETAFOIIEro
nproOpecTH HHBECTULUOHHBIE M.

3asiBKa MOXKET OBITh 3aBepeHa MPOCTON WIIH yCUIICHHOMN
ANEKTPOHHON TIOAMUCHI0 HHBECTOPA - PU3HUYECKOTO
nu1a 100 MPOCTON WK YCHIICHHON SIEKTPOHHON
MOAMNKCHI0 HHBECTOPA — IOPUANIECKOTO JIUIA, B TOM
yyciie HOMHUHAJIBHOTO Jiepkatens. B ciyuae
HCIIOJIb30BAHMS] YCUIICHHOU IEKTPOHHOU MTOJIIUCH,
cepTu(UKaThl TAKOH MOJINCH BBIAAIOTCS JIHLIOM,
OCYILECTBISIIOIUM (DYHKLIUH yAOCTOBEPSIOIIErO
LEHTpa B COOTBETCTBUH C COTVIALIEHUEM 00
3NEKTPOHHOM JIOKYMEHTO00O0pOTE.

B nyHkre 99 nonmyHkT 3 paHee OTCYTCTBOBAJ.

Jo6aBuTh B MyHKT 99 moanyHkKT 3

3. 3) npu nmogavye 3asiBKH HA  MOramieHHe
HHBECTHIIMOHHBIX NMaeB yNPaBJISIONIed KOMIaHUeN,
JeiicTByIOLIEel KaKk T0BePUTEJbHbIH YIPABJIAIONIHIA
HMYLIEeCTBOM (PU3HYECKOro U (WJIH) IPUIANYECKOro
JIMIA — CKUJKA He YCTAHABJIUBAETCH.

146. 3a cyet UMyIIECTBA, COCTABISIONMIETO (HOH],
BBITJIAYUBAIOTCS BO3HATPAXKICHUS YIIPABIIAIONICH
koMmaHuu B pazmepe 1,2 (OmHO# 1enoi nByx
JIECSITHIX ) TIPOIIEHTA CPETHETOAOBON CTONMOCTH
YUCTHIX aKTUBOB (POH/IA, a TAKKe
CICIMATU3UPOBAHHOMY JICTIO3UTAPUIO, PETUCTPATOPY,
ayIUTOPCKOM OpraHu3anuy B pazmepe He 6oinee 0,3
(Homs mienbIX TpeX MecAThIX) IPOIIEHTa CPETHETOIOBOM
CTOMMOCTH YHCTBIX aKTHBOB (DOHJIA.

146. 3a cyer uMyIIEeCTBa, COCTABISIONMETO (HOH],
BBITUIAUMBAIOTCS BO3HAIPAXICHUS YIIPaBISIONMIEH
KoMIlaHuM B pazmepe 1,2 (OgHol menoi AByX
JECSTHIX ) IPOIIEHTA CPEIHETOTOBOM CTONMOCTH
YHCTHIX aKTUBOB (DOHIA, a TaKkKe
CHCIMATTU3UPOBAHHOMY JICTIO3UTAPUIO, PETUCTPATOPY B
pasmepe He 6onee 0,3 (Homs menbIx Tpex IecAaThIX)
MIPOIICHTA CPETHETOA0BON CTONMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
¢donna.

148. Bo3HarpaxacHue CIIeIHATH3HPOBAHHOMY
JIETIO3UTAPHIO, PETHCTPATOPY, ayTUTOPCKON
OpTraHM3aIUHY BBIIIJIAYMBACTCS B CPOK,
MIPEeyCMOTPEHHBIN B IOTOBOPAX YKAa3aHHBIX JIHI] C
Ypaisoned KOMIaHUuen.

148. Bo3narpaxacHre cnenuaJu3upoBaHHOMY
JeN03UTAPHIO, PETHCTPATOPY BhIIIAYUBACTCS B CPOK,
MIPEyCMOTPEHHBIN B IOTOBOPAX YKa3aHHBIX JIUI] C
VYipasnstoniei komnaHuei.
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157.Vopasnsiomas KoMIaHusi 00s3aHa PacKpbIBATh
uHpopmanuio Ha caiite uk.dohod.ru Mudopmanus,
NOJUIeKAIAsl B COOTBETCTBUM C HOPMAaTHUBHBIMU
npaBoBbIMU akTamu banka Poccuu, ¢enepaibHOro
OpraHa HCIOJTHUTEIBHON BIACTH IO PBIHKY LEHHBIX
OymMar oOmyOMMKOBAaHMIO B TIEYAaTHOM  W3JaHMH,
nyonukyercss B «[Ipunoxennmn k  BecTHuKy
DenepanbHON cIyXO0bl 10 PHHAHCOBBIM PHIHKAM.

157.Vopapnsiomass KoMmmaHust o00s3aHa PacKpbIBaTh
uHpopmarmio Ha caiite dohod.ru Wudopmarms,
rnojjexamas B COOTBETCTBUM C HOPMAaTUBHBIMHU
npaBoBbIMM akTamu banka Poccum, denepanbHOro
OpraHa HCIOJTHWUTENBHON BJIACTU IO PBIHKY LEHHBIX
OymMar OIyONMKOBAHMIO B  II€UYAaTHOM  W3JaHHUH,
nyomukyercs B «[Ipunokennn k  BecTHHKyY
DenepanbHON cyKOBI 0 PUHAHCOBBIM PBIHKAMY.

Ilopnynkt 2 mynkra 166

2) pa3Mepa Bo3HArpakIeHUH YIIPaBIISIOMICH
KOMIIaHUH, CTIELHATIM3UPOBAHHOIO JIETIO3UTAPHS,
peructparopa, ayIuTOPCKOH OpraHu3alii,
HAuUMCIIEHHBIX UM Ha I€Hb BO3HUKHOBEHUS OCHOBAHHUS
npekpamenus GoHma;

[Hoanynkt 2 myHkra 166

2) pa3Mepa BO3HATPAXACHUA YIIPaBISIOICH
KOMITaHUH, CTIeUATN3MPOBAHHOIO 1eT03UTapusl,
perucTpaTopa HauMCJICHHBIX UM Ha I€Hb
BO3HUKHOBEHHS OCHOBaHUS MpeKpaIeHus QoHaa;

IHonmyskr 2 mynkra 171

oanyskr 2 mynkra 171

2) ¢ yBelWYEHHEM pa3Mepa  BO3ZHArPaXKIeHWsS | 2) C  yBEIMYCHHEM  pa3Mepa  BO3HArpaKACHUS
Vhpapnsmoned  KOMIAaHUM, CHEHHAIU3UPOBAHHOIO | YIPABIAIONIEH KOMIAHWM, CHEeNUAJIN3UPOBAHHOIO
JIeTI03UTapus, perucrparopa, ayIUTOPCKOH | Aemo3uTapus, perucTparopa;

OpraHu3alny;

Ilonnyskr 1 mynkra 172

1) M3MeHEHMSI HANMEHOBAHUN YIIPABIISIOIICH
KOMITAaHHH, CIICITUATHN3UPOBAHHOTO JACTIO3UTAPHS,
perucTpaTopa, ayIuTOPCKOW OPTaHU3alliH, a TAaKXKe
HWHBIX CBEJCHUH 00 YKa3aHHBIX JIMIAX;

[omnyskr 1 mynkra 172

1) n3MeHEHNSI HANMEHOBAHUH YTIPaBIISIOMICH
KOMITaHUH, CHENHATU3UPOBAHHOIO JAeN0o3uTapus,
perucTparopa, a TaK)ke UHbIX CBEICHHUN 00
yYKa3aHHBIX JINIAX;

[onmyskr 2 mynkra 172

2) yMEHBIIEHNs pa3Mepa BO3HArpaxIeHUsI
VYnpasnstonield KOMIIaH|H, CTICLHATH3HPOBAHHOTO
JETIO3UTAPHS, PErUCTPaTopa, ayaAuTOPCKOM
OpraHHu3allly, a TAKKE YMEHBIIEHHUS pa3Mepa 1 (MITn)
COKpAIIeHHs TIEPEYHs PACXO0B, MOUICKAIUX OIJIaTe
3a CUET UMYIIECTBA, COCTaBILOIIEro GoHx;

[oanyskr 2 mynkra 172

2) yMEHBIIEHHs pa3Mepa BO3HArpaxIeHUs
VYnpasistomiel KOMIIaHUH, CHeHAJIM3UPOBAHHOIO
Aeno3uTapHs, perucTpaTopa, a Tak’ke yMEHbBLICHUS
pasMepa U (WIn) COKpaIleHHs MepeyuHs pacXxo/oB,
MOJIeXkKAIMX OIIaTe 3a CUET UMYIIECTRa,
COCTaBJISIIONIET0 POH;
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	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Акционерное общество Актив.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Акционерное общество Актив.
	В пункте 27 абзац 28 ранее отсутствовал.
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, прав требований к юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), требования к этому юридическому лицу выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов по текущему курсу (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией), права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг, а также возникающие на основании договора на брокерское обслуживание с таким юридическим лицом, в совокупности не должны превышать 15 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), права требования к такому юридическому лицу, в совокупности не должны превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Оценочная стоимость ценных бумаг одного субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства, не должна превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда.
	Для целей настоящего подпункта российские и иностранные депозитарные расписки рассматриваются как ценные бумаги, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки.
	Для целей настоящего подпункта ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Если лицо, обязанное по ценным бумагам инвестиционного фонда, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться в состав активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов (без учета требования, установленного абзацем первым настоящего подпункта), если в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами (неограниченным кругом лиц), а также при наличии одного из следующих обстоятельств: в соответствии с требованиями, предъявляемыми к деятельности инвестиционного фонда, или документами, регулирующими инвестиционную деятельность инвестиционного фонда (в том числе инвестиционной декларацией, проспектом эмиссии, правилами доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов фонда либо в соответствии с правом Европейского союза инвестиционному фонду предоставлено право осуществления деятельности на территории всех государств - членов Европейского союза и его деятельность регулируется правом Европейского союза.
	Для целей расчета ограничения, указанного в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице и стоимости прав требований к одному юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	При этом общая сумма денежных средств и стоимость прав требований, которые не учитываются при расчете ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, в отношении всех денежных средств в рублях и в иностранной валюте на всех счетах и в отношении всех прав требований к юридическим лицам, возникших на основании указанных договоров о брокерском обслуживании, составляющих фонд, в совокупности не должны превышать общую сумму денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в такой фонд при выдаче и (или) обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного включения.
	Стоимость лотов производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент - стоимость лотов таких производных финансовых инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма денежных средств), полученных управляющей компанией инвестиционного фонда по первой части договора репо, размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки , и заемные средства, предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, в совокупности не должны превышать 40 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	На дату заключения сделок с производными финансовыми инструментами, договоров репо, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце седьмом настоящего подпункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце, и заемных средств, предусмотренных подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	Для целей настоящего подпункта производные финансовые инструменты учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом является другой производный финансовый инструмент (индекс) - как базовые (базисные) активы таких производных финансовых инструментов (активы, входящие в список для расчета такого индекса) и открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга.
	Договоры репо заключаются, если они соответствуют одному из следующих условий: контрагентом по договору репо является центральный контрагент либо указанный договор заключается на условиях поставки против платежа и предусмотренной договором репо обязанности каждой из сторон при изменении цены ценных бумаг, переданных по договору репо, уплачивать другой стороне денежные суммы и (или) передавать ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что предметом договора репо могут быть только активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда, в соответствии с инвестиционной декларацией (правилами доверительного управления) инвестиционного фонда.
	Для целей абзаца восемь и девять настоящего подпункта не учитываются договоры репо, по которым управляющая компания является покупателем по первой части договора репо и которые предусматривают невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо, а также опционные договоры, по которым управляющая компания имеет право требовать от контрагента покупки или продажи базового (базисного) актива.
	Не менее двух третей рабочих дней в течение одного календарного квартала совокупная стоимость акций, эмитенты (для депозитарных расписок - эмитентами ценных бумаг, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки) которых осуществляют основную деятельность в инновационном (технологическом) секторе или являются лидерами в области технологий в других секторах включая, но не ограничиваясь: финансовый, телекоммуникационный, сектор здравоохранения, в том числе паи (акции) инвестиционных фондов, ориентированных на указанные финансовые инструменты, оценочная стоимость производных финансовых инструментов, изменение стоимости которых зависит от изменения стоимости ценных бумаг, указанных в настоящем подпункте, должна составлять не менее 80% от стоимости активов фонда.
	При этом рабочим днем в целях настоящего подпункта считается день, который не признается в соответствии с законодательством Российской Федерации выходным и (или) нерабочим праздничным днем.
	32. Описание рисков, связанных с инвестированием.
	Инвестирование в ценные бумаги связано с высокой степенью рисков, и не подразумевает каких-либо гарантий, как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов на нее.
	Стоимость объектов инвестирования, составляющих фонд и, соответственно, расчетная стоимость инвестиционного пая, могут увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в фонд. Заявления любых лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестиционного пая могут расцениваться не иначе как предположения.
	Настоящее описание рисков не раскрывает информации обо всех рисках, возникающих в связи с деятельностью управляющей компании по управлению (инвестированию) имуществом, составляющим фонд, вследствие разнообразия ситуаций, возникающих при таком управлении (инвестировании).
	наиболее общем виде, понятие риска связано с возможностью положительного или отрицательного отклонения результата деятельности управляющей компании по управлению имуществом, составляющим фонд, от ожидаемых или плановых значений, т.е. риск характеризует неопределенность получения ожидаемого финансового результата по итогам инвестиционной деятельности.
	Для целей настоящего описания, под риском при осуществлении операций по инвестированию понимается возможность наступления события, влекущего за собой падение стоимости чистых активов фонда и, соответственно, расчетной стоимости инвестиционного пая, что в свою очередь является убытком для владельца инвестиционных паев.
	Владелец инвестиционных паев и лицо, желающее приобрести инвестиционные паи, неизбежно сталкивается с необходимостью учитывать факторы риска самого различного свойства. Риски инвестирования в ценные бумаги включают, но не ограничиваются следующими рисками:
	- Нефинансове риски;
	- Финансовые риски.
	Нефинансовые риски.
	К нефинансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Стратегический риск связан с социально-политическими и экономическими условиями развития Российской Федерации или стран, где выпущены или обращаются соответствующие ценные бумаги, иные финансовые инструменты и активы. Данный риск не связан с особенностями того или иного объекта инвестирования. На этот риск оказывает влияние изменение политической ситуации, возможность наступления неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве или законодательстве других стран, девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис, представляющие собой прямое или опосредованное следствие рисков политического, экономического и законодательного характера. На уровень стратегического риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе вероятность введения региональных экономических санкций или ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики. К стратегическим рискам также относится возможное наступление обстоятельств непреодолимой силы, главным образом, стихийного и геополитического характера (например, военные действия). Стратегический риск не может быть объектом разумного воздействия и управления со стороны управляющей компании, не подлежит диверсификации и не понижаем.
	Системный риск связан с нарушением финансовой стабильности и возникшей неспособности большого числа финансовых институтов выполнять свои функции и обязательства. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости финансовых институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех участников финансового рынка. Управляющая компания не имеет возможностей воздействия на системный риск.
	Операционный риск, связанный с нарушениями бизнес-процессов, неправильным функционированием технических средств и программного обеспечения, неправильными действиями (бездействием) или недобросовестностью персонала управляющей компании, ее контрагентов и партнеров, привлекаемых к управлению активами фонда, а также вследствие внешних факторов, в том числе, противоправных действий третьих лиц. К операционному риску относятся возможные убытки, явившиеся результатом нарушений работы или некачественного, или недобросовестного исполнения своих обязательств организаторами торговли, клиринговыми организациями, другими инфраструктурными организациям или банками, осуществляющими расчеты. С целью минимизации операционного риска управляющая компания с должной предусмотрительностью относится к подбору сотрудников, оптимизации бизнес-процессов и выбору контрагентов.
	Правовой риск, связанный с непредсказуемостью изменений действующего законодательства, а также
	несовершенством законов и иных нормативных актов, стандартов саморегулируемых организаций, в том числе, регулирующих условия выпуска и/или обращения активов, указанных в инвестиционной декларации. Совершение сделок на рынках в различных юрисдикциях связано с дополнительными рисками.
	Необходимо также принимать во внимание риски, связанные со сложностью налогового законодательства и противоречивостью его толкования и применения в сфере инвестиционной деятельности, а также риски изменения налогового законодательства, которые могут привести к негативному влиянию на итоговый инвестиционный результат.
	При этом крайне затруднительно прогнозировать степень влияния таких изменений на деятельность по управлению фондом или финансовый результат инвестора.
	целью минимизации правового риска управляющая компания со всей тщательностью относится к изучению изменений в нормативной базе. Также управляющая компания в полной мере использует все легальные механизмы взаимодействия с органами государственной власти, с Банком России с целью влияния на принятие решений по изменениям в законодательстве в пользу инвесторов.
	Регуляторный риск может проявляться в форме применения к управляющей компании санкций регулирующих органов по причине несоответствия законам, общепринятым правилам и стандартам профессиональной деятельности. Следствием реализации регуляторного риска могут стать финансовые или репутационные потери управляющей компании, запрет на проведение отдельных операций по управлению фондом или аннулирование лицензии управляющей компании. С целью исключения регуляторного риска управляющая компания выстроила систему корпоративного управления и внутреннего контроля и оперативно принимает меры по приведению своей деятельности в полное соответствие с действующими нормативными актами.
	Финансовые риски.
	К финансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Рыночный/ценовой риск, связанный с колебаниями цен активов, указанных в инвестиционной декларации, курсов валют, процентных ставок и пр. вследствие изменения конъюнктуры рынков, в том числе снижения ликвидности. Эти факторы сами по себе находятся под влиянием таких обстоятельств, как неблагоприятная социально-экономическая или политическая ситуация, изменение регуляторной среды, девальвация или существенные колебания курсов обмена валюты, стихийные бедствия.
	Валютный риск характеризуется возможным неблагоприятным изменением курса рубля или иной валюты, в которой номинирован финансовый инструмент, по отношению к курсу рубля или иной валюты, в которой рассчитывается инвестиционный результат инвестора. При этом негативно может измениться как стоимость активов в результате инфляционного воздействия и снижении реальной покупательной способности активов, так и размер обязательств по финансовым инструментам, исполняемым за счет активов фонда.
	Процентный риск заключается в потерях, которые фонд может понести в результате неблагоприятного изменения процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск также возникает в случае, если наступление срока исполнения обязательств за счет активов, размещенных в инструменты с фиксированным доходом, не совпадает со сроком получения процентного дохода от таких активов.
	Риск ликвидности реализуется при сокращении или отсутствии возможности приобрести или реализовать финансовые инструменты в необходимом объеме и по необходимой цене. При определенных рыночных условиях, если ликвидность рынка неадекватна, может отсутствовать возможность определить стоимость или установить справедливую цену финансового актива, совершить сделку по выгодной цене. На рынке могут присутствовать только индикативные котировки, что может привести к тому, что актив нельзя будет реализовать и, таким образом, инструмент будет находиться в портфеле фонда до конца срока погашения без возможности реализации.
	Разные виды рисков могут быть взаимосвязаны между собой, реализация одного риска может изменять уровень или приводить к реализации других рисков.
	Помимо финансовых и нефинансовых рисков инвестирование в активы, предусмотренные инвестиционной декларацией паевого инвестиционного фонда может включать следующие риски:
	Кредитный риск, связанный с неисполнением должником своих финансовых обязательств или неблагоприятным изменением их стоимости вследствие ухудшения способности должника исполнять такие обязательства.
	К числу кредитных рисков, в том числе, относятся:
	Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам, который заключается в возможной неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг и (или) лиц, предоставивших обеспечение по этим ценным бумагам, что приведет к невозможности или снижению вероятности погасить долговые ценные бумаги (произвести купонные выплаты по ним, исполнить обязательства по выкупу, в том числе досрочному, долговых ценных бумаг) в срок и в полном объеме.
	Инвестор несет риск дефолта в отношении активов, входящих в состав фонда.
	целью поддержания соотношения риск/доходность в соответствии с инвестиционной декларацией фонда управляющая компания выстроила систему управления портфелем фонда и риск-менеджмента.
	Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед управляющей компанией со стороны контрагентов. Управляющая компания не может гарантировать благие намерения и способность в будущем выполнять принятые на себя обязательства со стороны рыночных контрагентов, брокеров, расчетных организаций, депозитариев, клиринговых систем, расчетных банков, платежных агентов, бирж и прочих третьих лиц, что может привести к потерям клиента, несмотря на предпринимаемые управляющей компанией усилия по добросовестному выбору вышеперечисленных лиц.
	Инвестирование в производные финансовые инструменты (фьючерсы, форварды, опционы, свопы и др.), как правило, связано с большим уровнем риска и может быть сопряжено со значительными убытками.
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим приобретение базового актива, либо получение дохода от увеличения его стоимости (открытие длинной позиции) связано с рыночным риском базового актива (риска снижения его цены).
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим отчуждение базового актива, либо получение дохода от снижения его стоимости (открытие короткой позиции) влечёт как снижение риска уменьшения стоимости активов Фонда, так и снижение их доходности.
	Так, при покупке опционного контракта потери, в общем случае, не превысят величину уплаченных премии, вознаграждения и расходов, связанных с их совершением. В то время как продажа опционных контрактов и заключение фьючерсных, форвардных и своп договоров (контрактов) при относительно небольших неблагоприятных колебаниях цен на рынке могут привести к значительным убыткам, а в случае продажи фьючерсных и форвардных контрактов и продажи опционов на покупку (опционов «колл») – к неограниченным убыткам.
	Помимо общего рыночного риска при совершении операции на рынке ценных бумаг, в случае совершения операций с производными финансовыми инструментами возможен риск неблагоприятного изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых инструментов, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного изменения цены фонд может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением по производному финансовому инструменту.
	Инвестирование в иностранные ценные бумаги и производные финансовые инструменты, базовые активы, которых имеют иностранное происхождение, присущи описанные выше риски со следующими особенностями.
	Иностранные финансовые инструменты и активы могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том числе организованном рынке.
	Применительно к таким инструментам стратегический риск, системный риск и правовой риск, свойственные российским рынкам, дополняются аналогичными рисками, свойственными странам, где выпущены и/или обращаются эти активы.
	Возможности судебной защиты прав на иностранные активы могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и правоохранительные органы.
	Лицо, рассматривающее возможность приобретения инвестиционных паев, должно самостоятельно оценить возможные налоговые последствия, связанные с такими инвестициями.
	Общеизвестна прямая зависимость величины, ожидаемой прибыли от уровня принимаемого риска. Результаты деятельности управляющей компании в прошлом не являются гарантией доходов фонда в будущем, решение о покупке инвестиционных паев принимается лицом, желающим приобрести инвестиционные паи самостоятельно после ознакомления с настоящими Правилами, инвестиционной декларацией фонда, с учетом оценки рисков, приведенных в настоящем пункте, но не ограничиваясь ими.
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	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте uk.dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте uk.dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора, аудиторской организации;
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора;

