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I'enepanpnsiii gupextop OO0 «YK « 10XOAb»
IMpukaz Ne 17/TIAY ot 23.03.2020r.
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B MIPABUJIA
JIOBEPUTETHHOI0 YIIPaBJIeHUsI
OTKPBITHIM NaeBbIM HHBECTHLHOHHBLIM (OHAOM
PBHIHOYHBIX (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
«10XOOb. llepcnexkTuBHbIe 00auranuu. Poccus»

(ITpaBuina 3apeructpupoBanbl @COP Poccun 11.05.2007T. 3a Ne 0809-75407848
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28.04.2016 r. 3a Ne 0809-75407848-2;

C U3MEHEHUSIMU U JOTIOJIHEHUSIMH, 3apeTUCTprupoBaHHbIMU bankom Poccun
28.08.2017 r. 3a Ne 0809-75407848-3;

C U3MEHEHUSIMHU U JOTIOJIHEHHUAMH, 3aperucTpupoBaHHeiMu bankom Poccun
05.12.2017r. 3a Ne 0809-75407848-4;

C U3MEHEHUSIMU U JOTIOJIHEHUSIMH, 3apETUCTpUpOBaHHBIMU bankom Poccun
01.10.2019r. 3a Ne 0809-75407848-5
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«JJOXOAb» Ne 17/TIAY ot 23.03.2020r.)

1. Crapas peraknus

2. Hosas penaknms

7. [Tonnoe dbupmenHoe HanMEHOBaHHUE
CTHCIUAM3UPOBAHHOTO Jieno3uTapust GoHga (manee -
CHEeIMATU3NPOBAHHBIT JIETIO3UTAPHI):

MNuBectunmonnas komnanus JOXOUb, AkuuonepHoe
0011ECTBO.

7. [Tonnoe ¢bupmMeHHOE HaUMEHOBaHUE
CTICITHATM3UPOBAHHOTO JAemo3uTapus (oHma (maiee -
CIICIIUAIN3UPOBAHHBIN NIETIO3UTAPUIl): AKIHOHEPHOE
001ecTBO AKTHB.

10. TIlomHoe (¢upMeHHOE HaMMEHOBaHHWE JIMIIA,
OCYILECTBISIOIIEI0 BEJCHHWE pEecTpa BIalelbLeB
MHBECTUIIMOHHBIX MaeB (oHfa (Jaee — perncTparop):
Husecturnmonnas komnanus JOXOUb, AximonepHoe
001IEeCTBO.

10. TIlomHoe ¢upMEeHHOE HaWMEHOBaHWE JIMIIA,
OCYILECTBISIOIIET0 BEICHHWE pPEecTpa BIalelbLEB
WHBECTHUIIMOHHBIX T1aeB (oHa (Haniee — perucTparop):
AKIHMOHEPHOE 001eCTBO AKTHUB.

13. IlomHOE PEpMEHHOE HANMEHOBAaHUE AyTUTOPCKOM
opraamn3anuu GoH/a (Hayee - ayTuTopcKast
opranuzanysi): OOLIECTBO ¢ OrpaHHYECHHON
otBeTcTBeHHOCTHIO «[IPOM-UHBECT-AY/IUTY.

13. TlomHOE (UpMEHHOE HAUMEHOBAHHE AyJUTOPCKOH
OpraHH3aLNN ¢donna (manee - ayauTopcKas
OpraHu3alys): He MpeaycMaTpuBaeTcs.

14. MecTo HaxOKI€HUST ayIUTOPCKON OpraHU3alllu:
194021, Canxkr-IletepOypr, yiu. [Tonurexamdeckas, 1.
24., xopm. 5 JI.

14. MecTo HaxXOXJIeHHUs ayAUTOPCKON OpraHU3aliu: He
npeaycMaTpuBaeTcs.

26. IHBECTUIIMOHHOMN MOTUTUKON YIIPaBISIONMIEH
KOMITaHUH SIBJISIETCS JIOJITOCPOYHOE BIIOYKEHUE CPEJICTB
B IIEHHBIC OyMaru ¥ KpaTKOCPOYHOE BIOKCHHE CPE/ICTB
B UMYIIICCTBCHHEBIC MpaBa U3 (PhIOYEPCHBIX U
OIIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MPH YCIOBUH,
YCTaHOBIEHHOM B IyHKTe 28 [IpaBu.

3.

26. lHBeCTULIMOHHOM MOJUTUKOHN YIPaBIAIOLIeH
KOMITAaHUH SABISAETCS TOJITOCPOYHOE BIOKEHUE CPENICTB
B LIeHHBIE OyMaru MpeuMyllecTBEHHO A0JIr0BbIe
IleHHbIe OyMaru, HOMMHUPOBAHHBIEC B POCCHIICKUX
pPYOJIsiIX, SMUTEHTBI KOTOPBIX 3aPeriCTPUPOBAHBI
WJIH OCYLIECTBJISAIOT CBOI0O OCHOBHYIO 1€ATE€IbHOCTh
Ha TeppuTopru Poccru 1 KpaTKOCpPOUHOE BIIOKEHUE
CPEZCTB B UMYIIECTBEHHbIE MTPaBa U3 (PbIOUEPCHBIX U




OIIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MPU YCIOBHH,
YCTaHOBJIEHHOM B IyHKTe 28 IIpaBuiI.

B nyukre 27 a63ail 28 paHee OTCyTCTBOBAI.

Job6aButh myHKT 27 ab3arem 28

B nemsix npumenenns noanyHkra 1) - 5)
myHKTa 27, noxnyHkra 1) myHkra 31 u noamyHkra 2)
nyHkra 31 Hactosumux [IpaBun , BXoAsIIKe B COCTaB
(hoH1a MHOCTPaHHbIC (PUHAHCOBBIC UHCTPYMEHTBI, HE
JIOTTyIEHHBIC K oOpameHuto B Poccuiickoit denepanumn
B Ka4eCTBe IIEHHBIX OyMar, pacCMaTpuBarOTCs B
KavyecTBe [IEHHBIX OyMmar B cilydae WX MPU3HAHUS B
Ka4eCTBE IICHHBIX OyMar B COOTBETCTBUM C JIMYHBIM
3aKOHOM JIMIIa, 00s3aHHOTO IO TAKUM HHOCTPAHHBIM
(hMHAHCOBBIM HHCTPYMEHTAaM.

ITommynkr 1 mynkra 31

1)/lonst CTOMMOCTH MHCTPYMEHTOB JICHE)KHOTO PhIHKA
CO CPOKOM JIO TIOTaIlIeHHs (3aKpBITHS) MEHEEe Tpex
MecsIeB, 00nuranuii ¢ GUKCUPOBAHHBIM KYTIOHHBIM
JIOXO0M, PEUTHHT TOJITOCPOYHOU
KPEIUTOCTIOCOOHOCTH BBIMTyCKa (IIPH OTCYTCTBUU
peNTHHra BBITyCKa - pEHTHHT SMUTEHTA) KOTOPHIX IO
KJTaccu(pHUKaITIN XOTs OB OTHOTO U3 PEHTHHTOBBIX
areHTCTB, BKIIIOYCHHBIX B yCTaHOBIEHHBII CoBeTOM
mupektopoB banka Poccuu nepedeHb peTHHTOBBIX
areHTCTB, OTJMYACTCS OT PEHUTHHTA B
COOTBETCTBYIOIICH BaJIFOTE CTPAHBI - SMUTEHTA
BaJIFOTHI, B KOTOPOM HOMUHUPOBAHbI YKa3aHHbIC
oOmuranmu (s oOIUranuii, HOMUHUPOBAHHBIX B
BAJIFOTE TOCYIapPCTB - YWICHOB BAIFOTHOTO COK03a, - OT
MaKCHMAaJIbHOTO PEUTHHTA Cpel TOCYAapCTB - WICHOB
BaJFOTHOTO COI03a), HE O0Jiee YeM Ha OJ{HY CTYIICHb,
[IEHHBIX OyMar, BXOASIINX B pacyeT CIeTYIONIX
(hOHIOBBIX HHIICKCOB:

1. S&P/ASX-200 (AsBcTpanus)

. ATX (ABcTpus)

. BEL20 (Benbrua)

. Ibovespa (bpasunnusa)

. Budapest SE (BeHrpus)

. FTSE 100 (BennkobpuTaHua)

. Hang Seng (foHKoOHT)

. DAX (TepmaHus)

. OMX Copenhagen 20 (daHus)
. TA 25 (U3paunb)

. BSE Sensex (MHaus)

. ISEQ 20 (MpnaHgus)

. ICEX (Ucnhanans)

. IBEX 35 (MUcnaHus)

. FTSE MIB (UTanua)

. S&P/TSX (KaHaga)

. SSE Composite Index (Kutait)
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. LuxX Index (/ltokcembypr)
. IPC (MekcuKa)
. AEX Index (HupepnaHapbi)
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. DJ New Zealand (Hosasa 3enaHgusa)
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1) Jloyist CTOMMOCTH UHCTPYMEHTOB JICHEKHOTO PhIHKA
CO CPOKOM /IO TIOTaIleHus (3aKpbITHS) MEHEe TpexX
MecsIIEB, MPaB TPeGoBaHMIl K IOPUIMYECKOMY JIHILY,
BO3HUKIIUX HA OCHOBAHUM JOTOBOPA 0 OPOKEPCKOM
00CITy’)KMBAaHMH € TAKHAM JINIOM (IIPH YCJIOBHMH, YTO
yYKa3aHHBIM I0TOBOPOM MPEXYCMOTPEHO
UCTIOJIHEHNE TAKHM I0PUAMYECKHM JTHIIOM
00513aTe/ILCTB B TeYeHHe OHOT0 padoyero qHS ¢
JaThl NPeAbSBJICHUS] YKA3AaHHBIX TPeOOBaHUI K
HCMOJTHEHHNI0), 00TUTrannuii ¢ GUKCHPOBAHHBIM
KYIIOHHBIM JIOXO0OM, PEUTUHT JJOJITOCPOYHOU
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH BBIITyCKa (TIPH OTCYTCTBHU
peUTHHTA BBITyCKa - pEHTHHT SMUTEHTA) KOTOPBIX 110
KJIacCH(UKAIINU XOTS OBl OTHOTO U3 PEHTHHTOBBIX
areHTCTB, BKIIFOYCHHBIX B YCTaHOBICHHBIH CoBeTOM
mupektopos banka Poccuu nepedeHb pedTHHTOBBIX
areHTCTB, OTIIMYAETCS OT PEUTHHTA B
COOTBETCTBYIOIIEH BAJIIOTE CTPAHBI - SMUTEHTA
BaJIIOTHI, B KOTOPO HOMHHUPOBAHBI YKa3aHHbBIE
obnuranuu (st OOIUTaIii, HOMHHUPOBAHHBIX B
BaJIIOTE FOCY/IAapCTB - YIEHOB BAIIOTHOTO CO03a, - OT
MaKCHUMAaJIbHOTO PEUTHHIA CPEIH TOCYAapCTB - YJICHOB
BaJIIOTHOTO COI03a), He OoJiee 4eM Ha OJIHY CTYIICHb,
LIEHHBIX OyMar, BXOASIINX B PacyeT CIEIYIONIX
(OHIOBBIX HH/IEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpainus)

2. ATX (ABctpust)

3. BEL20 (bembrus)

4. Bovespa Index (bpasunus)

5. BUX (Benrpus)

6. FTSE 100 (BeauxoOpuranwms)

7. Hang Seng (I'onkoHT)

8. DAX (I'epmanns)

9. OMX Copenhagen 20 (danusi)
10. TA -35 (M3pawib)

11. S&P BSE SENSEX (Unaus)
12. ISEQ 20 (Upnanans)

13. OMX Iceland 8 (Mcnanaus)
14. IBEX 35 (Mcnanms)

15. FTSE MIB (Mtanus)

16. S&P/TSX Composite (Kanana)
17. Shanghai SE Composite (KuTaif)
18. LuxX Index (JIrokcemOypr)




22. OBX (Hopserus)

23. WIG (Monbia)

24. PS| 20 (MopTyranms)

25. MMBB (Poccus)

26. PTC (Poccus)

27.SAX (ChoBakus)

28. Blue-Chip SBITOP (CnoBeHus)
29. Dow Jones (CLLUA)

30. S&P 500 (CLUA)

31. BIST 100 (Typums)

32. OMX Helsinki 25 (®uHnaHaunSA)
33. CAC 40 (PpaHuus)

34, PX Index (YewcKan pecnybamka)
35. IPSA (Ymnn)

36. SMI (LWBelyapus)

37. OMXS30 (LUBeuwns)

38. Tallinn SE General (3cToHuMA)
39. FTSE/JSE Top40 (tOAP)

40. KOSPI (KOxkHana Kopes)

41. Nikkei 225 (AAinoHus)

JIOJDKHA TIPEBBIIATh OT CTOMMOCTH YUCTBHIX aKTHBOB
(hoHIIa B COBOKYITHOCTH OOJBIIYIO M3 CIEIYIOIINX
BCJIMYUH:

- [T IPOLICHTOB;

- BEJINUUHY YHCTOTO MECSYHOTO OTTOKa
WHBCCTUIIMOHHBIX I1a€B, ABJIAIOUIYIOCA MUHUMAaJIbHON
U3 IIECTH HAuOOJBLIMX BEIMYMH YHCTBIX MECSYHBIX
OTTOKOB HMHBECTHULHMOHHBIX IIaeB 3a mocjiequue 36

KaJeHJapHbIX  MecsAneB  (manHoe  TpeOoBaHME
NPUMEHSETCSI, B CIy4dae ecCld C JaThl 3aBepIICHUs
(oxoHUAHWS) (hopmupoBaHwUs MaeBOTO

WHBECTUIIMOHHOTO (oHAa Tponuio 36 KaleHAapHBIX
MecsleB W 0Oojee). BennuywHa 4YHCTOrO MECSYHOTO
OTTOKa WHBECTUIIMOHHBIX TIACB OIpPENesIeTCs Kak
OTHOILIEHWE B TMPOIEHTAX Pa3HOCTH KOJUYECTBA
WHBECTUIIMOHHBIX I1a€B, B OTHOIIEHWU KOTOPBIX IO
JIUICBBIM cueram B peectpe BJIaJICNIbIICB
WHBECTUIIMOHHBIX I1acB OBLTM BHECEHBI PACXOIHBIC
3aCH B PE3YIbTaTe WX TOTAIICHHUS Wi OOMEHa, U
KOJIMYECTBA HHBECTUIMOHHBLIX I1a€B, B OTHOIICHHUH
KOTOPBIX MO JMUIEBBIM CUETAM B PEECTPE BIAACIbLIECB
WHBECTUIIMOHHBIX TaeB OBLIM BHECEHBI MPUXOIHBIC
3alUCU B pe3yJbTaTe WX BBIJAYHM WM OOMEHa, 3a
KaJICHJIAPHBIM MeCAIl K 00IIeMy KOJIMYECTBY BBIJJAHHBIX
WHBECTUIIMOHHBIX MA€B IO  JaHHBIM  peecTpa
BIIQJCIBIICB HWHBCCTHIIMOHHEIX I1a€B Ha ITOCICTHHM
JIEHb TIPEIBIIYIIETO KAJICHJAPHOTO MECSIIA.

19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmpr)

21. S&P/NZX 50 (Hosas 3enanans)

22. OBX (Hopserus)

23. WIG (ITonbrra)

24, PSI 20 (ITopryramms)

25. Uupexe Mocbupaxu (Poccust)

26. Manexc PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBaxwst)

28. SBI TOP (CnoBeHnwus)

29. Dow Jones (CILA)

30. S&P 500 (CLIA)

31. BIST 100 (Typuwus)

32. OMX Helsinki 25 (OwuHIsTHIAS)

33. CAC 40 (Dpanuus)

34. PX Index (Yemckas pecryOnuka)

35. S&P/CLX IPSA (Yumn)

36. SMI (IlIseitmapust)

37. OMX Stockholm 30 (IlIenius)

38. OMX TALLINN_GI (Ocronus)

39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SInonusi)

42. Unpexc Mocbupxu ronyobix ¢pumex (Poccust)
JIOJDKHA TIPEBBINIATH OT CTOMMOCTY YUCTHIX aKTHBOB
(oHa B COBOKYITHOCTH OOJIBIIYIO U3 CIEAYIOIINX
BEJIMYHWH:

- IATH TPOIICHTOB;

- BEIMYHUHY YHCTOTO MECSYHOTO OTTOKA
WHBECTULHOHHBIX T1a€B, SIBILIOILYIOCS MHHAMAJIbHON
W3 MIECTH HAWOONBIINX BEIWYUH YUCTHIX MECSIHBIX
OTTOKOB HMHBECTHIIMOHHBIX I1aeB 3a TMocieanue 36

KaJCHAApHBIX  MecsileB  (gaHHoe  TpeboBaHuE
MIPUMEHSETCS, B CIy4yae €CIM C JarTbl 3aBepLUEHUS
(oxoHUaHMSA) (hopMupoBaHUS [1a€BOI0

WHBECTUIIMOHHOTO (OHAA Tpouuio 36 KaleHAapHBIX
MecsIieB U Oonee). BenuumHa YHCTOrO MECSYHOTO
OTTOKAa WHBECTUIIMOHHBIX TIA€B ONpPEENAETCS Kak
OTHOIICHHWE B TMPOIEHTaX pa3sHOCTH KOJIMYECTBA
WHBECTUIHOHHBIX TaeB, B OTHOIIEHHH KOTOPBHIX IIO
JNUIEBBIM ~ cdyeTaM B peecTpe  BIAJCNbIEB
WHBECTUIMOHHBIX TMAacB OBUIM BHECEHBI PACXOJIHBIE
3alMicHd B pPe3yjbTare WX IOTAlleHHs WM OOMeHa, U
KOJIMYECTBA WHBECTUIMOHHBIX IaeB, B OTHOLICHWUH
KOTOPBIX TIO JIMIICBBEIM CYETaM B PEECTpe BIAJENbIEB
WHBECTUIMOHHBIX I1aeB OBUIM BHECEHBI TMPHXOIHBIC
3alUCH B pe3ylbTare HMX BbIJAYM WM OOMEHa, 3a
KaJICHIAPHBIN MecsI K 00IIeMy KOTHYECTBY BbIJAHHBIX
WHBECTUIMOHHBIX MAaeB IO JaHHBIM  peecTpa
BJIaJeNbIICB MHBECTHLMOHHBIX [acB Ha MOCICAHUN
JICHb TIPENBIYIIETO KaICHIAPHOTO MecAIa.
VYUUTHIBAIOTCS JICHEKHBIE CPEJICTBA, PACHIOPSDKCHUE
KOTOPBIMH HE OrpPaHUYEHO Ha OCHOBAaHUHM PEUICHUS
OopraHa TOCYAapCTBEHHOH BIAacTH, Ha KOTOpBIE He
YCTaHOBJICHO OOpeMeHeHre, IIeHHbIe OyMaru, rmpasa 1o
MPOJIayKe MM MHOW Iepejiade 1o JOTOBOPY KOTOPBIX HE




VYUuTHIBAIOTCS IEHEKHBIE CPEACTBA, PACTIOPSIKCHUE
KOTOPBIMH HE OrpPaHHYEHO Ha OCHOBAHUHM DPELICHUS
OpraHa TOCYIapCTBEHHOH BIAcTH, Ha KOTOpHIE HE
YCTaHOBJIEHO OOpeMeHeHHe, IICHHBIE OyMaru, mpasa 1o
HpoAaxe WM WHOH repenade 1Mo J0roBopy KOTOPHIX He

OTrpaHUYCHBI.
Hcnone3yercs pEUTHHT JIOJITOCPOYHOM
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOM Ke BAJIIOTE

(marmoHanmbHOM W (WJIM) WHOCTPAHHOHN), B KaKOH
mpeAroNaraeTcss  OCYIIECTBICHHWE  BBIIIAT 110
YKa3aHHBIM IICHHBIM OyMaraM COIJIaCHO PEIICHHUIO O
BBIITYCKE TAKKX I[CHHBIX OyMar.

OTPaHUYCHBI.
Hcnonbsyercst pEUTHUHT JIOJITOCPOYHOMN
KpPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOM xKe BaJIIOTE

(HanmoHanmpHOW W (WMJHM) WHOCTPAHHOH), B Kakou
MpEeAroNaraeTcss  OCYIMIECTBICHHE  BBIIIAT 110
yKa3aHHBIM I[CHHBIM OyMmaraM COIJIaCHO PEIICHHIO O
BBIIYCKE TaKUX [IEHHBIX Oymar.

ITommynkt 2 mynkra 31

2) OreHoOYHAsT CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar OHOTO
IOPUINYECKOTO JIUIIA, JCHSKHBIC CPEICTBA B PyOIIsX
B MHOCTPAHHOH BAIIIOTE HA CYETaX W BO BKIIAJax
(memo3uTax) B TAaKOM IOPUAMYECKOM JIUTIE (€CITH
COOTBETCTBYIOIIECE OPUINICCKOE JTUIIO SBIISCTCS
KPEIUTHOW OpraHM3alnell WM HHOCTPaHHBIM OaHKOM
MHOCTPAHHOTO TOCYapCTBa), TPeOOBaHUS K ITOMY
IOPUIUYECKOMY JIUITY BBIILJIATUTD JICHEKHBIN
SKBUBAJICHT JIPArollCHHBIX METAIIJIOB 110 TEKYIIEMY
Kypcy (€Ciu COOTBETCTBYIOIIEE IOPUINIECKOE JIHIIO
SIBIIICTCS] KPETUTHOM OpraHu3aIneii), IpaBa
TpeOOBaHHS K TAKOMY FOPUAMYECKOMY JIHILY,
BO3HHUKAIOIIHNE B PE3YJIbTAaTe MPUOOPETEHUS
(oT4yXIeHus) IEHHBIX Oymar, a TaKk)Ke BO3HUKAIOIINE
Ha OCHOBaHHH JIOTOBOPA Ha OPOKEpPCKOe
00CITy’)KMBaHUE C TAKAM IOPUINICCKUM JIUIIOM, B
COBOKYITHOCTH HE JIOJKHBI MTPEBBIIAThH 15 MpOIeHTOB
cTOMMOCTH akTUBOB (poHma. TpeOoBaHUs HACTOSIILIETO
a03alia He pacIpOCTPAHSAIOTCS Ha TOCYIapCTBCHHBIC
nenHble Oymarnu Poccwiickoii @enepanyy 1 Ha TipaBa
TpeOOBaHMA K IEHTPAJIHLHOMY KOHTPAreHTYy.

OneHo4yHass CTOMMOCTb IEHHBIX Oymar OIHOTO
cyonekTa Poccuiickoit @eneparin (a AIMHHUCTPATHBHO-
TeppUTOpHATBLHOTO  00pa3oBaHUS  WHOCTPAHHOTO
rocyaapcTBa), MYHHIHIIATBHOTO o0pazoBaHusl,
rOCYyIapCTBEHHBIX LIEHHBIX Oymar OJTHOTO
MHOCTPAHHOI'O TOCYIapCTBa HE JOJDKHA IIPEBBILATHL 15
MPOIIEHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB (OH/IA.

Pocculickue 1 HHOCTpaHHBIE ACTIO3UTAPHBIE PACIIUCKU
paccMaTpuBalOTCSl Kak IIeHHble Oymaru, IpaBsa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOpbIE YAOCTOBEPSIIOT
COOTBETCTBYIOIUE ICMO3UTAPHBIC PACITUCKHU.

HGHHLIS GYMB.FI/I HMHBCCTHIIMOHHBIX (I)OHI[OB, B TOM
YUCJIC HWHOCTPAHHBLIX MWHBCCTUIIMOHHBIX (bOHZ[OB, u
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2) OteHOYHAas CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar OTHOTO
FOPUIMYECKOTO JIUIA, ICHSKHBIC CPEICTBA B PyOIIsIX U
B MHOCTPAHHOM BaJlIOTE HAa CUETaX U BO BKIIAJaX
(memo3uTax) B TAaKOM IOPUAMYECKOM JUIIE (€CITH
FOPUIUIECKOE JIUIIO SBIISCTCS KPEAUTHON
OpraHu3alyell WM HHOCTPaHHBIM OaHKOM
WHOCTPAHHOTO TOCYAapcTBa), MpaBa TPeOOBaHUS K
TaKOMY IOPUTUIECKOMY JIUILY, B COBOKYITHOCTH HE
JIOJIKHBI MTpeBbIaTh: ¢ 1 ssuBapa 2020 roaa - 14
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB (poHa, ¢ 1 urons
2020 roga - 13 npo1eHTOB CTOUMOCTH AKTHBOB
¢onaa, ¢ 1 aasapsa 2021 roxa - 12 npoueHToB
CTOMMOCTH aKTHBOB (oHAA, ¢ 1 urons 2021 roga - 11
NMPOIEHTOB CTOUMOCTH aKTUBOB QOHAA, ¢ 1 stHBapsn
2022 roaa - 10 npo1eHTOB CTOUMOCTH AKTHBOB
¢ponna. TpeOoBanus HacTosIIero ab3ama He
PacIpOCTPaHSIOTCS Ha TOCYIapCTBEHHBIC IIEHHBIE
Ooymaru Poccuiickoit denepanyu u Ha pasa
TpeOOBaHUsI K [ICHTPAJIILHOMY KOHTPAreHTY.

OreHoYHAs CTOUMOCTD IIEHHBIX OyMar OJIHOTO
cyonekra Poccuiickoit denepanun (aIMUHACTPATUBHO-
TEPPUTOPHATIBLHOTO 00PA30BAHUS HHOCTPAHHOTO
roCy/1apCcTBa), MyHHUIIMITAILHOTO 00pa30BaHus,
rOCYJapCTBEHHBIX LIEHHBIX OyMar oHOTO
HWHOCTPAaHHOTO rOCYJapCcTBa, HE AOJIKHA IPEBHIIIATD: €
1 suBaps 2020 roaa - 14 npoueHTOB CTOUMOCTH
akTHBOB ¢GoHaa, ¢ 1 urons 2020 roaa - 13 npoueHToB
CTOMMOCTH aKTHBOB (oHAA, ¢ 1 stnBaps 2021 roaa -
12 npoueHToB CTOMMOCTH AKTUBOB (poHaa, ¢ 1
u10Jis1 2021 roga - 11 npoeHTOB CTOUMOCTH
akTHBOB QoHIa, ¢ 1 suBapsa 2022 roga - 10
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB (poHIa.

Juis neseil HacTOSIIEro MOAIYHKTA
pOCCPIfICKHC 1 MHOCTPAHHBIC JCTIO3UTAPHBIC PACIIMCKU
paccMaTpHuBarOTCs Kak LIeHHbIe Oymaru, mpasa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOPBIE YAOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOLINE JACIO3UTAPHBIE PACIIUCKU.

Jas1 ueseil HacTOSIIIEr0 NOAMMYHKTA LICHHbBIE
OyMard MHBECTUIMOHHBIX ()OHJIOB, B TOM YHUCIIC
MHOCTPAHHBIX MHBECTUIIMOHHBIX (POHIIOB, U




UIOTEYHbIE CepTH(UKATBI y4acTUSl paccMaTpHBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb aKTUBOB, B KOTOPBIE HHBECTHPOBAHO
MMYIIECTBO COOTBETCTBYIOIIETO (oHIa (HIIOTEIHOTO
nokpeiTHsi). Ecnmm  nmmo, o0si3aHHOE 10 [IEHHBIM
OymaraM MHBECTUIIMOHHOTO (hOH/A, HE MPEIOCTABISIET
u (WM) He packpbiBaeT WH(pOpMAIHMIO 00 aKTHBax, B

KOTOpEIE WHBECTHPOBAHO HMMYIIIECTBO
WHBECTUIIMOHHOTO (OHJA, TaKUe IIEHHbIE OyMaru
MOTYT  TIpHOOpeTaThes B CoCTaB aKTHUBOB

HMHBECTUIMOHHOTO ()OHAA A HEeKBAJIU(HUIHPOBAHHBIX
nHBecTOpoB (0e3 ydera TpeOOBaHMS, YCTaHOBICHHOTO
ab3aleM TepBBIM HACTOSIIETO MOANYHKTA), €CIH B
COOTBETCTBHU C JIMYHBIM 3aKOHOM JIMIA, OO0S3aHHOTO
10 [ICHHBIM OyMaraM HHBECTHIIMOHHOTO (OHJIA, TaKue
LICHHBIC Oymaru MOTYT npruoOpeTaThest
HEKBaTH(QHUIIUPOBAHHBIMU (po3HUYHBIMH)
WHBECTOpaMH (HEOTpaHWYEHHBIM KPYrOM JIMI) H

HUCXOs U3 TpeOOoBaHMIA, MPEABABIAEMBIX K
JESITEIBPHOCTH MHBECTUIIMOHHOT'O ¢oHna, U
JIOKYMEHTOB, PEryIUpyOINX WHBECTULIMOHHYIO

JIESATSIILHOCTh MHBECTUITMOHHOTO (hoHNA (B TOM YHCIC
WHBECTUIIMOHHON JeKIapaluy, MPOCIEKTa SMUCCHUH,
MPaBUJI TOBEPUTENFHOTO YIPABICHHS ), MOJS LEHHBIX
Oymar OIHOTO IOPHOMYECKOTO JIMIA HE JOJDKHA
npeBbliaTh 10 MPOLIGHTOB ~ CTOMMOCTH  AKTHBOB
WHBECTHUIIMOHHOTO (OHA.

Jna ueneil pacdera OrpaHMYEHMs, YKa3aHHOIO B
ab3ale TEepBOM HACTOSIIECTO IMOANMYHKTa, B CyMMeE
JIEHEKHBIX CPE/ICTB B PyOIISIX M B MHOCTPAHHOM BaJIfOTe
Ha CcyeTax B  OJHOM  HOPHJIMYECKOM  JIMIIE,
cocraBisitonield poHII, HE YUYUTHIBAETCS cyMMa (MJIH ee
4acTh) ACHEKHBIX CPEACTB, MOAJIEKAIIMX BBIILIATE B
CBSI3U C TIOTallleHUeM W OOMEHOM HWHBECTHIIMOHHBIX
nacB (hOHIa, HA MOMEHT pacueTa OrpaHUYCHHSI.

[Ipu 3TOM 00mIast CymMMa JCHEKHBIX CPEIICTB, KOTOpas
HE  YYHTBIBa€TCA  MNPU  pacyere  YKa3zaHHOTO
OTpaHWYCHHS, B OTHOIIICHUH BCEX JICHEKHBIX CPE/ICTB B
pyOonsX W B WHOCTPAaHHOW BajllOTE Ha BCEX CUETax,

WTIOTEYHbIE CePTU(UKATHI yUaCTHS PAaCCMaTPUBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb aKTHBOB, B KOTOPBIE HHBECTHPOBAHO
HWMYIIECTBO COOTBETCTBYOMIETO (hOHAA (MITOTEUHOTO
nokpeitus). Eciu aumo, o0s3aHHOE IO LIEHHBIM
Oymaram WHBECTUIIMOHHOTO ()OH[IA, HE TIPEAOCTABISIET
u (WIH) He pacKphIBaeT HHPOPMAITHIO 00 aKTHBaX, B
KOTOPBIE HHBECTUPOBAHO UMYILIECTBO
WHBECTUIIMOHHOTO (hOH/Ia, TAKWE IICHHbIE OymMaru
MOTYT IPHOOPETATHCS B COCTaB aKTHBOB
HMHBECTUIIMOHHOTO (hOH/A [Tl HEKBATU(UITMPOBAHHBIX
“HBeCTOpOB (0€3 yuera TpeOOBaHMs, YCTaHOBICHHOTO
a03arieM MepBBIM HACTOAIIETO MOITYHKTA), €CITH B
COOTBETCTBUU C JIMYHBIM 3aKOHOM JIMI[A, 00S3aHHOTO
IO [IEHHBIM OyMaram WHBECTHUIIMOHHOTO ()OH/Ia, TAKUE
[IeHHBIE OyMaru MOTYT MPHOOpETATHCS
HEKBaJTM(HUIIMPOBAHHBIMA HHBECTOPAMH
(HEeorpaHMUEHHBIM KPYTOM JIMII), 4 TAK/Ke MPH
HAJMYMHU OJHOTO U3 CJIEAYIOIIHNX 00CTOSITEILCTB: B
COOTBETCTBHUHU € TPeOOBAHUAMM, NPEeAbABJISIEMbIMHI
K JIeATEeILHOCTH HHBECTUITMOHHOTO (hOH/IA, WITH
TOKYMEHTaMH, PeryJIMPYOIIAMHA WHBECTUIIHOHHYIO
JEeSATeLHOCTh HHBECTUIIMOHHOTO (pOHA (B TOM YHUCIIe
WHBECTUIIMOHHOW JeKJIapanueil, NpocneKToM
SMUCCHUH, NPABUJIAMH JTOBEPUTEIHLHOTO YIIPABJICHHUS ),
JIOJIsI IIEHHBIX OyMar OJJHOTO IOPUIUIECKOTO JINIA He
JOJDKHA TpeBhImaTh 10 MPOIEHTOB CTOMMOCTH
aKTUBOB (pOH/1a JIMOO B COOTBETCTBHH C IPABOM
EBpomneiickoro cor3a HHBeCTUHLIMOHHOMY (POHIY
NMpeaoCTABIEHO MPABO OCYIeCTBIEHUS
JesATeJbHOCTH HA TEPPUTOPHH BCeX rocyIapeTB -
4ieHoB EBponeicKkoro cors3a u ero AesiTeJJbHOCTh
peryamnpyercsi npasoM EBpomneiickoro coro3a.

Jns ueneit pacuera orpaHUYEHHUs, YKa3aHHOTO B
ab3arie MepBOM HACTOSIIETO MOAITYHKTa, MPH
oInpeaeIeHHH 10JIM OLeHOYHOIi CTOUMOCTH AKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (poHAa B CyMMe I€HEKHBIX
CPE/ICTB B pPyOJsiX U B MHOCTPAHHOW BAIIOTE HAa CYCTAX
B OJTHOM IOPHIMYECKOM JIHMIIE H CTOUMOCTH NMPaB
TpeOOBaHUIl K OTHOMY IOPUAUYECKOMY JIHUILY,
BO3HUKIIHUX HA OCHOBAHUM J0TOBOPA 0 OPOKEPCKOM
00CTy’)KMBAaHMH € TAKHAM JINIOM (IIPH YCJIOBHMH, YTO
YKa3aHHBIM JI0TOBOPOM IPEXyCMOTPEHO
HCTOJTHEHNe TAKUM I0PUAHYEeCKUM JIMIOM
00513aTeILCTB B Te4YeHHe OHOT0 padoyero AHS €
JaThl NPeAbSBJIEHUS] YKA3aHHBIX TPeOOBaHUI K
HCIIOJIHEHHUI0), COCTABIAOMUX QOHT, HE
YUUTBIBAETCS cCyMMa (WIIH €€ YacTh) AEHEKHBIX
CpCACTB, NOAJICIKAIIUX BBITIJIATEC B CBA3KU C MOTalliICHUEM
1 0OMEHOM MHBECTHLIMOHHBIX [1a€B [1a€BOIO
MHBECTUIIMOHHOTO (D)OHJA, HA MOMEHT pacuera
OTPAaHUYEHHUS.

ITpu 3TOoM 0011ast CyMMa JEHEXHBIX CPEICTB M
CTOMMOCTH MpPaB TPedoBaHMii, KOTOpbIE He
YUYHTBIBAIOTCS TIPH pacueTe OrpaHuvdeHui,
YKa3aHHBbIX B a03alle NepBOM HACTOSILLEI0
MOANYHKTA, B OTHOIIEHUH BCEX JICHEKHBIX CPE/ICTB B




COCTaBISIIOMIMX (POHI, HE MOXKET MPEBHILATH OOIIYIO
CYMMY [JEHEXHBIX CPEACTB, MOMJIEKAIIMX BBIIUIATE B
CBSI3U C TIOTalllCHUEM M OOMEHOM HWHBECTHIIMOHHBIX
nacB ()OHJ]a HAa MOMEHT pacyeTa OrpaHUuCHHS.

st neneit HacTOsIEro MOJAMYHKTa MPOU3BOIHbIE
(hMHAHCOBBIC MHCTPYMEHTBI YUUTBIBAIOTCS B 00bEME
IPHOOpeTaeMbIX (OTUYkIaeMbIX) 0a30BbIX (0a3UCHBIX)
AKTUBOB TaKHUX IMPOU3BOAHBIX (DMHAHCOBBIX
UHCTPYMEHTOB (eciu 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
SIBJISIETCS IPYyTOH MPON3BOIHBIN (PUHAHCOBBIH
WHCTPYMEHT (MHJEKC) — KaKk 0a30BbIe (0a3nCHBIC)
AKTUBBI TAKUX ITPOU3BOIHBIX (PHHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (aKTHUBBI, BXOJSIIUE B CIIUCOK JIJIS
pacuera Takoro WHACKCA).

CTouMOCTb JIOTOB POU3BOIHBIX (PMHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB (eciiu 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
NPOM3BOIHOTO (PMHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA SIBIISIETCS
JPYTOM TTPOU3BONHBINA (DMHAHCOBBIM HHCTPYMEHT -
CTOMMOCTBD JIOTOB TAaKUX MPOU3BOAHBIX (DUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTb LIEHHBIX Oymar (cymma
JICHEKHBIX CPENICTB), MOMYUYEHHBIX YIPaBIAIOIeH
KOMTIIaHMeH GoHIa 1O ITePBOM YaCTH TOTOBOPA PETIO,
pasMep MPUHATHIX 00S3aTEeNbCTB [0 HOCTABKE aKTUBOB
10 UHBIM CJIEJIKaM, J1aTa UCIIOJHEHUS KOTOPBIX HE
panee 3 pabouux AHEH ¢ AaThI 3aKIIOUEHHS CACIKH, 1
3a€MHBIE CPEJCTBA, IPEAYCMOTPEHHBIE TTOIITYHKTOM 5
nyHkrta 1 crareu 40 denepanbHOTo 3aKoHa OT 29
Hos10ps 2001 roga Nel56-®3, B COBOKYITHOCTH HE
JOJDKHBI ITPeBBIATh 40 MPOLIEHTOB CTOMMOCTH
YUCTBIX aKTUBOB (hoHA.

Ha nary 3akimtoueHus CIeIOK ¢ IPOU3BOAHBIMU
(hMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAaMH, JOTOBOPOB peEIo,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KpeIUTHBIX TOTOBOPOB HIIU CHIEJIOK,
JlaTa WCTIOTHEHMSI KOTOPBIX He paHee 3 paboumx JHEH ¢
JIAThI 3aKTFOYCHHS CACIKH, COBOKYITHASI CTOMMOCTh
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03alle CeIbMOM HACTOSIIETO
MOJIIYHKTA, C y4E€TOM 3aKJIIOYEHHBIX paHee JOTOBOPOB
peno u CleNoK, yKa3aHHbIX B HACTOsIIEM al3ale, u
3a€MHBIX CPEACTB, IPEAYCMOTPEHHBIX MOAIYHKTOM 5
nyHkTa 1 crateu 40 @enepanbHOro 3akoHa OT 29
HOs10pst 2001 1. Ne156-D3, He momxHa mpeBsIars 20
MPOIIEHTOB CTOMMOCTH YHCTHIX aKTUBOB (POH/A.

st neneit HacTOsIIero MOAMYHKTa MPOU3BOIHbIE

PYOJSIX ¥ B MHOCTPAaHHOM BaIIOTE HA BCEX CUETaX U B
OTHOLLIEHUM BceX NMpaB Tpe0oBaHUil K
IOPUINYECKHM JUIAM, BOSHUKIINX HA OCHOBAHHH
YKa3aHHBIX /IOTOBOPOB 0 OPOKepPCKOM
00cIy;KHBaHMM, COCTABIIAIONINX (OHI, B
COBOKYITHOCTH HE JOJIZKHbI IIPEBBIILIATH OOILYIO
CYMMY J€HEKHBIX CPEJICTB, MOJIEKAIINX BBIILIATE B
CBSI3M C TIOTallleHueM U 0OMEHOM WHBECTULIMOHHBIX
1acB 11acBOro MHBECCTUIITMOHHOI'O (I)OH)Ia, Ha MOMCHT
pacueTa orpaHHYEHUSI.

[ns neneli pacyera orpaHuYeHMil, YKa3aHHbIX
B a03a1e NepBOM HACTOSIIETO OAITYHKTA, NPH
onpeseJeHNH 10U OLeHOYHOI CTOMMOCTH aKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (poHIa B CyMMe JIeHeKHBIX
cpeAcTB B Py0JisiX U B MHOCTPAHHOI BaJII0Te HA
c4yeTax B OTHOM IOPUANYECKOM JHIIe,
cocTaBJasIiomuxX GoHI, He yYUTHIBaETCs CyMMa (MJIN
€e 4acTh) JeHEeKHBIX CPEACTB, HAXOASIUXCS HA
yYKa3aHHBIX c4yeTax (0HOM M3 YKA3aHHBIX CYETOB) U
BKJIIOYEHHBIX B TaKoii ¢GoHI NpH BbiAaye U (MJIH)
o0MeHe HHBeCTHIIMOHHBIX N1a€eB, B TeUeHHE He Dostee
2 pa0doumx AHeil ¢ JaThl YKA3aHHOI0 BKJIIOYEHHS.

CTOMMOCTB JIOTOB IPOU3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (ecii 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
MIPOM3BOIHOTO (DMHAHCOBOTO WHCTPYMEHTA SIBIAETCS
JPYTO# MPOU3BOIHBIN (PMHAHCOBBI HHCTPYMEHT -
CTOMMOCTBD JIOTOB TAKUX NPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTbH IIEHHBIX OyMar (Cymma
JEHEKHBIX CPENICTB), MOMYYEHHBIX YIPABISIOMIEH
KOMITaHUEH MHBECTUITMOHHOTO ()OH/IA 110 TIEPBO YacTh
JIOTOBOpA Perto, pa3Mep MPUHATHIX 0053aTebCTB IO
MTOCTaBKe aKTUBOB 110 UHBIM CIIEJIKaM, JaTa
HCTIOJIHEHHS KOTOPHIX HE paHee 4 pabounx AHEH ¢
JaThl 3aKII0YEHUS CICTKY , U 3aeMHBIE CPECTBa,
MIpeyCMOTpEeHHBIE IOAITYHKTOM 5 TiyHKkTa 1 crarbu 40
®enepanpHOTO 3aK0Ha OT 29 HOsIOpst 2001 roma N 156-
@3, B COBOKYNMHOCTHU HE JOJDKHBI peBhIIath 40
MPOLICHTOB CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
HMHBECTUIIMOHHOTO (hOHIA.

Ha nary 3akiiroueHust CACNIOK C MPOU3BOIHBIMU
(DMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAMH, JIOTOBOPOB PETIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPEIMUTHBIX JIOTOBOPOB WIIU CJIEJIOK,
JlaTa UCTIOJTHEHUS KOTOPBIX He paHee 4 pabounx JHEH C
JIaThI 3aKJTFOYCHUS CACITKH, COBOKYITHAS CTOMMOCTh
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03alle CeJJbMOM HACTOSIIECTO
MOJITYHKTA, C y4ETOM 3aKIFOYCHHBIX PaHee IOTOBOPOB
PENo U CIENOK, YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM ad3alle, 1
3a€MHBIX CPEJICTB, MPEAYCMOTPEHHBIX MOAMYHKTOM 5
nyHkTa 1 crateu 40 @enepanbHOro 3akoHa oT 29
HostOpst 2001 roma N 156-D3, He 10KHA MPEBHIIIAThH
20 MPOIEHTOB CTOUMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
HWHBECTHUIIMOHHOTO (hOHIA.

s nenelt HaCTOSALIETO NOAMYHKTA
MTPOU3BOJIHBIE (DMHAHCOBBIE MHCTPYMEHTBI
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(uHAaHCOBBIE MHCTPYMEHTHI YUUTHIBAIOTCS B 00bEMe
OTKPBITOH MO3ULINH, CKOPPEKTUPOBAHHON TI0
pe3yibpTaTaM KIUpPUHTa.

J1oroBOpEI peno 3aKII0YaOTCS Ha YCIOBHSX MOCTABKU
MIPOTHB IJIaTeXa 1 MPEAyCMOTPEHHOH TOTOBOPOM PETIo
00513aHHOCTH KaXXJI0 U3 CTOPOH MPU U3MEHEHNH IICHBI
LEHHBIX OyMar, nepeaHHbIX 110 JOTOBOPY pero,
yIJIa4MBaTh APYroil CTOPOHE ACHEKHBIE CYMMBI U
(unm) mepenaBaTh EHHBIE OyMaru B COOTBETCTBUH C
nyHkToM 14 ctateu 51.3 denepanbHOro 3akoHa ot 22
anpenst 1996 roma Ne39-@3 "O prerHKe IeHHBIX Oymar",
IIPY YCIIOBHUH, YTO IPEIMETOM AOTOBOPA PEIIO MOTYT
OBITh TOJNIBKO AKTHBEI, BKIIIOYAEMbIE B COCTaB aKTHBOB
($oHIa, B COOTBETCTBUH C MHBECTHLIMOHHON
Jexyapaiyei (mpaBuiaaMu J0BEPUTEIbHOTO
ynpasieHus) GoHza.

Jlns ueneit ab3ana ceIbMOTO ¥ BOCHBMOTO HACTOSIIETO
MOJIITYHKTA HE YYUTHIBAIOTCS JOTOBOPHI PEIIO, MO
KOTOPBIM YTIPaBJISIFOIIAs KOMIIAHHS SBIISCTCSI
MOKYIATEINIEM IO MIEPBOM YaCTH JOTOBOPA PEIo, U
KOTOpBIE MPEAyCMaTPUBAIOT HEBO3MOKHOCTh
pacnopsbkeHus: IPUOoOPETEHHBIMU IICHHBIMH OymMaram,
3a UCKITIOYEHUEM HX BO3BpaTa IO BTOPOW YaCTH TAKOTO
JIOTOBOPA PEIIo, a TAK)KE OMIIMOHHBIE JOTOBOPBI, 10
KOTOPBIM YTIPaBJISIFOIIast KOMIIAHHMS UMEET MPaBo
TpeOOBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYITKU WITH TPOJaKU
06a30Boro (0a3MCHOTO) aKTHBA.

YYUTHIBAIOTCS B 00beMe MPHodpeTaeMbIxX
(oTuy:knaemMbIx) 0a30BbIX (0a3MCHBIX) AKTHBOB
TAKUX NPOU3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
(ecaiu 0a30BbIM (0a3MCHBIM) AKTHBOM SIBJISIETCS
JAPYroii npou3BoAHbIH GUHAHCOBBII HHCTPYMEHT
(uHaeKc) - kKak 0a3oBble (0a3MCHBbIE) AKTHBBI TAKHX
NMPOU3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB
(aKTHBBI, BXOASIIIUE B CIIMCOK JIl pacyeTa TaAKoro
HH/IEKCAa) U OTKPBITON MO3ULIMH, CKOPPEKTUPOBAHHOMN
10 pe3ybTaTaM KINUpPUHTA.

JloroBOpBI perno 3aKIIouaoTcs, ecJii OHU
COOTBETCTBYIOT OHOMY U3 CJIeAYIOLIUX YCJIOBHIi:
KOHTPAareHTOM IO J0TOBOPY perno sBJIsAeTCs
HEeHTPAJTbHbIN KOHTPAreHT Ju00 yKa3aHHbII
JAOT0BOP 3aK/I0YAETC HA YCIOBUSIX IIOCTaBKU
MIPOTHB IUIATEXa U IPELYCMOTPEHHOM IOTOBOPOM PETIO
00s3aHHOCTHU Ka)KA0H U3 CTOPOH NPH M3MEHEHUH LIEHBI
LEHHBIX OyMar, nepeaHHbIX 110 JOTOBOPY PETo,
YIUIa4UBaTh JPYTrOWd CTOPOHE JIEHEKHBIE CYMMBI U
(unm) mepenaBarh HeHHbIE OyMaru B COOTBETCTBUH C
nyHkToM 14 crateu 51.3 @eaepanpHOro 3akoHa ot 22
anpenst 1996 roma N 39-®3 "O peiHke neHHBIX Oymar”,
MIpH YCIIOBHH, YTO NMPEIMETOM JIOTOBOPA PETIO MOTYT
OBITH TOJILKO aKTHBBI, BKIIOYa€MbIC B COCTaB aKTHBOB
HWHBECTUIIMOHHOTO ()OHJA, B COOTBETCTBUH C
MHBECTHUIIMOHHOM IeKIaparuei (mpaBuiaMu
JIOBEPUTENLHOTO YIIPaBIE€HNUs) HHBECTUILIMOHHOTO
¢donna.

Jns neneit ab3ama BoceMb U JIEBATh HACTOSIIETO
MOJINYHKTA HE YUUTHIBAIOTCA JOTOBOPHI PETIo, 10
KOTOPBIM YNPAaBJISAIOLIAs KOMITAHUS SBJISETCA
MOKyHareseM 10 MEPBOM YaCTH JOroBOpa pemno u
KOTOpBIE MPEyCMaTpUBAIOT HEBO3ZMOXKHOCTh
pacnopspkeHHst IPUOOPETEHHBIMU LIEHHBIMH OyMaraMu,
3a UCKJIFOUEHUEM UX BO3BpPATa IO BTOPOM YACTHU TAKOTO
JIOTOBOpA PETIOo, a TaK)Ke OMIIMOHHBIE JOTOBOPHI, IO
KOTOPBIM YTPaBIIAIOMAs KOMIaHUA UMEET MTPaBO
TpeOOoBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYIKU MU MPOJaKu
6a30Bor0 (6a3MCHOTO) AaKTHBA.

He meHee aByX TperTeil padounx AHell B TedeHHe
OJHOI0 KAJIEHAAPHOI0 KBapTajla COBOKYIHAasl
OLICHOYHASI CTOUMOCTb [0JIOBbIX HHCTPYMEHTOB,
HOMUHHPOBAHHBIX B  POCCHiiCKMX  py0Jsx,
9MHUTEHTHI KOTOPBIX 3aperucTPUPOBAHbI  WJIH
OCYLIECTBJISIIOT CBOI0 OCHOBHYIO [eSITeJIbLHOCTH Ha
Tepputopun Poccuu, mnpousBoAHBIX (PUHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB, H3MEHEHHe CTOMMOCTH KOTOPBIX
3aBHCHT OT M3MEHEHHUs] CTOMMOCTH LIeHHBIX Oymar,
yYKa3aHHBIX B HACTOSIIEM MOANMYHKTE, 10KHA ObITh
He meHee 80% cTouMocTH aKTHBOB (hpoH/A.

IIpn 3TOM paGoumM OHeM B HeJSIX HACTOSIILEIO
NOANMYHKTA  CYUTAeTCsl [eHb, KOTOPbIA  He
NPU3HAETCS] B COOTBETCTBHH € 3aKOHOAATEJIHCTBOM
Poccuiickoii @enepanuu BBLIXOAHBIM M (WJIH)
HepadoYMM NPa3THUYHBIM THEM.

32. OnucaHue PUCKOB, CBA3aHHBIX C

32. OnurcaHue PUCKOB, CBA3aHHBIX C
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WHBECTUPOBAHUEM.

WuBecTtupoBaHue B IieHHbIE OyMaru CBsA3aHO C
BBICOKOH CTETICHBIO PHCKOB, M HE ITOIPa3yMeBacT
TapaHTHi, KaK 110 BO3BpaTy OCHOBHOM
WHBECTHUPOBAHHON CyMMBI, TaK U TIO TIOJTYYESHHIO
KaKux-1m0o goxonoB. lHBecTHpOBaHUE B
COOTBETCTBUH C HACTOAIIECH MHBECTUIIMOHHOMN
JeKJIapamrei 1 HOpMaTUBHBIMU PABOBBIMHU aKTaMHU
(hemeparbHOTO OpraHa UCITOJIHUTEIHLHOM BJIACTH TI0
PBIHKY IIEHHBIX OyMar B IMYIIIECTBEHHBIC ITpaBa 110
(bbrOYEPCHBIM M OMIIMOHHBIM JIOTOBOpPaM (KOHTPAaKTaM),
peyCMaTpUBAIOIINM TPUOOpEeTeHrnEe 0a30BOT0
aKkTHBa, MO0 TOTYUYEHHUE T0X0/Ia OT YBEIIMICHUS €TO
CTOUMOCTH (OTKPBITHE JTMHHOW MO3UIINH) CBSI3aHO C
PBIHOYHBIM PHCKOM 0a30BOT0 aKTHBa (PUCKA CHHKCHHS
€ro IICHBI).

HHBecTpoBaHue B COOTBETCTBUU C
HAacCTOSIIEN MHBECTULIMOHHOM JeKJIapalren u
HOpPMaTHBHBIMH ITPABOBBIMH aKTaMH (e/iepaTbHOrO
OpraHa UCTIOJTHUTENBHOM BIACTH MO PHIHKY IIEHHBIX
OyMar B IMYILIECTBCHHBIE TIpaBa M0 (bIOYEPCHBIM U
OIIIMOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTpaKTaM),
MIPEAyCMaTPHUBAIOIINM OTIYXICHHE 0a30BOTO aKTHRA,
00 TIOTYIECHHUE JTOX0/1a OT CHIDKEHUS €T0 CTOMMOCTH
(OTKpBITHE KOPOTKOM MO3UIIMH) BICUYET KaK CHIDKECHUE
pHUCKa YMEHBIIIEHUS] CTOMMOCTH aKTUBOB ()OHJa, TaK U
CHIDKEHHE MX JTOXOAHOCTH.

CTrouMOCTh OOBEKTOB BIOKEHUS CPEICTB U
COOTBETCTBEHHO pacyeTHasi CTOMMOCTb
MHBECTUITMOHHOTO Tast POHAA MOTYT yBEIIMIUBATHCS H
YMEHBIIAThCA, PE3yIbTaThl HHBECTHPOBAHUS B
MIPOIILIOM HE ONPEACIISIOT IOXOAbI B OyIyIIeM,
TOCYIapCTBO HE TapaHTHUPYET TOXOMHOCTH WHBECTHITHMA
B (boH. 3asBICHUS JIFOOBIX JTUI] 00 YBEIIMUCHUH B
OyIyIeM CTOMMOCTH WHBECTUIIMOHHOTO mast (hoH1a
MOTYT PaCLIEHUBATHCS HE MHAYE KaK MPEANOI0KECHHUS.

Hacrosiimee onmicanue puckoB HE paCKpPBIBACT
uHpopMarmu 000 BCEX PUCKaX BCIICIACTBHE
pa3HO00pa3us CUTyaIlHid, BO3HUKAIOIIUX ITPH
WHBECTHUPOBaHUU. B Hanbomee o0mieM BHIe TOHATHE
pHCKa CBS3aHO C BOBMOXKHOCTBIO TMOJIOKHUTEIEHOTO HITH
OTPUIIATEILHOTO OTKJIOHEHHS pe3ylibTaTa
JEATEIBHOCTH OT O’KMIAEMBIX MJIH IUIAHOBBIX
3HAYCHUH, T.€. PUCK XapaKTepU3yeT HEOTPEAECIECHHOCTh
TIOJIYYCHHSI O’KUAeMOT0 (PMHAHCOBOTO PE3yNbTara o
HMTOraM MHBECTHIMOHHOM NE€ATCIbHOCTH.

Jns1 neneit HacTOSIIIero ONMUCaHUsA MO PUCKOM
TP OCYIIECTBIICHUN OTICPAITii TI0 HHBECTHPOBAHUIO
MTOHUMAETCSI BO3MOXKHOCTh HACTYIUICHUS COOBITHS,
BJIEKYIIIETO 3a OO0 moTepHu A HHBecTopa. MHBecTop
HEeU30€KHO CTaJIKUBAETCS C HEOOXOIMMOCTBIO
YUUTBIBATH (PAKTOPHI PUCKA CAMOT'O Pa3IMYHOIO
CBOMCTBA.

Pucku nHBECTHpOBaHUS B IIEHHBIE OymMaru
BKJIFOYAIOT, HO HE OTPAaHUYUBAIOTCS CJICIYIOIIUMHU
pHUCKaMH:

- TIOJTUTHYECKUE ¥ SKOHOMUYIECKHE PUCKHU, CBI3aHHBIE C
BO3MOYKHOCTBIO H3MEHEHHUS TIOJTUTHYCCKON CUTYaITHH,

MHBECTUPOBaHUEM.

WuBectupoBaHue B 1ieHHBIE OyMaru CBsA3aHO C
BBICOKOW CTETEHBIO PUCKOB, U HE MOJIpa3yMeBaeT
KaKHX-JIM0O TapaHTUH, KaK 110 BO3BPaTy OCHOBHOM
HHBGCTHpOBaHHOﬁ CYMMBI, TaK 1 110 TOJTY4YCHUTIO
KaKHX-JIM0O0 JI0XOI0B Ha Hee.

CTONMOCTh 00b€KTOB MHBECTHPOBAHMNS,
cocTaBJAIOMUX GOH U, COOTBETCTBEHHO,
pacyeTHasi CTOMMOCTh MHBECTUIHOHHOIO asl,
MOTYT YBeJIHYMBATHCA U YMEHbIIATHCS,
pe3yJbTaTbl HHBECTUPOBAHMS B POLLJIOM He
onpenesiioT 10X0AbI B Oy1yleM, rocyiapcTBo He
rapaHTHpyeT 10X0AHOCTh HHBeCTULHUH B GOH/.
3asiBjieHHs JTIO0OBIX JIMI 0 BO3MOKHOM YBeJIUYEeHH U
B Oy1yleM cTOMMOCTH MHBECTHIIHOHHOTO Tast
MOI'YT PACHEHUBATHCS He MHAYe KaK
MPeATNoI0KeHUSI.

Hacrosinee onucanue pucKoB He
packpbIBaeT HH(pOPMALUM 000 BceX PUCKaX,
BO3HMKAIOUIUX B CBA3M C AeATEJIbHOCTHIO
yIpaBJfoUeii KOMIAHUM M0 YIIPABJIEHUIO
(MHBECTHMPOBAHUIO) HMYIIECTBOM, COCTABJISAIOIIUM
¢onn, BeiieacTBre pa3zHooOpa3usi CUTYyaLMi,
BO3HMKAKNIUX NPH TAKOM YIPaBJIeHUN
(MHBEeCTHUPOBAaHUM).

B HauOoJiee oO0meM BHAe, MOHATHE pHUCKA
CBSI3aHO C BO3MOXKHOCTBK) IOJIOKUTEJNbHOI0 WJIH
OTPHIATEJILHOTO OTKJIOHECHHS pe3yJbTara
AeSiITeIbHOCTH  YNPABJAKIIEH  KOMIIAHUM 110
YIPaBJIeHUIO UMYLIECTBOM, COCTABJISIOMAM (OHJ,
OT 0KMJaeMbIX WM IJIAHOBBIX 3HAYEHUI, T.e. pUCK
XapaKkTepu3yeT  HeONpeleJIeHHOCTh  NOJy4YeHHUs:
0:K11aeMoro (PMHAHCOBOIO Ppe3yJbTaTa MO0 HUTOram
HHBECTUIIMOHHOI 1esITeJIbHOCTH.

s neseid HACTOALIET0 ONMUCAHUS, IO
PHMCKOM NPH OCyIIeCTBJICHHUH onepanuii mo
UHBECTHPOBAHUIO IOHUMAETCSI BO3MOXKHOCTh
HACTYIUIeHUS] COOBITHS, BJIEKYIEro 3a co0oi
najeHue CTOMMOCTH YUCThIX AKTUBOB ()OHAA U,
COOTBETCTBEHHO, PACUYeTHOIi CTOMMOCTH
HHBECTHLMOHHOIO Nasi, YTO B CBOIO OYepelb
sABJAeTCs YOBITKOM /Il Bajeablia
HHBECTHLMOHHBIX 1a€B.

Baanesieny MHBeCTULIMOHHBIX Ma€B U JIHUIIO,
JKeJialonee NpuoOpecTH HHBECTUIIMOHHbIE TTaH,
Hen30eKHO CTAJKUBACTCH C He00X0AUMOCTHIO
YYUTHIBATh GaKTOPHI PUCKA CAMOT0 PA3JIMYHOIO
cBoiicTBa. Prcky nHBeCTMPOBAHMS B LIEHHbIE
OyMaru BKJII0OYAaIOT, HO He OTPAHUYUBAIOTCS
CJIeAYIOIMMH PUCKAMU:

- Heghunancoese pucxku;

- Dunamncoswvie pucku.

Hegunancoewie pucku.

K HedpmHAHCOBBIM pHCKaM, B TOM 4HCJIe,

MOTYT OBITH OTHECEHBI CJIeYIole PUCKH:
Cmpamezuueckuii puck CBSI3aH € COLMAJIbLHO-
NMOJTUTHYECKMMH M IKOHOMUYECKHUMH YCJIOBUSIMH
passutus Poccniickoi ®enepanuu WM CTpaH, rae
BBINYIIEeHbI MW 00palIaloTCH COOTBETCTBYIOLIME




3KCIPONPHUALNY, HAIIMOHAIN3ALINH, TPOBEIECHUS
MOJIUTUKY, HAIIPABICHHON Ha OrpaHUYCHUE
WHBECTHUINN B OTPACIH SKOHOMHKH, SBJISIOMIAECS
chepoit 0cOOBIX TOCYNaPCTBEHHBIX HHTEPECOB,
MaJCHUEM LIEH Ha SHEPTOPECYPChI U IPOUUE
00CTOSITEITECTBA;

- CUCTEMHBIHN PUCK, CBSI3aHHBIN C HECITIOCOOHOCTHIO
00JbIIOTO YKcia (PMHAHCOBBIX HHCTUTYTOB BBITIOJIHATH
cBom 00s3aTenbeTBa. K CHCTEMHBIM pHUCKaM OTHOCHTCS
pUCK OAaHKOBCKOH CHCTEMBI;

- PBIHOYHBIN PUCK, CBI3aHHBINA ¢ KOJIEOAHUSIMU KYPCOB
BAJIIOT, MPOLICHTHBIX CTaBOK, LIeH (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB;

- IIEHOBOM PUCK, MPOSIBIISIONINNICS B U3BMEHEHUH LIEH HA
LIeHHbIe OyMaru ¥ (PMHAHCOBBIE WHCTPYMEHTHI,
KOTOPOE€ MOXKET IMPUBECTH K MaJCHUIO CTOUMOCTH
aKTUBOB (POH/IA;

- PHCK HENPaBOMOYHBIX JECHCTBUMA B OTHOLIECHUU
AMYIIECTBA, COCTABIIIONIETO (POH/I, CO CTOPOHBI
TPEThUX JIULI;

- KPEIUTHBIN PUCK, CBA3AHHBIN, B YACTHOCTH, C
BO3MOXHOCTBIO HEHCTIONTHEHUSI IPUHSTHIX
00513aTEeTTLCTB CO CTOPOHBI SMUTEHTOB IIEHHBIX OyMar,
KOHTPAreHTOB TI0 CIETKaM, OaHKOB, KIIMPHUHTOBBIX
OpraHH3alXi ¥ MPOYUX UHCTUTYTOB, yUACTBYIOIINX B
pacyerax mo JEeHEXHBIM CPEICTBaM U LIEHHBIM
Oymarawm;

- PUCK PBIHOYHOM JIMKBUJHOCTH, CBSI3aHHBIN C
MOTEHLIUAIEHON HEBO3MOXHOCTBIO PEAIN30BAThH
AKTHUBHI IO ONIArOTPUSTHBIM IICHAM;

- OMEPALMOHHBIA PUCK, CBA3AHHBIN C BOZMOXKXHOCTBIO
HETPaBUILHOTO (DYHKIIMOHUPOBAHKS 000PYIOBaHUS 1
MIPOTPaMMHOTO 00eCTIeYeHHsI, UCTIOIb3YEMOTO ITPU
00paboTKe TpaH3aKIINHA, a TAKXKE HETPABHIBLHBIX
JecTBUI nin Oe3AeCTBHA epcoHala OpraHu3alii,
Y4acTBYIOLIMX B PacdyeTax, OCyIIECTBICHUH
JIETIO3UTAPHOMN IEATENBHOCTH U TIPOUNE
00CTOSATEILCTBA,

- PUCK, CBA3aHHBINA C U3BMEHEHUSAMHU JCHCTBYIOILETO
3aKOHOJIaTeNIbCTBA;

- PHCK BO3HHKHOBEHUS OPC-Ma>KOPHBIX
00CTOSATENBCTB, TAKUX KaK NPUPOJAHBIC KATAKIN3MBI 1
BOCHHBIE ICHCTBUS;

- HaJIOTOBBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C BEPOSTHBIMU
HETraTUBHBIMU HAJIOTOBBIMH MTOCIEACTBUAMHU AJIS
HMHBECTOPOB, a TaK K€ C BO3MOXXHOCTHIO U3MEHEHUS
JIEHCTBYTOIIET0 3aKOHOATENhCTBA B OOJIACTH
Hanoroobnoxenus. JInio, paccMarpuBaroriee
BO3MOKHOCTB MPHOOPETEHUS MHBECTUIIHOHHBIX 11aeB,
JIOJDKHO CAMOCTOSITENIEHO OLIEHUTH BO3MO)KHBIE
HAJIOTOBBIE TIOCTIE/ICTBUS, CBA3aHHbIE C TAKUMHU
WHBECTHIHAMU.

OO0men3BecTHa npsiMasi 3aBUCHMOCTh
BEJIMYUHBI 0XKHUIaEMOU TIPUOBLITH OT YPOBHS
MIPUHUMaeMoro pucka. OnTUMalbHOE COOTHOILIEHHE
YPOBHEH pUCKa U 0XKUIaEMON IPUOBLIH Pa3IMYHO U
3aBHICHT OT IIEJIOTO Psiia OObEKTUBHBIX H
CyOBbeKTHUBHBIX (hakTopoB. [Ipu mmanupoBanuu u

HeHHbIe OymMaru, uHble PUHAHCOBbIE HHCTPYMEHTHI
U AaKTUBBbI. JIaHHBIN PUCK He CBA3aH C
0C00EHHOCTSAMHU TOT0 UJIM UHOTO 00beKTAa
uHBecTHpoBanus. Ha 3TOT puck oka3biBaeT
BJIMSIHME M3MEHEHUE MOJIMTHYECKOH CuTyaluu,
BO3MOKHOCTH HACTYIJIEHUS] HeOJIAaroNpUATHBIX (€
TOUYKH 3PeHUsI CYIleCTBEHHBIX YCJIOBUIT OM3Heca)
H3MEHEeHHii B POCCUIICKOM 3aKOHOIATEIHLCTBE WIH
3aKOHOAATEJNbCTBE APYTUX CTPaH, AeBaJIbBalusl
HAIMOHAJBLHOM BAJIOTHL, KPHU3HC PbIHKA
rocy1apcTBEeHHBIX J0JITOBBIX 00513aT€JILCTB,
0aHKOBCKMI1 KPU3HUC, BAJIOTHBIN KPHU3HC,
npeacTaBJsiionye co00ii npsiMoe UJn
OIOCPeI0BAHHOE CJIeACTBHE PUCKOB
MOJUTUYECKOT0, IKOHOMHYECKOT0 1
3aKOHOAATEJbHOr0 Xxapakrepa. Ha ypoBeHb
CTPATeru4ecKoro pUCKa MOryT OKa3bIBaTh BJIUSIHUE
U MHOTHe Apyrue (pakTopbl, B TOM YucJie
BEPOSITHOCTH BBeJleHHUSI PErMOHAIbHBIX
IKOHOMMYECKHMX CAHKIIMI MM OrPAHMYEHHUIl Ha
MHBECTUINH B OTAeJbHbIE 0TPACIH IKOHOMUKHU. K
CTpPaTern4ecKUM PUCKAM TaKKe OTHOCHTCH
BO3MOKHOE HACTYILIEHUE 00CTOSITe1bCTB
HENpeoa0JTUMOIi CHJIbI, NIABHLIM 00pa3oMm,
CTUXMHOIO ¥ re0noJIUTHYECKOI0 XapaKTepa
(HanmpuMep, BoeHHbIe AeilicTBuUs). CTpaTernyeckuii
PMCK He MOKeT ObITh 00bEeKTOM Pa3yMHOI0
BO3/IeiicTBHS U yIIPaBJIEeHHS CO CTOPOHBI
YIpaBJSOLIel KOMIIAHUM, He TOAJIEeKUT
AuBepcUPUKAIUM U HE OHUKAEM.

Cucmemmnbwlil puck CBsi3aH ¢ HApylIeHHEM
(prHAHCOBOI CTAOWIBLHOCTH M BO3ZHUKIIEH
HeCNOCOOHOCTH 00JILIION0 YHCJIA (PMHAHCOBBIX
HHCTUTYTOB BHINOJHSATH CBOU QYHKIIUM U
o0s3aTenbeTBa. B cnity 00s1b11I0H cTeneHH
B3aUMO/IeHCTBHUS M B3aUMO3aBUCUMOCTH
(pMHAHCOBBIX HHCTUTYTOB MEKIY c000i OLleHKa
CHCTEMHOI'0 PUCKA CJIOKHA, HO €r0 peaju3anus
MOKeT MOBJMATH HA BCEX YYACTHUKOB
(pHAHCOBOr0 PbIHKA. YNIPABJIAIONIAS KOMIAHUA He
HMeeT BO3MOKHOCTEH BO31eCTBUSI HA CUCTEMHBIN
pucK.

Onepayuonubslit puck, CBI3aHHbIH ¢
HApPYyLIEHUSIMHU OM3HeC-IPOLECcCOB, HENPABUJIbHbIM
(pyHKUMOHUPOBAHHEM TEXHMYECKHUX CPEICTB U
NPOrpaMMHOI0 odecneyeHusi, HelpaBUWJIbHbIMHA
AelicTBusiMu (0e3eiicTBUEM) MU
HEI0OPOCOBECTHOCTHIO MEPCOHAJIA YIIPABJSONIei
KOMIIaHUM, €e KOHTPATeHTOB U NapTHEPOB,
NpUBJIEKAeMbIX K YIIPaBJeHUIO akTUBaMHu GoHaa, a
TaKKe BCJIeICTBUE BHEIIHUX (PAKTOPOB, B TOM
4ucJie, NPOTUBONPABHBIX JAecTBUH TpeThbuX Jul. K
OIlePALIMOHHOMY PHCKY OTHOCSITCSI BO3MOYKHbIE
YOBITKH, SIBUBIIMECS Pe3ya1bTAaTOM HAPYIIEHU
PatoThl MJIM HEKA4YeCTBEHHOT0, HJIH
HET00pOCOBECTHOr0 UCIIOJTHEHUSI CBOUX
00513aTeJILCTB OPraHu3aTOPaMu TOProOBJIH,
KJIUPUHIOBBIMM OPTraHU3ANUIMU, IPYTUMH
HH(PPACTPYKTYPHBIMH OPraHU3ANUIM WIH
0aHKaMM, OCYIIeCTBJIAAIIIUMHU pacueThl. C HeJbio




MIPOBE/ICHUY OTepalluii ¢ UHBECTUIIMOHHBIMU TassMH
HWHBECTOP BCET/Ia JIOJDKCH MOMHHUTh, YTO Ha MPAKTHKE
BO3MOKHOCTH MOJIOKUTEIILHOTO U OTPULIATEILHOIO
OTKJIOHCHUS PeajibHOTO pe3ysibraTa OT
3aITAHUPOBAHHOTO (MITH OXKUIAEMOT0) YacTo
CYIIECTBYIOT OMHOBPEMEHHO U PEANU3YIOTCS B
3aBHCHUMOCTH OT IIEJIOTO Psijia KOHKPETHBIX
00CTOSITEIILCTB, CTEIICHb Y4eTa KOTOPBIX, COOCTBEHHO,

1 OTIpeJieNIsieT Pe3yIbTaTUBHOCTD OTIEpaIliii HHBECTOPA.

Pe3ynbTaThl 1€ATEIBHOCTH YIIPABIAIONIEH
KOMIIAHWH B MIPOILLIOM HE SIBJISIFOTCS] TapaHTHEH
J0X0A0B (oHAA B OyAyIIEM, U pelIeHHE O
MpUOOpPETEHNN MHBECTHIIMOHHBIX MTaeB oHIa
NPUHUMAETCS HHBECTOPOM CaMOCTOSITENILHO TIOCIIe
O3HaKOMJIEHHsI ¢ HacTosiumH [IpaBunamu.

MHHHUMH3ANUH ONEPANMUOHHOTO PUCKA
YIOPABJIAONIAs KOMIAHUSA C JOJLKHOM
NMPeayCMOTPUTETbHOCTHIO OTHOCUTCS K MOA00PY
COTPYIHHUKOB, ONTUMHU3ANUH OU3HEC-TIPOIECCOB U
BBIOOPY KOHTPAreHTOB.

Ilpasoeoii puck, cBA3aHHBIN ¢

HemnpeacKa3yeMoCTbI0 U3MeHeHMit

el CTBYIOLIEr0 3aKOHOAATEJIBCTBA, 4 TAKKe

¢ HECOBEPUICHCTBOM 3aKOHOB U HHBIX
HOPMATUBHbIX AKTOB, CTaHJapTOB
caMopery/JiMpyeMbIX OpPraHu3auuii, B TOM 4HcJie,
peryiupylommux  ycJaoBHs BBINYCKA u/uim
o0pameHust AKTHBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTHLMOHHOM  JeKJapauuu. CoBepuienne

CIeJIOK HAa PBIHKAX B PA3JMYHBIX HOPHCIMKIMAX
CBSI32HO C JOMOJIHUTEJIbHBIMH PHCKAMH.

Heo0xoqumo Takske NPMHUMATH BO BHUMaHHUe
PHMCKH, CBSI3aHHBIE €O CJI0KHOCTHIO HAJIOTOBOT0
3aKOHOJATEJIBLCTBA U IPOTHBOPEYHUBOCTHIO €ro
TOJIKOBaHUS U MPUMeHeHUs B cepe
HHBECTHLIMOHHOM IeATeJbHOCTH, 2 TAK:Ke PUCKHU
HU3MEHEHHsS HAJION0BOI0 3aKOHOAATE/IbLCTBA,
KOTOpbIe MOTYT NPHBECTH K HETAaTUBHOMY
BJIMSIHUIO HA UTOTOBbIH MHBECTUIHOHHbII
pe3yJbTar.

IIpu 3TOM KpaiiHe 3aTPyIHUTEILHO
NMPOrHO3UPOBATH CTENEHb BJIAUSHUSA TAKHX
U3MCEHEHHI HA JeATeJbHOCTD 10 YIPABJICHUIO
(onoM n1u GUHAHCOBBIN Pe3yJIbTAT HHBECTOPA.

C pmeJb0 MHMHUMH3ALMH IPaBOBOI0 PHCKa
YIPABJIAIIAA KOMIIAHUA €O BCell TINATEIbHOCTHIO
OTHOCHTCSI K U3y4eHHIO H3MEHEHMII B HOPMATHBHOM
0aze. Tak:ke ynmpaBJsilOIIas KOMIAHHWS B TOJHOM
Mepe HCMOJb3yeT Bce JierajbHble MeXaHWU3MBbI
B3aMMOJEHCTBUA ¢ OpPraHaMHM ToOCyIapCTBeHHOMH
BJacTH, ¢ bankom Poccun ¢ mejabio BIMsIHUS Ha
NpUHATHE  pelleHHH MO0  H3MEHEHMAM B
3aKOHOAATEJILCTBE B M0JIb3y HHBECTOPOB.

Pezynamopnutii puck MoxeT NPOABJIATHCHA B
¢dopMe npuMeHeHMsI K yNpaBJ/silonleidl KOMIAHUU
CAHKIMI peryJupyoIX OPraHos Mo NpuYnHe
HECOOTBETCTBHUS 3aKOHAM, 00IIeNPUHATHIM
NPaBUJIAM U CTaHAAPTaM NpodecCHOHAIbHOM
AeATeabHOCTH. CiencTBMEM peaan3anum
PeryJisiTOpHOro pucKa MOryT cTaTh (pHHAHCOBbIE
WM penyTallMOHHbIe OTEPH yNpaBisomeil
KOMIIAaHHH, 3alpeT Ha NMPOBeJeHHe OTACIbHBIX
onepanuii Mo ynpasJjeHuIo poHAOM WU
aHHYJIMpPOBaHUe JUIIEH3UH YNIPaBJsouIei
KoMnaHuu. C meJbI0 HCKJIIYEeHHs PeryisaTOPHOTo
PHCKa ynpaBJsiioNasi KOMIAHUS BLICTPONJIA
CHCTeMY KOPIOPAaTUBHOIO YIIPABJICHUS H
BHYTPEHHEr0 KOHTPOJIS M ONepPATUBHO NPUHUMAaET
MepbI 110 NPUBEICHUIO CBOCH NeATeJbHOCTH B
MOJTHOE COOTBETCTBHE € el CTBYIOIMMH
HOPMATHBHBIMHU aKTAMH.

QDunancosvie pucku.

K ¢puHaHCcOBBIM pucKaM, B TOM 4Hcje, MOTYT

OBITh OTHECEHBI CJIeAYIOIHe PHUCKH:
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Puinounutii/uenoe6oii puck, CBI3aHHbIN ¢
K0J1e0aHUSIMH LleH AKTHBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTHLMOHHOM JeKJIapaluu, KypcoB BaJIIOT,
NMPOLEHTHBIX CTABOK M Mp. BCJIEACTBHE U3MEHEHMS
KOHBIOHKTYPBbI PbIHKOB, B TOM YMCJI¢ CHUKEHHSA
JIMKBHIHOCTH. JTH (paKTOpPLI caMH Mo cede
HaXOAATCH MO BJIMAHUEM TAKUX 00CTOATEIbCTB,
KaK He0JIaronpusTHasi COMNATbHO-I)KOHOMNYeCKAas
WM MOJUTHYECKAs] CUTYalusl, U3MeHeHue
PeryJIiTOpHOM cpefbl, 1eBAJIbBANMSA HIN
CyLleCTBeHHbIE KOJIe0aHUsI KypcOB 00MeHa
BaJIIOThI, CTUXHITHBIE O€ICTBHS.

Banrwommuwiit puck xapakrepusyercs
BO3MOKHBIM HeOIaronpUsiITHBIM H3MEHEHHEeM Kypca
pyOss WM MHOI BAJIOTHI, B KOTOPOil HOMUHMPOBAaH
(puHaHCOBBI MHCTPYMEHT, 110 OTHOLLIEHHIO K KypCY
pY0Jis1 1M MHOW BAJIIOTHI, B KOTOPOM
paccuMTbIBaEeTC HHBECTHLIMOHHBIN pe3yJibTaT
uHBecTopa. [Ipu 3TOM HeraTHBHO MOXKeT
U3MEHHMTHCH KaK CTOUMOCTH AKTHBOB B pe3yJibTaTe
HHQISUMOHHOIO BO3/1eliCTBUS U CHUKEHUHU
peanbHOIl MOKyNAaTeJIbHOM CIIOCOOHOCTH AKTHBOB,
TaK M pa3Mep 0053aTeJbCTB M0 (PUHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTaM, HCIIOJTHSIEeMbIM 32 CYeT AKTHBOB
donna.

IIpoyenmmuulii puck 3aKaK04aeTcs B IOTePSX,
KOTOpbIe (POHA MOXkKET MOHECTH B pe3yabTare
He0JIAroNMpPUATHOTO0 U3MEHEeHUs MPOLEHTHOMI
CTABKH, BIUSIIOIIell HA KYPCOBYIO CTOMMOCTD
o0uranuii ¢ puKCHPOBAHHBIM J0X00M.
IIpoueHTHBII pUCK TaKke BOZHHKAeET B clIyvae,
€CJIM HACTYIJIEHHE CPOKA MCIOJTHEHUsI
00513aTe/ILCTB 32 CYeT AKTHUBOB, pa3MellleHHbIX B
HHCTPYMEHTBI ¢ (PUKCHPOBAHHBIM J10X010M, HE
COBIA/IAeT €O CPOKOM NOJIy4eHHUs MPOLEHTHOI0
J10X0/1a OT TAKUX AKTHBOB.

Puck nuxeuonocmu peasmsyercs npu
COKPAaIlleHHH MJIN OTCYTCTBHHU BO3MOKHOCTH
NpuodpecTH MM PeaIn30BaTh (PMHAHCOBLIE
HHCTPYMEHTHI B HEO0X0MMOM 00beMe U 110
HeoOxonnMoi nene. Ilpyn onpeneneHHBIX PLIHOYHBIX
YCJIOBHAX, €CJIM JUKBUAHOCTH PHIHKA Hea/leKBaTHA,
MOKeT OTCYTCTBOBATH BO3MOKHOCTH ONpeNe/INTh
CTOUMOCTb WJIHM YCTAHOBUTH CIPABEIJIUBYIO LIEHY
(pMHAHCOBOI0 AKTHBA, COBEPLINTH CACJIKY 110
BbITOHOI neHe. Ha pbIHKe MOTYT PUCYTCTBOBATh
TOJbKO HHANKATUBHbIE KOTUPOBKH, YTO MOXKeT
NPUBECTH K TOMY, YTO AKTHUB HeJIb3: OyaeT
peaJjM30BaTb M, TAKMM 00pa30M, MHCTPYMEHT Oyner
HAXoAMThcs B noprdesie GoHAa 10 KOHIA CPOKa
noraimeHus 6e3 BO3MOKHOCTH peain3aium.

Pa3Hble BUABI PHCKOB MOT'YT OBITH
B3aMMOCBS3aHbI ME:KIy c000H, peann3anus 0JHOI0
pHCKa MOKeT M3MEHAITh YPOBEHb WJIM IPUBOIUTH K
peajiM3anuu Apyrux pucKoB.

ITomumo (pHHAHCOBBLIX H HE(PMHAHCOBBIX
PHCKOB HHBECTHPOBAaHHE B AKTUBBI,
NPeLyCMOTPEHHbIC HHBECTULIMOHHOM JAeKJIapanuei
12¢BOr0 HHBECTHIIHOHHOTO (DOH/AA MOKET
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BKJIIOYATH cJleAyIolHe PUCKU:

Kpeoumnuwiit puck, CBSI3aHHBIH €
HEeHCNOJHEHUEM I0JZKHUKOM CBOUX (PUHAHCOBBIX
00513aTeIbCTB MU HeOIAroNPUSITHBIM N3MeHeHHeM
HX CTOMMOCTH BCJeCTBHE YXYIIIEeHNs CIOCOOHOCTH
D0JLKHUKA UCTIOJTHATH TaKHe 0083aTe1bCTBA.

K unciy KpeAuTHBIX PHCKOB, B TOM YHCJIe,

OTHOCATCSH:

Puck deghonma no o6IUrauusAM M MHBIM
J0JITOBBIM LIeHHBIM OymMaram, KOTOPbIii
3aKJIK04YaeTCs B BO3MOKHOI HelJIaTeKecrnoco0HOCTH
SMUTEHTA J0JITOBBIX IEHHBIX OyMar u (MJM) JIull,
NpeI0CTABUBIIKNX o0ecleYeHue 0 3TUM LeHHbIM
Oymaram, YTO NpuBeieT K HEBO3MOKHOCTH MU
CHHMKEHHMIO BEPOSITHOCTH MOTACHTh /10JITOBbIE
HeHHbIe OyMaru (Mpou3BecTH KYNMOHHbIE BHINJIATHI
110 HUM, HCIIOJIHUTH 00513aTeJIbCTBA 110 BBIKYILY, B
TOM YHMCJIe JOCPOYHOMY, T10JITOBBIX IIeHHBIX Oymar)
B CPOK U B MOJIHOM 00beMe.

HNuBecTop HeceT pucK Ae(osITa B OTHOLIEHUHU

AKTHBOB, BXOJSIIIUX B cOCTaB (poHaa.

C meJblo MOAJEPKAHUS COOTHOLICHHS
PMCK/IOX0THOCTH B COOTBETCTBHH €
HHBECTHLIMOHHOM Jexyapanueil ponga
YOPaBJSIOIIAS KOMIAHUS BLICTPOWJIA CUCTEMY
ynpasJjeHusi noprgesem GpoHaa u puck-
MEeHeIKMEeHTAa.

Puck konmpazenma — TpeTbero Juna
NPOSABJIsIETCA B PUCKe HEMCIOJIHEHUsI 0013aTeIbCTB
nepea ynpapJsiionieil KOMIaHuei co CTOPOHbBI
KOHTPAreHTOB. YNPABJSIONIAsi KOMIAHUS He MOXKeT
rapaHTHPOBATh 0j1arue HaMepeHus U COCOOHOCTH
B OyayuieM BbINOJIHATH NPUHATHIE HA ce0st
00513aTeIbCTBA €O CTOPOHBI PHIHOYHBIX
KOHTPAreHTOB, OPOKePOB, PACYETHBIX
OpraHu3aNuii, 1en03uTapueB, KIMPUHTOBBIX
CHCTEM, PACYETHBIX 0AHKOB, IJIATEKHBIX AT€HTOB,
OMp:K M MPOYHUX TPETHUX JIMI, YTO MOKET MPUBECTH
K IOTepPSM KJIMEHTa, HeCMOTPS Ha
npeInpuHUMaeMble YIPaBIsOUled KoMIaHueil
ycuIIus 10 700POCOBECTHOMY BBIOOPY
BbIleNePeYUucJIeHHBIX JHII.

HNnBecTUpOBaHUE B HPOU360OHbIE
dunancosvie uncmpymenmot (porouepcsl,
(opBapabl, ONIMOHBI, CBOMIBI H JP.), KAK NPABUJIO,
CBfI3aHO ¢ 0OJILIIMM YPOBHEM PHCKA U MOXKeT ObITh
CONPSIZKEHO CO 3HAYUTEJbHBIMH YOBITKAMM.

HNHBecTHpPOBaHUE B COOTBETCTBHH C
HACTOsILel HHBECTUIIMOHHOM eKJapauuei u
HOPMATMBHBIMH aKTaMu B cepe GpUHAHCOBBIX
PBHIHKOB B HMYILIeCTBEHHbIE NIPABa 0
(p10UepPCHBIM U ONIIMOHHBIM 0T0BOPAM
(KOHTpaKTaM), IPeAYyCMATPHBAIOIIHUM
npuodperenre 6a30BOro aKTUBAa, JMO0 MOJTydeHHe
JA0X0[a OT yBeJMYeHHUS ero CTOMMOCTH (OTKPBITHE
JJIMHHOM MO3MIMHU) CBA3aHO € PHIHOYHBIM PUCKOM
0230BOro aKTHBA (PUCKA CHUKEHHUSI €ro HeHbI).

HNHBecTHpOBaHUE B COOTBETCTBHH C
HACTOsAIIel HHBECTULIMOHHOM AeKIapaune u
HOPMATHBHBLIMHU aKTaMHM B cepe (PUHAHCOBBIX
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PBHIHKOB B HMYIIleCTBEHHbIE PaBa Mo
(b10YepCHBIM H ONIIHOHHBIM 0T0BOPaM
(KOHTpaKTaM), IPeAYCMATPUBAIOLIMM OTUYKAeHUEe
0a30B0OI0 AKTUBA, JTU00 MOJTy4YeHHe 10X01a OT
CHMZKEHMS ero CTOUMOCTH (OTKpPbITHE KOPOTKOii
MO3MLHMHU) BJIeYET KAK CHH)KEHUE PHCKa
YMEHbIICHHS CTOMMOCTH aKTUBOB PoHAa, TAK U
CHHIKEHHME MX JI0XOTHOCTH.

Tak, npu MOKyNnKe ONIHOHHOTO KOHTPAaKTAa
NOTepH, B 0011eM ci1y4dae, He IPEBBICAT BEJIHYHHY
yIJIa4eHHBbIX PeMUHU, BOSHATPAKACHUS U
Pacxol10B, CBA3AHHBIX ¢ HX cOBeplIeHHeM. B To
BpeMsl KaK NMPoJAaka ONMIHOHHBIX KOHTPAKTOB U
3aKJIl04eHue (pbIoYepCcHBIX, GopBaApPAHBIX U CBOI
JA0TOBOPOB (KOHTPAKTOB) MNPH OTHOCUTEJILHO
He0O0IbIIUX HeOJATONPHUATHBIX KOJTe0aHUAX LeH HA
PbIHKE MOTYT NPHBECTH K 3HAYATEJIbHBIM
yObITKaM, a B ciIyyae NpoAaku Gbo4epcHbIX U
(popBapAHBIX KOHTPAKTOB U NMPOJAKA ONIIHOHOB HA
NMOKYNKY (ONIIHOHOB «KOJLD») — K HEOTPAaHHYeHHBIM
yYOBITKAM.

IomMuMo 00111€r0 PHIHOYHOIO PUCKA NIPHU
COBEPLICHHUH OllepPALIMH HA PBIHKE LIEHHbIX Oymar,
B cJIy4Yae cOBepuUIeHHs onepanui ¢
NMPOU3BOAHBIMH (PMHAHCOBBIMU HHCTPYMEHTAMU
BO3MOKEH PHCK He0JIaronpusAaTHOr0 U3MEeHEHHS
LeHbl KAaK (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB,
ABJIAIOINXCS 0a3MCHBIM AKTHBOM IPOM3BOAHBIX
(pMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, TAK H PUCK B
OTHOLICHUH AKTHBOB, KOTOPbIE CJIY:KAT
obecriedenneM. B cirydae HeO1aronpusiTHOro
H3MeHeHHs HeHbl GOH MOKeT B CPABHUTEJIHLHO
KOPOTKHH CPOK NMOTEPATH CPeACTBA, SIBISIOLINECS
ofecredyeHreM MO MPOU3BOAHOMY (PHHAHCOBOMY
HHCTPYMEHTY.

HNuBecTHpOBaHue B UHOCHPAHHbIE YEHHbLE
Oymazu ¥ IPOU3BO/IHBbIE (PHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTHI, 0a30BbIe AKTHBBI, KOTOPBHIX HMEIOT
HHOCTPAHHOE MPOUCXOKACHUE, TPUCYIIIH
ONUCAHHBbIE BbILIE PUCKHU €O CJIETYIOMMMHA
0COOCHHOCTSIMH.

HNHocTpanHbIe (PHAHCOBbIE HHCTPYMEHThI
U AKTHBBI MOT'YT OBITH IPHOOpPeTEeHbI 32 py0deKoM
WJIM HA POCCHIICKOM, B TOM YHCJIe
OPraHNu30BAHHOM PbIHKE.

IIpuMeHUTENBbHO K TAKMM HHCTPYMEHTaM
CTpaTern4ecKnii pUCK, CHCTEeMHBI PHCK B
NPaBOBOH PUCK, CBOHCTBEHHBIE POCCHIICKIM
PBIHKAM, JOMOJIHSAIOTCS AHATOTHYHBIMH
pHMCKaMH, CBOHiCTBEHHBIMHU CTPaHaM, I1e
BbINYLIEeHbI U/WJIM 00PAILAIOTCS 3TH AKTHBLI.

Bo3moxxHOCTH cyne0HOI 32U THI TPAaB Ha
HHOCTPAHHBIC AKTHUBBI MOTYT OBITH CYIIeCTBEHHO
OrpaHnYeHbl He00X0IMMOCTHIO 00panIeHus B
3apy0exHble cyleOHble U IPABOOXPAHUTEIbHbIE
OpraHbl.

JInno, paccmaTpuBamee BO3MOKHOCTh
npuodpeTeHHs1 MHBECTHIIHOHHBIX MaeB, 10/ZKHO
CaMOCTOAITEIbHO OLCHHTH BO3MOKHbIC HAJIOTOBbIE
NOCJIeCTBHS, CBA3AHHbIE C TAKMMH
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HHBECTHIMSIMU.

OO01ren3BecTHA MpsAMAsi 3aBUCUMOCTh
BEJIUYMHBI, O0KHIAaeMOil MNPHOBLIM OT YPOBHHA
NPUHUMAEMOr0 pHUcKa. Pe3yabTarsl JAeATEbHOCTH
yOpaB/siiomieii KOMIAHMM B  NPOLLIOM  He
SIBJISIIOTCA TapaHTHeHd J0xoaoB (oHaa B Oymxyuiem,
pelleHne 0 TNOKYNKe HMHBECTHIHOHHBIX TIaeB
NPUHUMAaETCS JIMIOM, KeJAIUM [puodpecTH
HHBECTHLIMOHHbIE MAaW CAMOCTOSTEJbHO IOCJIe
o3HakoMJleHMss ¢  Hacrosimiumu  IIpaBunamu,
WHBECTMLIIMOHHOW JAekjapauved (oHaa, ¢ y4eToM
OIleHKH PHCKOB, NPHUBEIEHHBIX B HACTOSIIEM
NMYHKTeE, HO He OTPAHMYHBASICH HMH.

A63an 10 mognyHkTa 5 myHKTa 38
® CJICTIKU 0 MPUOOPETEHUIO B COCTaB (POHAA IICHHBIX

Oymar, BBITyIIEHHBIX (BBIOAHHBIX) yYaCTHHKAMH
Vopasnstomied  KOMIaHHUHM, HMX  OCHOBHBIMH U
npeoONalalouMi  XO3SHCTBEHHBIMU  OOILECTBAMH,
JOYEPHUMHU u 3aBUCUMBIMH o01ecTBaMu
Vipasnstoniein KOMITIaHUH, a TaKxKe
CIEMATN3NPOBAHHBIM  JICTTO3UTApUEM, aAYTUTOPCKOM

OpTraHH3aLKEH PErHCTPaTOPOM;

A6zarn 10 mogmyHkTa 5 myHKTa 38
® CJICTIKH IO MPUOOPETEHUIO B COCTaB (POHIA IIEHHBIX

Oymar, BBITYIIEHHBIX (BBIAAHHBIX) yYaCTHHKAMHU
Vhopasnsiomeld  KOMIAaHUM, HMX  OCHOBHBIMH U
npeoliafalonMMU  XO3SICTBEHHBIMH  OOIIECTBAMH,
JOYEPHUMHU u 3aBUCUMbIMH of1ecTBamMu
VYpasnstonieit KOMIIaHUH, a TaKxKe
CIeNMAJTU3UPOBAHHBIM Jeno3uTapuem,

PerncTpaTopom;

A03an 12 mognyHkTa 5 myHKTa 38

® CJCIKM 10 TPHOOpEeTeHHIO B cocTaB (oHJIA
AMYIIECTBA Y CIELUAIU3UPOBAHHOIO JEIO3UTaApus,
ayIMTOPCKOU

VYopasnstonieil KOMIAaHUEW 3aKIOYEHbI

OpraHu3aluy, c KOTOPBIMH
ZOTOBOPEI,
1100 MO OTUYXIECHHIO UMYIIECTBA YKa3aHHBIM JTUIIAM,
32 HMCKIIOUYCHHEM  CIIy4aeB  OIIaThl  PacxofoB,
nepedyrciaeHHbIX B NMyHKTe 148 Hactoammx [Ipasum, a
TaK)Ke MHBIX CIy4YaeB, MPEIyCMOTPEHHBIX HACTOSIIIUMHU

IIpaBunamuy;

A63an 12 moamyHkra 5 myHkTa 38

® CIENKHM TI0 TIPHOOpEeTeHHI0 B cocTaB (oHIa
WMYILIECTBA Y CNEeUNAJTUIMPOBAHHOIO JENO3UTAPHUSA C
3aKJII04YCH

KOTOPBIM  YIpaBidiOUEed KOMIIaHUEH

JAOTOBOP, IJIMOO TO0  OTYYKICHHIO  HMMYIIECTBA
YKa3aHHOMY JIMIY, 32 MCKIIFOUCHUEM CIIy9aeB OTLIATHI
pacxolloB, IEPEUUCICHHBIX B NMYHKTE 148 HacTosIIMX
[IpaBun, a TakKe HMHBIX CIy4yaeB, NPEAYyCMOTPEHHBIX

Hacrosimumu [IpaBunamu;

52. Criennaan3upOBaHHBIN JICTIO3UTAPHI, PETUCTPATOP,
ayJIUTOPCKAasi OPraHU3allks HE MOTYT SIBIISITHCS
BIIQ/ICIbIIAMH UHBECTHIIMOHHBIX MAEB.

52. Cnenuaau3upoBaHHbIH Aeno3uTapMii,
PETrUCTpaTOpP HC MOTYT ABJIATHCA BiIaJACIbIIaMU
WHBECTULHOHHBIX I1aEB.

Ilonmyskr 3 myHkTa 65

3) 3asgBKM Ha TMPHOOPETCHHE WHBECTHUIIMOHHBLIX IAEB
MOTYT TIONABaThCs B IMYHKTax NpuUeMa 3asBOK Ha
OyMa)KHBIX HOCHTEIISIX, a TAKXKe B (hOpMe DIEKTPOHHBIX

JIOKyMEHTOB COIJIacHO YenoBusm obMeHa
cooOIIeHNsIMH, pa3MelieHHbIM Ha caiite uk.dohod.ru
(manee Tarke — VYcioBUs 0oOMEHa COOOLICHUSMH),

IepeJaBacMbIX [0 KaHallaM CBSI3H, IT03BOJIIOLINM
JOCTOBEPHO YCTaHOBUTBH, YTO JOKYMEHT HCXOOUT OT
JUIA, HANpaBUBLIETO 3adBKY, HpPU OJHOBPEMEHHOM
COOJTIOICHNH CIIEAYIOUINX YCIIOBUH:

- JTUTIO, JKeNarolee MPUoOpecTH NHBECTHIIMOHHEIE T1aH,
SBIISIETCSI 3aPETHCTPUPOBAHHBIM ITOJIb30BaTEIEM
MIPOrpPaMMHOT0 KOMIIEKCa YIIPaBIIAIOMEH KOMITaHUU
«JInuHBIi KAOMHET» AOCTYMHOTO B MH()OPMALMOHHO-
TEJIEKOMMYHUKALMOHHOMU ceTu «HTepHEeTY,
THIEpPCChUIKA I Mepexo/ia K KOTOPOMY HaXOAUTCS Ha
caiite KoManuu Ha opraine ¢ JOMEHHBIM HIMEHEM
uk.dohod.ru (manee - JIngusIil kKaOWHET) U B
YCTaHOBJIEHHOM IOPSAKE MOATBEPAMIIO CBOE COTJIACHE
C IIPaBUJIAMH €T0 UCIOJIb30BAHNUS, YCTAHOBICHHBIMU

[onnyHskt 3 myHkTa 65

3) 3asBKM Ha NPUOOPETEHHUE HMHBECTUI[MOHHBIX I1aCB
MOTYT TIOIaBaThbCsi B MYHKTax MpHeMa 3asBOK Ha
OyMa)KHBIX HOCHUTEIISIX, a TAKXKe B (hopMe IEKTPOHHBIX

JOKYMEHTOB COTJIaCHO YenoBusim obmMeHa
COOOIIeHMsIMH, pa3MelieHHbiM Ha caiite dohod.ru
(mamee Taxke — VYcinoBus oOMeHa COOOIICHUSIMH),

IepeJaBacMbIX IO KaHajlaM CBA3H, IO3BOJSIONINM
JOCTOBEPHO YCTaHOBUTB, YTO IOKYMEHT HCXOOUT OT
JUIa, HANpaBUBIIETO 3asBKYy, MPH OJHOBPEMEHHOM
COONIONEHNY CIACAYIOLINX YCIOBUH:

- JIUTIO, JKeNaroliee MPUoOpecTH NHBECTHIIMOHHEIE T1aH,
ABJISIETCSI 3aPETUCTPUPOBAHHBIM ITOJIE30BATEIEM
MIPOrpaMMHOI0 KOMILIEKCa YIIPaBIIAIOIEH KOMITaHUN
«JImuHbIi KaOMHET» AOCTYMHOTO B MH()OPMALMOHHO-
TEJIEKOMMYHUKAMOHHOM ceTu «IHTepHETY,
THIIepCChUIKA JUIA TIepexo/ia K KOTOpOMY HaXOAMUTCS Ha
caiite KoMnanuu Ha noprane ¢ JOMEHHBIM UIMEHEM
dohod.ru (manee - JINgHEBIH KaOWMHET) U B
YCTAHOBJIEHHOM HOPSAKE MOJATBEPAUIIO CBOE COTIIacHe
C MpaBUJIAMHU €T0 UCIOIb30BAHUS, YCTAHOBICHHBIMH
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Ypasnstonieit KoMnaHue;

- 3as8BKa Ha MpHOOPETeHNE MHBECTHLIMOHHBIX 1aEB
HaIPABJIEHA B BUJIE JIEKTPOHHOIO JOKYMEHTA,
CO3JJAaHHOTO ITyTEeM 3aII0JIHEHHUSI 3JIEKTPOHHBIX (OPM B
JInuHoM KabuHETE;

- 3as8BKa Ha MpHOOPETEeHNE NHBECTHLIMOHHBIX 1a€B
3aBEPEHA NICKTPOHHOU MOJIUCHIO JINLA, JKEIA0LIETO
NpUOOPECTH WHBECTUIIIOHHEIC MaH.

3asiBka MOXKET OBITH 3aBepeHa MPOCTON MIIN YCHUIICHHOM
IEKTPOHHON HOAIUCHIO HHBECTOPA - PU3UUECKOTO
nuna Tu60 MPOCTOM WM YCUIIEHHOH JIEKTPOHHOM
MOJNNCHI0O HHBECTOPA — IOPUINYECKOTO JIMIIA, B TOM
YyUClle HOMUHAJIBHOIO Aepxareis. B cinyuae
WCII0JIb30BAaHUS YCUIICHHOM 3JIEKTPOHHOM NOJIINCH,
cepTu(UKaThl TAKOH MOANKMCH BBIAAIOTCS JIULIOM,
OCYILECTBISIOINM (PYHKINHU YI0CTOBEPSIOLIETO
[EHTPa B COOTBETCTBUU C COINIAIICHUEM 00
ANIEKTPOHHOM JIOKYMEHT0000pOTe.

VYnpasmstomei KoMIaHuen;

- 3as1BKa Ha MPUOOPETeHNE MHBECTHLIMOHHBIX M1acB
HaIIpaBJICHA B BUJIE NIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA,
CO3JIaHHOTO ITyTEM 3aIlOJTHEHHUS IIEKTPOHHBIX (GOPM B
JInuyHOM KabUHETE;

- 3as8BKa Ha MPUOOPETeHNE NHBECTULIMOHHBIX [1aeB
3aBEPEHA WIEKTPOHHOM IMOANUCHIO JINLA, KEJIAIOIIETO
nproOpecTH HHBECTULUOHHBIE MaH.

3asBKa MOXKET OBITh 3aBepeHa MPOCTON WIIH yCHIICHHOH
3NEKTPOHHON IOAMHUCHIO HHBECTOPA - (PU3UUECKOTO
JMa 100 MPOCTON MM yCUIIEHHOH 3IEeKTPOHHOM
MTOJIMCHIO HHBECTOPA — IOPUINYECKOTO JIUIA, B TOM
YHUCIIE HOMUHAJIBHOTO Aepxarens. B cinyyae
HCIIOJIB30BAHMSI YCUIIEHHOM AJIEKTPOHHON MTOJIINCH,
cepTu(UKaThl TAKOH MOJINCH BBIAAIOTCS JHLIOM,
OCYILECTBIISIOMIUM (DYHKLUHU YAOCTOBEPSIOIIETO
LIEHTPa B COOTBETCTBUU C COTIAIIEHUEM 00
AIIEKTPOHHOM JIOKYMEHTO000pOTE.

B nynkTe 98 moamyHKT 3 paHee OTCYTCTBOBAJ.

Jo6aBuTh B myHKT 98 moamyHkT 3

4. 3) npu momaye 3afBKM Ha IOralleHue
WHBECTHLIMOHHBIX NMaeB yNpapjisomeil KoMIaHuei,
JAEHCTBYIOLIEH KAaK [0BEPHUTEIbHBIN yIpPaBIAOLIIHA
HMYIIECTBOM (PM3UYECKOT0 M (MJIH) IOPUIAMYECKOT0
JINIA — CKUJKA He YCTAHABJIHMBAECTCS.

145.3a cuet umyIecTBa, COCTABISAONICTO (DOH]I,
BBITUIAYMBAIOTCS BOSHATPAXKICHUS YTIPABIISIOIIEH
xommannu B pasmepe 0,34 (Homb 1iensIx Tpuaarh
YEThIPE COTHIX) MPOLIEHTA CPEIHETOJOBON CTOMMOCTH
YUCTHIX aKTUBOB (POH/A, a TaKKe
CHEIMATN3NPOBAaHHOMY JETIO3UTAPUIO, PETUCTPATOPY,
ayIMTOPCKOM opranu3anuu B pazmepe He 6omee 0,15
(Homp 1ienpIX mITHAAATE COTHIX) MPOIEHTA
CPEIHEro0BO CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB (poH/A.

145.3a cyet uMyIIecTBa, COCTABISIONIETO (DOH],
BBITUIAUMBAIOTCS BO3HATPAXKICHUS YIIPaBISIONIEH
xommaawu B pasmepe 0,34 (Homb 1iensIx Tpuamnarh
YEThIPE COTHIX) MPOIIEHTA CPEIHETOJOBON CTOMMOCTH
YHCTHIX aKTUBOB (POH/A, a TaKxKe
CIEeNNAIN3HPOBAHHOMY J€NM03UTAPHIO,
perucrtparopy B pazmepe e 6oiee 0,15 (Homs nembix
MATHAALATH COTHIX) MPOLIEHTA CPETHEr0JI0BOM
CTOMMOCTH YHCTBIX aKTHBOB (DOH[IA.

147. Bo3HarpaxaeHue crerualn3ipoBaHHOMY
JIETIO3UTAPHIO, PETUCTPATOPY, ayTUTOPCKOM
OpraHU3alyy BBIIIAYMBACTCS B CPOK,
IIPEAYCMOTPEHHBIN B I0r0OBOpax yKa3aHHBIX JIMIL C
YnpaBisonen KOMIaHUEH.

147. Bo3narpaxacHue cnenuaJu3upoBaHHOMY
JeNO03UTAPUIO, PETHCTPATOPY BHIILIAYUBACTCS B CPOK,
MPEAYCMOTPEHHBIN B IOTOBOpaX YKa3aHHBIX JIUI] C
Vipapinsroniei KoMIaHueu.

156.Ympapnstoniass KommaHus o0si3aHa pacKpbIBaTh
nHpopmarmio Ha caiite uk.dohod.ru HWMudopmarmus,
MOJJIeKaIasi B COOTBETCTBUM C HOPMAaTHBHBIMHU
mpaBoBeIMH akTamMu banka Poccun, ¢enepanbHoro
OopraHa MCIHOJHUTENBHON BIACTH MO PHIHKY LEHHBIX
Oymar OIyOJMKOBAaHMIO B  TICYaTHOM  HW3JaHUW,
nyonmukyercs B «lIpumoxenmn kK BectHuky
DenepasibHON cayXO0bI 10 PUHAHCOBBIM PHIHKAM.

156.Vopapnstomas KoMmaHust 00s3aHa PaCKpPbIBATh
nHpopmanmio Ha caidite dohod.ru Hudopmarrus,
HNOIJIeKAIAsi B COOTBETCTBUM C HOPMAaTHBHBIMHU
npaBoBeIMH akTamMu banka Poccum, ¢enepanbHoro
OpraHa HCIOJIHHUTENBHON BJIACTH IO PBIHKY IEHHBIX
Oymar OmyOIMKOBaHWIO B  TI€UYATHOM  H3JaHUM,
nyomukyercs B «lIpunoxenmnm Kk  BecTtHuky
DenepasibHON CcTyKOBI 0 PUHAHCOBBIM PHIHKAM).

[lonnyHkr 2 myHkra 165

2) pa3Mepa BO3HATPAXACHUHN YIIpaBIAomeit
KOMITaHUH, CIIEIUATU3UPOBAHHOTO JIETIO3UTAPHS,
perucTparopa, ayIuTOpCKON OpraHn3aliH,
HAYKMCIICHHBIX UM Ha I€Hb BOZHUKHOBCHHS OCHOBAHUS
npekpanieHus GpoHna;

[Hoanyskr 2 myHkra 165

2) pa3Mepa BO3HArpaXxJAeHUI YIIPaBISIOMIEH
KOMIIaHUH, CTIeHHATU3HPOBAHHOIO 1eN03uTapusi,
PerucTpaTopa Ha4MCICHHBIX UM Ha JICHb
BO3HMKHOBEHHMSI OCHOBAaHUsI IIpeKpaleHus GoHaa;

[onnyskr 2 mynkra 170

[oanyskr 2 mynxkra 170

2) c yBeNWYEHHWEM pa3Mepa BO3HATPaXICHHSA | 2) C YBEIMYEHHWEM pa3Mepa  BO3HArpa)kICHUS
Vhpapnsmoned  KOMIAHUM,  CHEHHAIU3UPOBAHHOIO | YIPABIAIOMIEH KOMIAHUM, CHEeNUAJIU3UPOBAHHOIO
JIETI03UTapHUs, perucrparopa, ayJIMTOPCKOM | 1emo3uTapusi, perucTparopa;

OpraHu3aluu;
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Ionmyskr 1 mynkra 171

1) u3MeHeHnss HAaUMEHOBaHUN YIIPaBIIIOLIEeH
KOMITaHHH, CTICIIHATIM3UPOBAHHOTO JICTIO3UTAPHS,
perucrparopa, ayAUTOPCKONH OpraHu3aluy, a TakxKe
MHBIX CBEJCHUH 00 YKa3aHHBIX JIHMLAX;

[oanyskr 1 mynkra 171

1) u3MeHeHNsT HAUMEHOBaHUH YIIPaBIAIOLIeH
KOMITaHUH, CTIeNHATN3MPOBAHHOIO 1eT03uTapusl,
perucTparopa, a Tak)ke UHbIX CBEJCHUH 00
YKa3aHHBIX JHLAX;

IloanyHkt 2 mynkra 171

2) yMEHBIIEHNS pa3Mepa BO3HArPaXICHUSI
Ynpansroumen KOMIaHuU, CIEHAITU3UPOBAHHOTO
JIETIO3UTAPHSI, PETUCTPATOPA, AyTUTOPCKON
OpTraHM3alllH, a TAKXKEe YMEHBIIEHHS pa3Mepa U (WiTH)
COKpAIIeHHs TIEPEYHs PACXO0B, MOJUIeKAIUX OIJIaTe
3a CUET UMYIIECTBA, COCTaBILONIEro GoHx;

[Moanynkt 2 myHkra 171

2) yMEHBIIEHHS pa3Mepa BO3HArPakIeHUs
VYnpaginstomield KOMIIaHAH, CHeHAJTH3HPOBAHHOIO
Aeno3uTapHs, perucTpaTopa, a Tak’ke yMEHbBLICHUS
pasMepa u (MITH) COKpAICHHUS TIEPEIHs pacXOJIoB,
MOJIEIKAIINX OIUIAaTe 33 CUET UMYLIECTBa,
COCTAaBISIONIETO (hOH/T;
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	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Акционерное общество Актив.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Акционерное общество Актив.
	В пункте 27 абзац 28 ранее отсутствовал.
	Подпункт 1 пункта 31
	1)Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, прав требований к юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), требования к этому юридическому лицу выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов по текущему курсу (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией), права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг, а также возникающие на основании договора на брокерское обслуживание с таким юридическим лицом, в совокупности не должны превышать 15 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), права требования к такому юридическому лицу, в совокупности не должны превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Оценочная стоимость ценных бумаг одного субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства, не должна превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда.
	Для целей настоящего подпункта российские и иностранные депозитарные расписки рассматриваются как ценные бумаги, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки.
	Для целей настоящего подпункта ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Если лицо, обязанное по ценным бумагам инвестиционного фонда, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться в состав активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов (без учета требования, установленного абзацем первым настоящего подпункта), если в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами (неограниченным кругом лиц), а также при наличии одного из следующих обстоятельств: в соответствии с требованиями, предъявляемыми к деятельности инвестиционного фонда, или документами, регулирующими инвестиционную деятельность инвестиционного фонда (в том числе инвестиционной декларацией, проспектом эмиссии, правилами доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов фонда либо в соответствии с правом Европейского союза инвестиционному фонду предоставлено право осуществления деятельности на территории всех государств - членов Европейского союза и его деятельность регулируется правом Европейского союза.
	Для целей расчета ограничения, указанного в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице и стоимости прав требований к одному юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	При этом общая сумма денежных средств и стоимость прав требований, которые не учитываются при расчете ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, в отношении всех денежных средств в рублях и в иностранной валюте на всех счетах и в отношении всех прав требований к юридическим лицам, возникших на основании указанных договоров о брокерском обслуживании, составляющих фонд, в совокупности не должны превышать общую сумму денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в такой фонд при выдаче и (или) обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного включения.
	Стоимость лотов производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент - стоимость лотов таких производных финансовых инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма денежных средств), полученных управляющей компанией инвестиционного фонда по первой части договора репо, размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки , и заемные средства, предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, в совокупности не должны превышать 40 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	На дату заключения сделок с производными финансовыми инструментами, договоров репо, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце седьмом настоящего подпункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце, и заемных средств, предусмотренных подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	Для целей настоящего подпункта производные финансовые инструменты учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом является другой производный финансовый инструмент (индекс) - как базовые (базисные) активы таких производных финансовых инструментов (активы, входящие в список для расчета такого индекса) и открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга.
	Договоры репо заключаются, если они соответствуют одному из следующих условий: контрагентом по договору репо является центральный контрагент либо указанный договор заключается на условиях поставки против платежа и предусмотренной договором репо обязанности каждой из сторон при изменении цены ценных бумаг, переданных по договору репо, уплачивать другой стороне денежные суммы и (или) передавать ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что предметом договора репо могут быть только активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда, в соответствии с инвестиционной декларацией (правилами доверительного управления) инвестиционного фонда.
	Для целей абзаца восемь и девять настоящего подпункта не учитываются договоры репо, по которым управляющая компания является покупателем по первой части договора репо и которые предусматривают невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо, а также опционные договоры, по которым управляющая компания имеет право требовать от контрагента покупки или продажи базового (базисного) актива.
	Не менее двух третей рабочих дней в течение одного календарного квартала совокупная оценочная стоимость долговых инструментов, номинированных в российских рублях, эмитенты которых зарегистрированы или осуществляют свою основную деятельность на территории России, производных финансовых инструментов, изменение стоимости которых зависит от изменения стоимости ценных бумаг, указанных в настоящем подпункте, должна быть не менее 80% стоимости активов фонда.
	При этом рабочим днем в целях настоящего подпункта считается день, который не признается в соответствии с законодательством Российской Федерации выходным и (или) нерабочим праздничным днем.
	32. Описание рисков, связанных с инвестированием.
	Инвестирование в ценные бумаги связано с высокой степенью рисков, и не подразумевает каких-либо гарантий, как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов на нее.
	Стоимость объектов инвестирования, составляющих фонд и, соответственно, расчетная стоимость инвестиционного пая, могут увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в фонд. Заявления любых лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестиционного пая могут расцениваться не иначе как предположения.
	Настоящее описание рисков не раскрывает информации обо всех рисках, возникающих в связи с деятельностью управляющей компании по управлению (инвестированию) имуществом, составляющим фонд, вследствие разнообразия ситуаций, возникающих при таком управлении (инвестировании).
	наиболее общем виде, понятие риска связано с возможностью положительного или отрицательного отклонения результата деятельности управляющей компании по управлению имуществом, составляющим фонд, от ожидаемых или плановых значений, т.е. риск характеризует неопределенность получения ожидаемого финансового результата по итогам инвестиционной деятельности.
	Для целей настоящего описания, под риском при осуществлении операций по инвестированию понимается возможность наступления события, влекущего за собой падение стоимости чистых активов фонда и, соответственно, расчетной стоимости инвестиционного пая, что в свою очередь является убытком для владельца инвестиционных паев.
	Владелец инвестиционных паев и лицо, желающее приобрести инвестиционные паи, неизбежно сталкивается с необходимостью учитывать факторы риска самого различного свойства. Риски инвестирования в ценные бумаги включают, но не ограничиваются следующими рисками:
	- Нефинансове риски;
	- Финансовые риски.
	Нефинансовые риски.
	К нефинансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Стратегический риск связан с социально-политическими и экономическими условиями развития Российской Федерации или стран, где выпущены или обращаются соответствующие ценные бумаги, иные финансовые инструменты и активы. Данный риск не связан с особенностями того или иного объекта инвестирования. На этот риск оказывает влияние изменение политической ситуации, возможность наступления неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве или законодательстве других стран, девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис, представляющие собой прямое или опосредованное следствие рисков политического, экономического и законодательного характера. На уровень стратегического риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе вероятность введения региональных экономических санкций или ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики. К стратегическим рискам также относится возможное наступление обстоятельств непреодолимой силы, главным образом, стихийного и геополитического характера (например, военные действия). Стратегический риск не может быть объектом разумного воздействия и управления со стороны управляющей компании, не подлежит диверсификации и не понижаем.
	Системный риск связан с нарушением финансовой стабильности и возникшей неспособности большого числа финансовых институтов выполнять свои функции и обязательства. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости финансовых институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех участников финансового рынка. Управляющая компания не имеет возможностей воздействия на системный риск.
	Операционный риск, связанный с нарушениями бизнес-процессов, неправильным функционированием технических средств и программного обеспечения, неправильными действиями (бездействием) или недобросовестностью персонала управляющей компании, ее контрагентов и партнеров, привлекаемых к управлению активами фонда, а также вследствие внешних факторов, в том числе, противоправных действий третьих лиц. К операционному риску относятся возможные убытки, явившиеся результатом нарушений работы или некачественного, или недобросовестного исполнения своих обязательств организаторами торговли, клиринговыми организациями, другими инфраструктурными организациям или банками, осуществляющими расчеты. С целью минимизации операционного риска управляющая компания с должной предусмотрительностью относится к подбору сотрудников, оптимизации бизнес-процессов и выбору контрагентов.
	Правовой риск, связанный с непредсказуемостью изменений действующего законодательства, а также
	несовершенством законов и иных нормативных актов, стандартов саморегулируемых организаций, в том числе, регулирующих условия выпуска и/или обращения активов, указанных в инвестиционной декларации. Совершение сделок на рынках в различных юрисдикциях связано с дополнительными рисками.
	Необходимо также принимать во внимание риски, связанные со сложностью налогового законодательства и противоречивостью его толкования и применения в сфере инвестиционной деятельности, а также риски изменения налогового законодательства, которые могут привести к негативному влиянию на итоговый инвестиционный результат.
	При этом крайне затруднительно прогнозировать степень влияния таких изменений на деятельность по управлению фондом или финансовый результат инвестора.
	целью минимизации правового риска управляющая компания со всей тщательностью относится к изучению изменений в нормативной базе. Также управляющая компания в полной мере использует все легальные механизмы взаимодействия с органами государственной власти, с Банком России с целью влияния на принятие решений по изменениям в законодательстве в пользу инвесторов.
	Регуляторный риск может проявляться в форме применения к управляющей компании санкций регулирующих органов по причине несоответствия законам, общепринятым правилам и стандартам профессиональной деятельности. Следствием реализации регуляторного риска могут стать финансовые или репутационные потери управляющей компании, запрет на проведение отдельных операций по управлению фондом или аннулирование лицензии управляющей компании. С целью исключения регуляторного риска управляющая компания выстроила систему корпоративного управления и внутреннего контроля и оперативно принимает меры по приведению своей деятельности в полное соответствие с действующими нормативными актами.
	Финансовые риски.
	К финансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Рыночный/ценовой риск, связанный с колебаниями цен активов, указанных в инвестиционной декларации, курсов валют, процентных ставок и пр. вследствие изменения конъюнктуры рынков, в том числе снижения ликвидности. Эти факторы сами по себе находятся под влиянием таких обстоятельств, как неблагоприятная социально-экономическая или политическая ситуация, изменение регуляторной среды, девальвация или существенные колебания курсов обмена валюты, стихийные бедствия.
	Валютный риск характеризуется возможным неблагоприятным изменением курса рубля или иной валюты, в которой номинирован финансовый инструмент, по отношению к курсу рубля или иной валюты, в которой рассчитывается инвестиционный результат инвестора. При этом негативно может измениться как стоимость активов в результате инфляционного воздействия и снижении реальной покупательной способности активов, так и размер обязательств по финансовым инструментам, исполняемым за счет активов фонда.
	Процентный риск заключается в потерях, которые фонд может понести в результате неблагоприятного изменения процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск также возникает в случае, если наступление срока исполнения обязательств за счет активов, размещенных в инструменты с фиксированным доходом, не совпадает со сроком получения процентного дохода от таких активов.
	Риск ликвидности реализуется при сокращении или отсутствии возможности приобрести или реализовать финансовые инструменты в необходимом объеме и по необходимой цене. При определенных рыночных условиях, если ликвидность рынка неадекватна, может отсутствовать возможность определить стоимость или установить справедливую цену финансового актива, совершить сделку по выгодной цене. На рынке могут присутствовать только индикативные котировки, что может привести к тому, что актив нельзя будет реализовать и, таким образом, инструмент будет находиться в портфеле фонда до конца срока погашения без возможности реализации.
	Разные виды рисков могут быть взаимосвязаны между собой, реализация одного риска может изменять уровень или приводить к реализации других рисков.
	Помимо финансовых и нефинансовых рисков инвестирование в активы, предусмотренные инвестиционной декларацией паевого инвестиционного фонда может включать следующие риски:
	Кредитный риск, связанный с неисполнением должником своих финансовых обязательств или неблагоприятным изменением их стоимости вследствие ухудшения способности должника исполнять такие обязательства.
	К числу кредитных рисков, в том числе, относятся:
	Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам, который заключается в возможной неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг и (или) лиц, предоставивших обеспечение по этим ценным бумагам, что приведет к невозможности или снижению вероятности погасить долговые ценные бумаги (произвести купонные выплаты по ним, исполнить обязательства по выкупу, в том числе досрочному, долговых ценных бумаг) в срок и в полном объеме.
	Инвестор несет риск дефолта в отношении активов, входящих в состав фонда.
	целью поддержания соотношения риск/доходность в соответствии с инвестиционной декларацией фонда управляющая компания выстроила систему управления портфелем фонда и риск-менеджмента.
	Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед управляющей компанией со стороны контрагентов. Управляющая компания не может гарантировать благие намерения и способность в будущем выполнять принятые на себя обязательства со стороны рыночных контрагентов, брокеров, расчетных организаций, депозитариев, клиринговых систем, расчетных банков, платежных агентов, бирж и прочих третьих лиц, что может привести к потерям клиента, несмотря на предпринимаемые управляющей компанией усилия по добросовестному выбору вышеперечисленных лиц.
	Инвестирование в производные финансовые инструменты (фьючерсы, форварды, опционы, свопы и др.), как правило, связано с большим уровнем риска и может быть сопряжено со значительными убытками.
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим приобретение базового актива, либо получение дохода от увеличения его стоимости (открытие длинной позиции) связано с рыночным риском базового актива (риска снижения его цены).
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим отчуждение базового актива, либо получение дохода от снижения его стоимости (открытие короткой позиции) влечёт как снижение риска уменьшения стоимости активов Фонда, так и снижение их доходности.
	Так, при покупке опционного контракта потери, в общем случае, не превысят величину уплаченных премии, вознаграждения и расходов, связанных с их совершением. В то время как продажа опционных контрактов и заключение фьючерсных, форвардных и своп договоров (контрактов) при относительно небольших неблагоприятных колебаниях цен на рынке могут привести к значительным убыткам, а в случае продажи фьючерсных и форвардных контрактов и продажи опционов на покупку (опционов «колл») – к неограниченным убыткам.
	Помимо общего рыночного риска при совершении операции на рынке ценных бумаг, в случае совершения операций с производными финансовыми инструментами возможен риск неблагоприятного изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых инструментов, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного изменения цены фонд может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением по производному финансовому инструменту.
	Инвестирование в иностранные ценные бумаги и производные финансовые инструменты, базовые активы, которых имеют иностранное происхождение, присущи описанные выше риски со следующими особенностями.
	Иностранные финансовые инструменты и активы могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том числе организованном рынке.
	Применительно к таким инструментам стратегический риск, системный риск и правовой риск, свойственные российским рынкам, дополняются аналогичными рисками, свойственными странам, где выпущены и/или обращаются эти активы.
	Возможности судебной защиты прав на иностранные активы могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и правоохранительные органы.
	Лицо, рассматривающее возможность приобретения инвестиционных паев, должно самостоятельно оценить возможные налоговые последствия, связанные с такими инвестициями.
	Общеизвестна прямая зависимость величины, ожидаемой прибыли от уровня принимаемого риска. Результаты деятельности управляющей компании в прошлом не являются гарантией доходов фонда в будущем, решение о покупке инвестиционных паев принимается лицом, желающим приобрести инвестиционные паи самостоятельно после ознакомления с настоящими Правилами, инвестиционной декларацией фонда, с учетом оценки рисков, приведенных в настоящем пункте, но не ограничиваясь ими.
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	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте uk.dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	156.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте uk.dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	156.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	Подпункт 2 пункта 170
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора, аудиторской организации;
	Подпункт 2 пункта 170
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора;

