YTBEPXIEHO

I'enepanpnsiii gupextop OO0 «YK « 10XOAb»
IMpukaz Ne 17/TIAY ot 23.03.2020r.

/M.B. boponarosa/

N3MEHEHUA 1 JOITOJIHEHUMS Ne 06
B ITPABUJIA
JIOBEPUTETHHOI0 YIIPaBJIeHUsI
OTKPBITHIM NaeBbIM HHBECTHLHOHHBLIM (OHAOM
PBHIHOYHBIX (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
«10XOOb. Poccuiickne akuuu. IlepBrplii 31e10m»

(ITpaBuna 3apeructpupoBanbl DCDOP Poccun 18.01.2007T. 3a Ne 0734-75408204;
C U3MEHEHUSAMU U JOTIOHEHUSIMH, 3aperucTprupoBaHHbIMU OCOP Poccun
02.02.2010 r. 3a Ne 0734-75408204-1;

C U3MEHEHUSIMU U JOTIOJTHEHUSIMH, 3apETUCTPUPOBaHHBIMU bankom Poccun
28.04.2016 r. 3a Ne 0734-75408204-2;

C U3MEHEHUSIMU U JIOTIOJIHEHUSIMH, 3aperucTprupoBaHHbIMU bankom Poccun
28.08.2017 r. 3a Ne 0734-75408204-3;

C U3MEHEHUSIMU U JOTIOJIHEHUSIMH, 3apETUCTPUPOBaHHBIMU bankom Poccun
05.12.2017r. 3a Ne 0734-75408204-4,

C U3MEHEHUSIMU U JOTIOJIHEHUSIMH, 3apETUCTpUpOBaHHBIMU bankom Poccun
01.10.2019r. 3a Ne 0734-75408204-5,

C U3MEHEHUSIMH U JOTIOJHEHISIMH, YTBEepKAeHHBIMH [Ipukazom ['enepanbHoro aupexropa
000 «YK «JI0XOdb» Ne 17/TI1Y ot 23.03.2020r)

1. Crapas pexrakuus

2. Hosas pegakuus

7. ITonnoe ¢dupmenHoe HaVMEHOBaHUE
CIECLUAIM3UPOBAHHOIO Jeno3uTapus (oHga (maiee -
CIIeLIMaIN3UPOBAHHBII JIETIO3UTAPHH):

Husecturnmmonnas kommnanus JJOXOI'b, AxmmonepHoe
001I1EeCTBO.

7. [MonHoe ¢dbupMeHHoe HAUMCHOBAHUE
CHCIMATU3UPOBAHHOTO Jieno3uTapusi ¢GoHna (nanee -
CTICITHATM3UPOBAHHBIN NETIO3UTApHUil): AKIIHOHEPHOE
0011ecTBO AKTHB.

10. TIlomHOoe QupMeHHOE HAaWMEHOBaHHWE JIWIIA,
OCYIIECTBISIONIETO BEACHHE peecTpa BIAACIBIECB
WHBECTUIIMOHHBIX TaeB QoHa (J1ajee — perucTparop):
MNuBectunmonnas komnanust JJOXOUb, AkuuonepHoe
o011ecTBo.

10. TIlomHOoe ¢QupMeHHOE HaMMEHOBaHWE IHIIA,
OCYIIECTBISIONIETO BEACHHE peecTpa BIAJENbLIEB
MHBECTUIIMOHHBIX MaeB (oHMa (1ajiee — pEerucTparop):
AKIHMOHepHOe 001eCcTBO AKTHUB.

13. [onHoe PpupMEeHHOE HANMECHOBAHHUE AYTUTOPCKOM
opranuzanuu GpoH/a (1ajee - ayTuTopcKast
opraamu3zanys): OOIEeCcTBO ¢ OTpaHNYCHHOMN
oTBeTcTBeHHOCTHIO «I[ITPOM-MMTHBECT-AYIUT».

13. IlonHoe (hupMeHHOE HaWMMEHOBAHHE AYTUTOPCKOM
OpraHu3aluu dbonma (manee - ayIuTOpCKas
OpraHu3anys): He Mpe1ycMaTpUBaeTcs.

14. MecTo HaXxOXIEHUS ayTUTOPCKOM OpTraHU3aLIUN:
194021, Cankr-IletepOypr, yi. [Tonutexandeckas, 1.
24., xopm. 5 JI.

14. MecTo HaXOXKICHUS ayIUTOPCKOW OpPTaHU3AIIH: He
npexycMaTpuBaeTcs.

26. IHBECTUIIMOHHOMN MOTUTUKON YIIPaBISIONMIEH
KOMITAHUH SIBIISIETCA JOJITOCPOYHOE BIOKEHUE CPEICTB
B IIEHHBIC OyMaru ¥ KpaTKOCPOYHOE BIOKCHHE CPE/ICTB
B UMYIICCTBCHHBIC MPaBa U3 (PbIOYCPCHBIX U
OIIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MPH YCIOBUH,
YCTAaHOBJICHHOM B yHKTe 28 [IpaBuin.

26. VHBECTHIIMOHHOW ITOJIMTHKON  YIIPaBISIIOIICH
KOMITaHUH SIBJIICTCS JTOJITOCPOYHOE BIJIOKCHUE CPEJICTB

B IICHHBIC 6YM.':11"I/I MNpECUMYIICCTBCHHO aKIMu,
OMHUTCHTBI KOTOPBIX 3apETrUCTPUPOBAHBI NI
OCYHICCTBIIAIOT OCHOBHYIO JACATCIIBHOCTD Ha

Tepputopun Poccunm M KpaTKOCpOYHOE BIIOXKEHUE
CPEACTB B MMYILECTBEHHBIE MpaBa U3 ()bIOYEPCHBIX U
OTLIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) TpPH YCIOBHUH,
yCTaHOBJIEHHOM B IyHKTe 28 IIpaBuiI.




B mynkTe 27 a63ar1 28 paHee 0TCyTCTBOBAIL.

Hob6aButh myHKT 27 ab3auem 28

B nensix npumenenns noanyHkra 1) - 5)
myHKTa 27, moanyHkTa 1) myakra 31 u moxamyHkra 2)
myHkTa 31 HacTosmux [IpaBui , BXOJSIINE B COCTaB
(hoHIIa MTHOCTpaHHBIE (PMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI, HE
JOTTyIIeHHBIE K oOpameHnro B Poccuiickoit @enepannn
B Ka4eCTBE I[CHHBIX OyMar, pacCMaTpuBalOTCs B
Ka4eCTBE IICHHBIX OyMar B ClIyyac MX MPU3HAHUS B
Ka4ecTBe IIEHHBIX OyMar B COOTBETCTBUH C JTHIHBIM
3aKOHOM JIHIIA, 00S3aHHOTO 10 TAKMM HWHOCTPaHHBIM
(hMHAHCOBBIM MHCTPYMEHTaM.

[Momnyskr 1 mynkra 31

1) Jlons cToMMOCTH HHCTPYMEHTOB JICHE)KHOTO PHIHKA
CO CPOKOM JIO TIOTaIlIeHHs (3aKPBITHS) MEHEE TPexX
MecsIeB, 00aurannii ¢ GUKCUPOBAaHHBIM KyTIOHHBIM
JIOXOJIOM, PEHTHHT T0JITOCPOYHOM
KPEIUTOCTIOCOOHOCTH BHIITyCKa (IIPU OTCYTCTBUU
peNTHHra BBITyCKa - PEHTHHT 3MUTEHTAa) KOTOPHIX IO
KJIacCU(pHUKALUKI XOTsl ObI OMHOTO U3 PEHTHHIOBBIX
areHTCTB, BKJIIIOYEHHBIX B YCTaHOBIEHHBIN COBETOM
JupexTopoB banka Poccum nepedeHb pedTHHTOBBIX
areHTCTB, OTIMYAETCS OT peHTHHTa B
COOTBETCTBYIOILEH BAJIIOTE CTPAHBI - SMUTECHTA
BaJIIOTHI, B KOTOPOl HOMMHHAPOBAHBI YKa3aHHbBIE
oOnuranyu (U1 o0Muranyii, HOMHHUPOBAaHHBIX B
BaJIFOTE TOCY/IapCTB - YIEHOB BAIIOTHOIO COH03a, - OT
MaKCHUMaJIbHOTO PEUTHHTa CPEIH TOCYIapCTB - YICHOB
BAJIFOTHOTO COI03a), HE OoJiee ueM Ha OHY CTYIICHb,
LIEHHBIX OyMar, BXOJSIIUX B pacyeT CJIEIyIOIIX
(hOHIOBBIX HHAEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpamust)

2. ATX (ABcTpus)

3. BEL20 (benbrus)

4. Ibovespa (bpazumms)

5. Budapest SE (Benrpust)

6. FTSE 100 (BenukoOpuTanus)
7. Hang Seng (I'oHKOHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 ([anrmust)
10. TA 25 (U3pawnisb)

11. BSE Sensex (Uunus)

12. ISEQ 20 (Upnannauns)

13. ICEX (Mcnannus)

14. IBEX 35 (Mcnanmus)

15. FTSE MIB (Uranus)

16. S&P/TSX (Kanana)

17. SSE Composite Index (Kurait)
18. LuxX Index (JIrokcemOypr)
19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmusr)
21. DJ New Zealand (HoBas 3emanmmsi)
22. OBX (Hopserus)

23. WIG (ITomnprra)

24. PSI 20 (Ilopryramust)

25. MMBB (Poccust)

[oanynkr 1 mynkra 31

1) lonst CTONMOCTH MHCTPYMEHTOB JIEHEKHOTO PHIHKA
CO CPOKOM JIO TIOTaIlIeHHs (3aKPBITHSI) MEHEEe Tpex
MeECALEB, MPaB TPeOOBAHMIT K IOPHIMYECKOMY JIHILY,
BO3HUKIINX HA OCHOBAHUH J0TOBOPa 0 OPOKEPCKOM
00CJIy’KMBAHMU € TAKUM JIMLOM (IIPH YCJIOBHH, YTO
YKa3aHHBIM /I0TOBOPOM MPEXyCMOTPEHO
HCIOJTHEHNE TAKHM IOPUIHYECKUM JIMIOM
00513aTeJILCTB B TeYEHUE OJHOr0 padodero qHs ¢
JAaThI NPeAbSBIeHUA YKa3aHHBIX TPe0OOBaHUH K
HCTIOJIHEHUI0), OOIUTAINI ¢ PUKCUPOBAHHBIM
KYIIOHHBIM JTOXO0M, PEUTHHT JOJITOCPOYHOU
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH BHITTyCKa (ITPH OTCYTCTBUH
peTHHra BBIMYCKA - PEUTUHT SMUTEHTA) KOTOPBIX 110
KJ1acCU(UKALUHU XOTs ObI OTHOTO U3 PEHTHHIOBBIX
areHTCTB, BKIIIOYCHHBIX B YCTaHOBJIEHHBIH CoBeTOM
JupekTopoB banka Poccun nepeueHb pedTHHIOBBIX
areHTCTB, OTJIMYAETCS OT PEUTHUHTA B
COOTBETCTBYIOIIIEH BAIIFOTE CTPAHBI - SMUTEHTA
BaJIIOTHI, B KOTOPOl HOMMHHPOBaHbI yKa3aHHbBIE
oOnurammu (Jiist OOIUraIuii, HOMHHUPOBAHHBIX B
BaJIFOTE TOCY/IapCTB - YWICHOB BAFOTHOTO CO03a, - OT
MaKCUMAaIJIbHOTO PEUTHHTA CPEIH TOCYAapCTB - YWICHOB
BAJIIOTHOTO CO03a), He OoJiee YeM Ha OIHY CTYIICHb,
LEHHBIX OyMar, BXOJSIINX B pacyeT CIEeTyFOINX
(hOHIOBBIX HHIIEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpanus)

2. ATX (ABctpus)

3. BEL20 (benbrus)

4. Bovespa Index (bpaznmist)
5. BUX (Benrpus)
6. FTSE 100 (BenukoOputanusi)

7. Hang Seng (I'oHKOHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 (danusi)
10. TA -35 (U3panib)

11. S&P BSE SENSEX (Munust)
12. ISEQ 20 (Upnanaus)

13. OMX Iceland 8 (Mcmanmus)
14. IBEX 35 (Mcnanus)

15. FTSE MIB (Utanus)

16. S&P/TSX Composite (Kanana)
17. Shanghai SE Composite (KuTait)
18. LuxX Index (JlrokcemOypr)

19. IPC (Mexkcuka)




26. PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBaxwust)

28. Blue-Chip SBITOP (CnoBenus)
29. Dow Jones (CILA)

30. S&P 500 (CILIA)

31. BIST 100 (Typuus)

32. OMX Helsinki 25 (®uansHIMA)
33. CAC 40 (®pannus)

34. PX Index (Yermickas pecry0Onuka)
35. IPSA (Ymmm)

36. SMI (11Iseitapust)

37. OMXS30 (IlIsemmst)

38. Tallinn SE General (JcTonus)
39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SAnonus)

JOOJKHA NPEeBbIIIATE OT CTOMMOCTH YU CTBIX aKTUBOB
(hoHa B COBOKYITHOCTH OOJIBIIYIO U3 CIEAYIOMINX
BEITMYHH:

- TISITB TIPOLICHTOB;

- BCJIMUYUHY YUCTOI'O MECAYHOI'O OTTOKa
WHBECTHLMOHHBIX TAaeB, SBISIOIIYIOCS MUHUMAaJIbHOU
W3 IEeCTH HAMOONBIINX BEIWYMH YHCTHIX MECSYHBIX
OTTOKOB HWHBECTHIIMOHHBIX I1aeB 3a TMocieaHue 36

KaJeHAAapHbIX  MecsAlueB  (maHHoe  TpeOoBaHUe
NIPUMEHSAETCS, B CIy4yae €ClIM C JarTbl 3aBepIUEHUs
(oxoHUAHMS) (hopmupoBaHUS I1A€BOT'0

WHBECTUIIMOHHOTO (OHAA MPONLI0 36 KaleHIApHBIX
MecsilieB M Oonee). BemuunmHa YHCTOrO MECSYHOTO
OTTOKAa WHBECTUIIMOHHBIX TIA€B ONpPENENAeTCS Kak
OTHOUIICHHWE B TMPOIEHTaX pa3HOCTH KOJIMYECTBa
MHBECTUIIMOHHBIX I1a€B, B OTHOIICHUH KOTOPBIX IO
JWIEBBIM  cYeTaM B peecTpe  BIAJCNbIEB
WHBECTHIIMOHHBIX TMAacB OBLIM BHECEHBI PACXOJHBIC
3alUCH B pe3yjbTare WX IMOTalleHus WM oOMeHa, U
KOJIMYeCTBA HMHBECTUIIMOHHBIX IIaeB, B OTHOLICHUHU
KOTOPBIX II0 JIUIEBBIM CUETaM B pEecTpe BIaJelbIICB
WHBECTUIIMOHHBIX IAcB OBUIM BHECEHBI IPHUXOJHBIC
3allUCH B pe3ylbTaTe MX BbIAYM WM OOMEHa, 3a
KaJCHAAPHBIA MeCsIIl K 00IIeMy KOMUIESCTBY BbIJAHHBIX
WHBECTUIIMOHHBIX TAaeB IO JaHHBIM  peecTpa
BIIAJICTIbIICB WHBECTUIMOHHBIX MaeB Ha IIOCIEAHUMH
JICHb TIPENIBIYIIETO KAJICHIAPHOTO MEeCsIIa.
Y4UUTHIBAIOTCS JCHEXKHBIC CPEJICTBA, PACTIOPSDKEHHE
KOTOPBIMH HE OrPaHMYCHO Ha OCHOBAaHMH DELICHUS
OopraHa TOCYAapCTBEHHOH BIAacTH, Ha KOTOpbIE He
YCTaHOBIICHO 0OOpeMeHeHue, IIeHHbIe OyMaru, mmpasa 1o
NPOJIKE WJIM MHOW Tepejiaue 10 JIOTOBOPY KOTOPBIX HE

20. AEX Index (Hunepnanmpr)

21. S&P/NZX 50 (Hosas 3enanans)

22. OBX (Hopserus)

23. WIG (ITompma)

24. PSI 20 (IToptyramus)

25. Nnpexe Mocbupsku (Poccus)

26. Uupexe PTC (Poccust)

27. SAX (CnoBakusi)

28. SBI TOP (CnoBenus)

29. Dow Jones (CILA)

30. S&P 500 (CILA)

31. BIST 100 (Typuwus)

32. OMX Helsinki 25 (PunmnstaIus)

33. CAC 40 (Dpanrms)

34. PX Index (Yemickas pecny0nnka)

35. S&P/CLX IPSA (Ynmnm)

36. SMI (I1Iseitapust)

37. OMX Stockholm 30 (I1IBerns)

38. OMX TALLINN_GI (Ocronus)

39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOsxnast Kopes)

41. Nikkei 225 (SAnonust)

42. Unaexc Mocbupxu roayobix ¢pumex (Poccus)
JIOJKHA PEBBIIATh OT CTOMMOCTH YUCTHIX aKTHBOB
(oHIa B COBOKYITHOCTH OOJIBIIYIO U3 CIEAYIOIINX
BEJIMYHH:

- IISITh MIPOIICHTOB;

- BEIMIHMHY YHCTOTO MECSIYHOTO OTTOKA
WHBECTULOHHBIX I1a€B, SBILIOILYIOCS MHHUMAaJIbHON
W3 IIECTH HAuOOJBIIMX BEIUYMH YHCTBIX MECSYHBIX
OTTOKOB HMHBECTUIMOHHBIX I1aeB 3a Hocieanue 36

KaJICHOApPHBIX  MECSIICB (mamHOE  TpeOoBaHWHE
MPUMEHSIETCS, B Cllydae €CIH C JaThl 3aBepUICHUS
(oxOHYaHWMST) ¢dbopmupoBaHus 1aeBOTr0

WHBECTUIHOHHOTO (oHAa mpouuio 36 KaleHAapHBIX
MecsaleB W Oonee). BenmnumHa YHCTOTO MECSYHOTO
OTTOKa MHBCCTHUIIMOHHBIX TIIa€B OIPCACIIACTCA KakK
OTHOLIICHWE B TPOIEHTAaX pa3HOCTH KOJIMYECTBA
WHBECTHIMOHHBIX 11a€B, B OTHOIICHWH KOTOPBIX IO
JULEBBIM ~ CYe€TaM B pEecTpe  BIAJEIIbIIEB
HWHBECTUIIMOHHBIX IIa€B 6I)IJ'[I/I BHCCCHBI PACXOIHBIC
3alMCH B pe3ysbTaTe WX IOramieHus win oOMeHa, u
KOJIMYECTBA HMHBECTUIMOHHBIX MaeB, B OTHOIICHHH
KOTOPBIX TO JIMIEBHIM CYETaM B peecTpe BIaJenbleB
WHBECTULHOHHBIX MaeB OBUIM BHECEHBI NPHUXOIHBIC
3alMCH B pe3yJdbTraTe WX BBIJAYM WA OOMEHa, 3a
KaJICHIAPHBIHA MECSIT K 00IIeMy KOTUIECCTBY BBEIIAHHBIX
WHBECTUIMOHHBIX [AeB IO JaHHBIM  peecTpa
BIIQJICNBICB MHBECTHLIMOHHBIX IA€B Ha MOCIEIHUH
JIeHb MIPEIBIIYIIEero KaJeHIapHOTO MecsIa.

VY4YUTHIBAIOTCS ICHEKHBIE CPECTBA, PACHIOPSDKEHNE
KOTOPBIMH HE OTPaHMYCHO Ha OCHOBAaHWHU pEIICHHS
OpraHa TOCYIapCTBEHHOH BJIACTH, Ha KOTOpHIE HE
yCTaHOBJIEHO 0OpeMeHEeHHE, [ICHHbIe OyMaru, Ipasa 1o
MpoJake WM MHOW Iepeade 1o JOT0BOPY KOTOPBIX HE
OTPaHUYCHBI.




OTpaHHYEHBI.
Hcnonszyercs pelTHHT JIOIATOCPOYHOU
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOM xe BaJIIOTE
(HaupoHanmpHOW M (WJIM) WHOCTPAHHOM), B Kakol
OpPEAIoNaraeTcsi  OCYLISCTBIEHHE  BBIJIAT IO
yKa3aHHBIM IICHHBIM OyMmaraMm COIIACHO DPELICHHIO O
BBIITYCKE TAKHUX LIEHHBIX OyMar.

Hcnoneiyercs pEUTHHT JIOJITOCPOYHOM
KpPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOM xKe BaJIIOTE
(marmoHanmpHOM W (WJIM) WHOCTPAHHOH), B Kakou
MPENoaraeTcss  OCYIMIECTBICHHWE  BBIIAT IO
yKa3aHHBIM IICHHBIM OyMaraM COIJIaCHO PEIICHHUIO O
BBIITYCKE TaKUX IIEHHBIX Oymar.

[MommyHkt 2 mynkra 31

2) OueHoYHAasi CTOMMOCTh IIEHHBIX OyMar OZJHOTO
FOPUIIMYECKOTO0 JIMLA, JEHEXKHbIE CPEACTBA B PyOIIsiX U
B MHOCTPAHHOM BaJIIOTE HAa CUETaX U BO BKIIAJaxX
(meno3uTax) B TAaKOM IOPHIMYECKOM JHLE (ecin
COOTBETCTBYIOILEE FOPUIUIECKOE JIULIO SABIAECTCS
KpEIUTHOW OpraHM3alveil Wil HHOCTPaHHBIM OaHKOM
MHOCTPAaHHOTO TOCYAapCTBa), TPEOOBAHUS K 3TOMY
OPUANYECKOMY JIMILY BBIIUIATUTH JEHEKHBIN
SKBHUBAJIEHT JPAarolicHHbIX METAJIJIOB 10 TEKYILEMY
Kypcy (€CIM COOTBETCTBYIOIIEE FOPUINUECKOE JIHII0
SIBIISIETCSL KPEAUTHON OpraHu3alnueii), mpasa
TpeOOBaHMS K TAKOMY IOPHINYECKOMY JIUILY,
BO3HHKAIOIIHNE B pE3yJIbTaTe MPUOOPETEHHUS
(oTuyxmeHMsT) IEHHBIX OyMar, a TaKke BOZHUKAIOIIUE
Ha OCHOBaHMH JI0T0OBOpa Ha OpOKEpCKoe
00CITy’KMBaHUE C TAKUM IOPUANIECKUM JIUIIOM, B
COBOKYITHOCTH HE JOJKHBI ITPEBBIIATh 15 MpoueHToB
CTOMMOCTH aKkTHBOB (oHza. TpeOoBaHUS HACTOALIETO
ab3aria He pacIpOCTPaHAIOTCS Ha TOCYIapCTBEHHBIE
neHHbie Oymaru Poccuiickoit denepanuu 1 Ha paBa
TpeOOBaHMA K EHTPAJILHOMY KOHTPAreHTY.

OrneHoYHass CTOMMOCTB IIEHHBIX OyMar OJHOTO
cyowsexra Poccuiickoit @enepannu (aIMUHICTPATHBHO-
TEeppUTOpHATbHOTO  00pa3oBaHUS  WHOCTPAHHOTO
rOCy/lapcTBa), MYHHIIATIATHHOTO 00pa3oBaHus,
TOCYyAapCTBCHHLIX IIECHHBIX 6}/MaF OJHOI'0
HWHOCTPAaHHOTO TOCYJapCcTBa HE JIOJDKHA MpeBbIIaTh 15
MIPOIIEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB (hOHIIA.

Pocculickre 1 MHOCTpaHHbBIE ACTIO3UTAPHBIE PACIUCKH
paccMarpuBalOTCs Kak LeHHble Oymaru, IpaBa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOpBIE YIAOCTOBEPSIIOT
COOTBETCTBYIOIINE JEMO3UTAPHBIE PACIIUCKHU.

Lennbie Oymarn HWHBECTUIHMOHHBIX ()OHAOB, B TOM
Yycie HMHOCTPAHHBIX HWHBECTUIMOHHBIX ()OHIOB, U
UTIOTEUHBIE CEPTU(UKATHI YHaCTUS PACCMATPHBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb aKTHBOB, B KOTOPbIE HHBECTUPOBAHO
MMYIIECTBO COOTBETCTBYIOIIEr0 (oHIa (HIIOTEYHOTO
nokperTusi). Ecmu  nmmo, o0s3aHHOE 1O IIEHHBIM
OyMaraM MHBECTHIIMOHHOTO (oHIA, HE MPEJOCTaBISET
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2) OneHOYHAsI CTOMMOCTD IIEHHBIX Oymar OHOTO
IOPUIMYECKOTO JINIA, IEHE)KHBIE CPEICTBA B PyOIIsIX u
B MHOCTPAHHOM BaJIfOTE HA CUETaX U BO BKIIAJaX
(memo3uTtax) B TaKOM IOPUAMYECKOM JUIIE (€CIu
FOPUANYECKOE JIAIIO SIBISETCS KPEAUTHOM
OopraHu3anyel Wik HHOCTPaHHBIM OaHKOM
WHOCTPAHHOTO TOCYAapCTBa), MpaBa TPeOOBAHUS K
TaKOMY IOPUINYECKOMY JIUILY, B COBOKYITHOCTHU HE
JOJDKHBI TTpeBbimath: ¢ 1 auBapsa 2020 rona - 14
NMPOIEHTOB CTOUMOCTH aKTUBOB GoHAA, ¢ 1 ui0/s
2020 roaa - 13 npoueHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB
¢onna, c 1 auBaps 2021 roga - 12 npoueHToB
CTOMMOCTH AaKTUBOB (oHaa, ¢ 1 nroas 2021 roaa - 11
NMPOIEHTOB CTOUMOCTH aKTUBOB GoHAA, ¢ 1 tHBaps
2022 roaa - 10 npoueHTOB CTOUMOCTH AKTUBOB
(donga. TpeboBaHus HacTosIIErO ab3ara He
pacIpoCTPaHSIOTCS Ha FTOCYJapCTBEHHbBIE IICHHBIC
Oymaru Poccuiickoit denepanyu u Ha ipaBa
TpeOOBaHUS K IICHTPATLHOMY KOHTPAreHTY.

OrneHOYHAs1 CTOMMOCTH IIEHHBIX OyMar OHOTO
cyobekTa Poccuiickoit @enepanyu (aAMHHUCTPATHBHO-
TEPPUTOPHATILHOTO 00Pa30BaHUS HHOCTPAHHOTO
rOCy/1apCcTBa), MyHHUIIMITATHLHOTO 00pa30BaHuUs,
TOCYIapCTBEHHBIX IIEHHBIX OyMar OHOTO
MHOCTPAHHOTO TOCYAapCTBa, HE MOJDKHA TIPEBHIIATH: €
1 snBaps 2020 roaa - 14 NpoueHTOB CTOMMOCTH
akTHBOB GoHna, ¢ 1 mrons 2020 roga - 13 npoueHTOB
CTOMMOCTH aKTUBOB ¢GoHAa, ¢ 1 suBaps 2021 roaa -
12 npoueHToB CTOMMOCTH AKTHBOB GoHaa, ¢ 1
urois 2021 roga - 11 npoueHTOB CTOUMOCTH
akTuBOB GoHAa, ¢ 1 suBapsa 2022 roxa - 10
NMPOIEHTOB CTOUMOCTH AKTUBOB GoHA.

J1s meJieid HACTOSIIET0 MOAMYHKTA
poccHiicKHe U HHOCTPaHHBIE ACTIO3UTAPHBIE PACIIMCKU
paccMmarpuBaroTCs Kak leHHbIe OyMaru, mpaBa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOPBIE YAOCTOBEPSIIOT
COOTBETCTBYIOIUE IEO3UTAPHBIC PACITUCKHU.

i1 mesieid HACTOAIET0 MOAIMMYHKTA LICHHbBIE
OyMaru MHBECTUITMOHHBIX ()OHJIOB, B TOM YHUCIIC
WHOCTPAHHBIX HHBECTUIIMOHHBIX ()OHIOB, U
HTIOTEYHBIC CePTUGUKATHI YIACTHS PACCMATPHUBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTh aKTUBOB, B KOTOPbIE HHBECTHUPOBAHO
HMMYIIECTBO COOTBETCTBYIONIETO (OHA (MIIOTEIHOTO
MOKpBITHSL). Eciy muro, 00s3aHHOE 110 IIEHHBIM
OymaraMm MHBECTUIIMOHHOTO ()OHJIA, HE TIPEAOCTABIISICT




U (W1M) He packpbiBaeT MH(opManuio o0 akTUBax, B

KOTOpBIE HWHBECTUPOBAHO HMYILLECTBO
WHBECTUIIMOHHOTO (OHJA, TaKUe IIEHHbIE OyMaru
MOTYT puoOpPeTaThCs B COCTaB aKTHBOB

WHBECTUIIMOHHOTO (OHAA JIJIsl HEKBATU(HUIIMPOBAHHBIX
nHBeCTOpOB (03 ydera TpeOOBaHHS, YCTAHOBICHHOTO
a03arieM TEPBBIM HACTOSIIETO TOAMYHKTA), €CIU B
COOTBCTCTBHMH C JIMYHBIM 3aKOHOM JIMIIA, O6ﬂ3aHHOFO
0 IIEHHBIM OyMaraM WHBECTHIIMOHHOTO ()OHMA, TaKue
[ICHHBIE Oymaru MOTYT npuoOpeTaTbes
HEKBATU(UITMPOBAHHBIMH (pO3HUYHBIMH)
WHBECTOpaMH (HEOTpaHWYEHHBIM KPYrOM JIMI[) W

HACXOS u3 TpeOOBaHMIA, MPEAbSABIAEMbIX K
NEITEIHLHOCTH WHBECTUILIMOHHOI'O ¢doHna, WA
JIOKYMEHTOB, PErYIUPYIOIINX HWHBECTULIMOHHYIO

JeSTeNbHOCTh HHBECTUIIMOHHOTO (hoHIA (B TOM 4YHCIe
WHBECTHIIMOHHON JEKIapaliiii, MPOCIEeKTa AMUCCHH,
MpaBUJI JOBEPUTEIHHOTO YMPABICHHUS), A0S IEHHBIX
Oymar OIHOTO IOPHIMYECKOTO JIAIA HE JOJDKHA
npepbiiath 10 MPOIEHTOB ~ CTOMMOCTH  aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (hOH/IA.

Jlns  uenmeil pacyera OrpaHUuYEHMs, YKa3aHHOTO B
a03ame TepBOM HACTOSIIECTO IMOJMYHKTa, B CyMMeE
JICHEKHBIX CPE/ICTB B pyOJIsIX U B MHOCTPAHHOM BaJtoTe
Ha cyeTrax B OJHOM IOPUIANYCCKOM JIane,
COCTaBISIONIEH (DOH[, HE YUUTHIBaeTCSA cymMMa (WU ee
YacTh) JCHEXKHBIX CPEJICTB, MOJIEKAIIUX BBIILIATE B
CBS3M C TIOTAIlICHUEM M OOMEHOM HWHBECTHIIMOHHBIX
naeB OH/a, HA MOMEHT pacyeTa OrpaHHYCHHS.

[Ipu 3TOM 00mIas cymMMa IE€HEKHBIX CPEACTB, KOTOpas
HE  YYHTBIBaeTcs TIpPH  pacueTe  yKa3aHHOTO
OTpaHUYEHHS, B OTHOILIEHUH BCEX JIEHEKHBIX CPE/ICTB B
pyOnsiX W B WHOCTPAaHHOW BallOTE HAa BCEX CUETaXx,
COCTaBISIONMMX (DOHJ, HE MOXKET MPEBBIIIATh OOIIYIO
CYMMY JEHEXHBIX CPEACTB, MOMAJEKAIIUX BHIILUIATE B
CBSI3U C TOTalleHUEM M OOMEHOM HHBECTHIIMOHHBIX
maeB (OHa Ha MOMEHT pacueTa OTpaHHIeHHs.

1 (MJTM) HE pacKpbIBaeT HH(OPMAINIO 00 aKTHBaX, B
KOTOpPbIE HHBECTHPOBAHO UMYIIECTBO
WHBECTUIIMOHHOTO (hOH/Ia, TAKUE IICHHBIC OymMaru
MOTYT NPHOOPETAThCSA B COCTaB aKTUBOB
HMHBECTHUIMOHHOTO (DOHIA /U1l HEKBATH(PUIIUPOBAHHBIX
WHBECTOPOB (0e3 ydera TpeOOBaHMUs, YCTAHOBICHHOTO
a03aLeM MepBbIM HACTOSIIETO MOAIYHKTa), €CIH B
COOTBETCTBUH C JIMYHBIM 3aKOHOM JIUIIA, 00S3aHHOTO
10 IIEHHBIM OyMaraMm WHBECTHIIMOHHOTO ()OH/a, TaKne
LIEeHHBIE OyMaru MOTyT MPHOOpETaThCS
HEKBaJIM(UIMPOBAaHHBIMUA HHBECTOPAMHU
(HeorpaHMUYCHHBIM KPYTOM JIUII), 4 TAKKe NPU
HAJIMYHHU OJHOTO U3 CJIEAYIOIHNX 00CTOATENbCTB: B
COOTBETCTBHHU € TPeOOBAHMAMM, NPeABIBJISEMbIMHA
K JeSTeJbHOCTH HHBECTHLIMOHHOTO (poHIa, nin
AOKYMEHTAMHU, PeryJIMPYIOIMMHU HHBECTULIMOHHYIO
JesITebHOCTh MHBECTUIIMOHHOTO ()OH/A (B TOM YHCIIe
MHBECTULIMOHHON JeK/Iapanueii, IpocneKTom
SMHCCHUH, NPABMJIAMM JOBEPUTEIHHOIO YIPaBICHHUSA),
JIOJIsI IIEHHBIX OyMar OfHOTO IOPUINYECKOTO JINIA He
JOJDKHA TpeBbImaTh 10 IpoLeHTOB CTOMMOCTH
aKkTHBOB (OH/A JTHGO0 B COOTBETCTBHH C IPABOM
EBpomneiickoro cor3a HHBeCTULIMOHHOMY (POHIY
NPpeAoCTABIECHO MPABO OCYIEeCTBIEHUS
HesiITeJIbHOCTH HA TEPPUTOPUM BCeX rOCyIapcTB -
wieHoB EBponeiickoro cor3a u ero aesiTeJIbHOCTb
peryaupyercsa npasom EBponeiickoro cor3sa.

s meneii pacueTa orpaHUYCHHs, YKa3aHHOTO B
ab3arie MepBOM HACTOSAIIETO MOAITYHKTa, MPH
onpeseJeHNH 10U OLeHOYHOI CTOMMOCTH aKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (poH/Ia B CyMMe ICHEKHBIX
CPEACTB B pyOIIsIX U B MHOCTPaHHOW BaJIIOTE Ha cUeTax
B OJTHOM IOPUIUYECKOM JIHIIE H CTOUMOCTH MpPaB
TPeOOBaHUI K OTHOMY IOPHIHYECKOMY JIHILY,
BO3HMKIIMX HA OCHOBAHHH I0T0BOPA 0 OPOKEepPCKOM
00CJIyKMUBAHUM C TAKUM JTMIOM (IIPH YCJIOBHH, YTO
YKa3aHHBIM JOTOBOPOM MPeIyCMOTPEHO
UCIIOJIHEHHEe TAKHM IOPUAMYECKHM JTHLIOM
00513aTeILCTB B Te4YEeHHe OTHOr0 padouero qHs €
JAAaThl NPeAbBIEHNN YKA3aHHBIX TPeOOBaHUN K
HCIIOJIHEHHUI0), COCTABIAIOMIUX QOHI, HE
YUUTBIBAETCS] CyMMa (MJIN €€ 4acTbh) ICHEKHBIX
CpC€acCTB, NOQJICKAIUX BBITIIIATEC B CBA3U C MMOTrallICHUEM
u O6MeHOM HMHBECTUIIMOHHBIX ITIaCB I1a€BOT'O
WHBECTHUIMOHHOTO ()OHIA, HA MOMEHT pacyeTa
OTPaHUYCHHSI.

ITpu 3TOoM 001Iast cyMMa JCHEKHBIX CPEICTB H
CTOMMOCTH IIPaB TPeOOBAHHUIA, KOTOPHIE He
YYHUTBIBAIOTCS TIPU pacyeTe orpaHuveHuid,
YKa3aHHBIX B a03a1e NIepBOM HACTOSILEr0
NMOANYHKTA, B OTHOILIEHUH BCEX JIEHEKHBIX CPE/CTB B
PYOJSIX ¥ B MHOCTPAaHHOM BaIIOTE HA BCEX CUETaX U B
OTHOIIIEHUM BCeX MpaB TpeOOBaHUM K
IOPUINYECKHM JUIAM, BOSHUKIINX HA OCHOBAHUH
YKa3aHHBbIX J0OTOBOPOB 0 OpoKepcKoM
00cay;KHBaHMH, COCTABIAIONINX (OHI, B




Jns uenei HacTOSMIEro NOAIYHKTA NPOU3BOIHbBIE
(hvHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI YUUTHIBAIOTCS B 00bEMeE
pruOOpETaeMBIX (OTIYKITaEMBIX) 0a30BBIX (0a3UCHBIX)
AKTUBOB TaKHUX MPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (ecir 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
SBIISIETCSI IPYTOU MPOMU3BOMHBINA (DHHAHCOBBIN
WHCTPYMEHT (MHAEKC) — Kak 0a30BbIe (0a3uCHBIE)
AKTUBBI TAKUX IMPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (aKTHBBI, BXOJSIINE B CIIUCOK JIJIS
pacuera Takoro WHAEKca).

CTOUMOCTb JIOTOB MPOM3BOJIHBIX (PHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB (eciii 6a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
IIPOM3BOAHOTO (PMHAHCOBOTO MHCTPYMEHTA SIBJISETCS
JPYTOM MTPOU3BOIHBINA (PHHAHCOBBIM HHCTPYMEHT -
CTOMMOCTD JIOTOB TaKUX MPOM3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTb LICHHBIX Oymar (Cymma
JICHE)KHBIX CPENICTB), MOMYUEHHBIX YIPaBISAIOMIEH
KOMITaHUeH (OH/A MO TIEPBOH YacTH IOTOBOpaA PETIo,
pasMep MPUHATHIX 00S3aTEeNBCTB MO NOCTABKE aKTUBOB
10 UHBIM CZEJIKaM, J1aTa HCIIOTHEHN KOTOPBIX HE
panee 3 pabounx JHEH ¢ JaThl 3aKIIFOUCHUS CACIKH, U
3a€MHBIE CPEJCTBA, IPEAYCMOTPEHHbIE TOJIITYHKTOM 5
nyHkra 1 craten 40 @enepanbHOro 3akoHa ot 29
HOs10pst 2001 roga Nel156-D3, B COBOKYITHOCTH HE
JIOJDKHBI ITpeBhIaTh 40 MPOLIEHTOB CTOMMOCTH
YHCTBIX aKTUBOB (POHAA.

Ha nmary 3akitoueHHs CIEIOK ¢ IPOU3BOIHBIMU
(hMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAMH, JOTOBOPOB PEIo,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPEIUTHBIX JTOTOBOPOB MIIH CIIENIOK,
JlaTa MCIOJIHEHMs KOTOPBIX He paHee 3 paboumx JTHEM ¢
JIaThl 3aKJITFOYCHUS CIICNTKH, COBOKYITHAS CTOMMOCTh
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03alle CeJIbMOM HACTOSIIIETO
MOJITYHKTA, C yYETOM 3aKJIFOUCHHBIX PaHee IOTOBOPOB
PETo U CENOK, YKa3aHHBIX B HACTOAIIEM ab3ale, U
3a€MHBIX CPE/ICTB, MPEAYCMOTPEHHBIX MOAIYHKTOM 5
nyHnkra 1 craten 40 OenepanbHOTO 3aK0HA OT 29
HOA0pa 2001 1. Ne156-D3, He momkHa npeBbImaTs 20
NPOLIEHTOB CTOMMOCTH YHCTHIX aKTUBOB (hOHA.

st neneit HaCTOALIETO MOAITYHKTA
POU3BOIHBIE PUHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI
YUUTHIBAIOTCS B 00BbEME OTKPHITON TO3ULIHH,
CKOPPEKTUPOBAHHOM MO pe3yabTaTaM KIMPHHTA.

COBOKYITHOCTH HE JOJIZKHBI MPEBHIIIATH OOIIYFO
CYMMY JICHEIKHBIX CPEJICTB, MOJICIKAIINX BBIIIIATE B
CBSI3U C IOTalllEHHEM 1 OOMEHOM MHBCCTUIIMOHHBIX
I1acB 11a€BOI'0 HHBECTHUIITMOHHOI'O (bOH,Ha, Ha MOMCHT
pacyera OrpaHHYCHUSI.

Jns ueneit pacuera orpaHu4eHnid, yKa3aHHbIX
B a03ame mNepBOM HACTOSIIETO OANYHKTA, MPH
onpeeIeHHH 10JIM OLeHOYHOIi CTOUMOCTH AKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTUBOB (pOHIa B CyMMe JIeHEKHbIX
cpelacTB B py0JsiXx 1 B MHOCTPAHHOM BaJIIOTe HA
cyeTax B OJIHOM IOPUAMYECKOM JIHLE,
COCTABJIAOMIUX (POH, HE YUMTBIBaETCsl CyMMa (WJIH
ee 4acTh) JIeHEeKHBIX CPEACTB, HAXOASHUXCS HA
YKa3aHHBIX c4eTax (0HOM M3 YKA3aHHBIX CYETOB) U
BKJIIOYEHHBIX B Takoii GoHJ Npu Bbade U (MJIH)
o0MeHe HHBECTUIIMOHHBIX N1a€B, B TeueHHe He Dosiee
2 pabo4ux JHei ¢ AaThl YKa3aHHOTO BKJIIOYEHHS.

CTOMMOCTH JIOTOB MPOU3BOAHBIX (PHHAHCOBBIX
HWHCTPYMEHTOB (et 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
MPOM3BOAHOTO (PMHAHCOBOTO HHCTPYMEHTA SIBIISICTCS
IPYTO TTPOU3BOHBINA (PWHAHCOBBIH WHCTPYMEHT -
CTOMMOCTBD JIOTOB TaKHX ITPON3BOIHBIX (PMTHAHCOBBIX
HWHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTbH LICHHBIX Oymar (Cymma
JCHEXHBIX CPEICTB), MOTYYCHHBIX yIPaBIISIOIIEH
KOMITaHVECH WHBECTHUITMOHHOTO (hOH/IA TTI0 TTEPBOIl YacTh
JIOTOBOPA PEIo, pa3Mep MPHHATHIX 0053aTEIbCTB 110
MOCTaBKE aKTUBOB 10 UHBIM CIIEJIKaM, J1aTa
WCTIOJTHEHUSI KOTOPBIX He paHee 4 pabounx JHeH C
JIaThl 3aKIIOYEHNS CACIKY , U 3a€MHBIE CPEIICTBA,
MIpeyCcMOTpEeHHbIE IOAMYHKTOM 5 mmyHkTa 1 ctarbu 40
®enepanpHOTO 3aK0HA OT 29 HOsIOpst 2001 roma N 156-
@3, B COBOKYNHOCTHU HE JOJKHBI peBbIaTh 40
MIPOLIEHTOB CTOMMOCTH YHCTBIX aKTHBOB
WHBECTUIMOHHOTO (OHAA.

Ha nmaty 3akimoueHus CAEIOK C IPOU3BOAHBIMU
(hPMHAHCOBBIMHM HHCTPYMEHTaMH, JJOTOBOPOB PEIIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPeIUTHBIX JOTOBOPOB HITH CHIEJOK,
JlaTa UCTIOTHEHUS KOTOPBIX He paHee 4 pabodnx JHEH C
JIaThl 3aKJIFOYCHUS CCIKU, COBOKYITHAS CTOMMOCTh
AKTUBOB, YKa3aHHBIX B a03aIle CEIbMOM HACTOSIIETO
MTOJIITYHKTA, C YI€TOM 3aKJIIOUEHHBIX paHee JJOTOBOPOB
peTo | CIENOK, YKa3aHHBIX B HACTOSIIIIEM ad3arie, 1
32€MHBIX CPEJICTB, IPEAYCMOTPEHHBIX TOAIYHKTOM 5
nyHkTa 1 crateu 40 @enepanpHOro 3akoHa ot 29
HOs10pst 2001 roga N 156-D3, He H0DKHA MTPEBHIIIATH
20 MpOIEHTOB CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (OHA.

ns nenelt HacTOSAMIEr0 NOAMYHKTA
MIPOU3BOAHBIC (PMHAHCOBBIC HHCTPYMEHTEI
YUUTHIBAIOTCS B 00beMe MPpUOOpeTaeMbIxX
(oTuy:k1aeMbIX) 0a30BbIX (0a3HCHBIX) AKTHBOB
TAKUX MPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBHIX HHCTPYMEHTOB
(eciu 0a30BbIM (023MCHBIM) AKTHBOM SIBJISIETCS
APYroii Npou3BoAHbINH (PUHAHCOBBI HHCTPYMEHT
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JloroBOpBI pero 3aKIoUaroTcs Ha yCIOBUAX
MOCTaBKHU MPOTHB IUIaTeka U MPeIyCMOTPEHHON
JOTOBOPOM PEro 00513aHHOCTH KaXKJOH U3 CTOPOH IIPH
HM3MEHEHUH LIEHbI LIEHHBIX OyMar, NepefiaHHbIX 110
JOTOBOPY PEIIo, yIjIauuBaTh APYroi CTOpPOHE
JEHEXHbIE CYMMBI U (WJIH) TIepeaBaTh LeHHbIe OyMaru
B COOTBETCTBHU C IMMyHKTOM 14 cratem 51.3
®enepanpHOTO 3aK0Ha OT 22 ampenst 1996 rona Ne39-
@3 "O prIHKE LEeHHBIX Oymar", Ipu yCcJIOBUH, UTO
NPEAMETOM JOr0BOPa PEHO MOTYT OBITH TOIBKO
aKTHBBI, BKIIIOYacMbIe B COCTaB aKTHBOB ()OH/IA, B
COOTBETCTBHUHU C MHBECTUIIMOHHOM JieKIaparnuen
(TmpaBMIIaMK JOBEPHUTENHHOTO YIIpaBIeHUs) POHA.

Jlnst neneit ab3ara cebMoro ¥ BOCBMOTO
HACTOSIIETO MOMYHKTA HE YYUTHIBAIOTCS JOTOBOPHI
PEI10, 110 KOTOPhIM praBJ'IS[IOIlIaSI KOMITaHUSA ABISICTCS
HOKYTIaTesIeM TI0 TIEPBOi YacTH JJ0roBopa pero, u
KOTOpBIC MPELyCMAaTPUBAIOT HEBO3MOKHOCTD
pacropsKeHHs PHOOPETEHHBIMU IEHHBIMU OyMaram,
3a UCKITIOUEHHEM X BO3BpATa IO BTOPO YaCTH TAKOTO
JIOTOBOPA PEITO, a TAKKEe OIMIHOHHBIE JOTOBOPHI, IO
KOTOPBIM YIIPaBJISIFOIIast KOMIAHHUS HMEET MPaBO
TpeOOBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYIKH TN TPOTAKH
0a30Bor0 (0a3UCHOT0) AaKTUBA.

(uHaeKc) - kak 0a30Bble (0a3MCHBbIE) AKTHBBI TAKHX
NPOU3BOJHBIX (UHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
(aKTHBBI, BXOASAIIHE B CIIHCOK VIS pacyeTa TaKoro
HHJEKCa) H OTKPBITOH MO3UINH, CKOPPEKTHPOBAHHON
10 pe3ynbTaTaM KIUPUHTA.

J10rOBOPEI perio 3aKI0YaroTCs, €CJIM OHU
COOTBETCTBYIOT OHOMY U3 CJIIYIOLIUX YCJIOBHIi:
KOHTPAreHTOM I10 I0TOBOPY perno sABJsieTCs
LHEHTPAJIbHBII KOHTPAreHT JU00 yKa3aHHbIi
JAOTOBOP 3aKJII0YAETCH HA YCIOBUIX MTOCTABKH
MIPOTHB IIaTEXa U MIPEAYCMOTPEHHOM JOIOBOPOM PEIO
00s13aHHOCTH Ka)KA0H U3 CTOPOH IPU U3MEHEHUH LIEHBI
LEHHBIX OyMar, nepeaHHbIX 110 JOTOBOPY pero,
yIJIa4uBaTh APYTOM CTOPOHE AEHEKHBIE CyMMBI U
(wm) mepenaBaTh ICHHBIE OyMaru B COOTBETCTBHH C
myHKTOM 14 ctareu 51.3 @enepansHOro 3akoHa OT 22
anpenst 1996 roga N 39-®3 "O poiHke HeHHBIX Oymar",
[IPU YCJIOBHH, YTO IPEIMETOM J0TOBOPA PETIO MOTYT
OBITh TOJILKO aKTHBBI, BKIIFOYaeMbIE B COCTaB aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO ()OHJIA, B COOTBETCTBUH C
WHBECTHULMOHHOM JeKapanueit (IpaBuiaMu
JOBEPUTENHHOTO YIPaBICHHS) HHBECTHLIMOHHOTO
¢donna.

s ueneit ab3ana BOCEMb U IEBSITH HACTOSIIETO
MMOANYHKTA HE YYUTBIBAKOTCA JOIOBOPEI PEIIO, IO
KOTOPBIM YIIpaBJIArOIIasd KOMIIaHUA ABJIACTCA
MIOKYTIaTeJIEM T10 TIEPBOM YacTH AOr0BOpa PeEMNo U
KOTOPBIE IIPEIyCMaTPUBAIOT HEBO3ZMOXKHOCTh
pacrnopspKeHuUs IPHOOPETEHHBIMU LIEHHBIMU OyMaramu,
3a MCKJIIOUEHHEM HX BO3BpaTa Mo BTOPOH YacTH TaKOTO
JIOTOBOpPA PETIO, a TAKXKE OMLIMOHHBIE IOTOBOPHI, 110
KOTOPBIM YNPAaBJISIONIAsl KOMIIAHUS UMEET IIPaBo
TpeOOBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYNKH MU MIPOAAXKH
0a3oBoro (0a3uCcHOIr0) aKTHBA.
He meHee nByx Tpereii padouux aHeill B

OIHOTO KaJleHIapHoro KBapTaJjia
COBOKYNHasi  OIECHOYHAsT  CTOMMOCTh  AKIHWH
POCCHIICKMX  AKIHOHEPHBIX O0LIECTB, AKIUH
HHOCTPAHHBIX AKIMOHEPHBIX 001ECTB, POCCHIHCKUX
JAeno3uTAPHBIX pacnucok, HHOCTPAHHBIX
JeMO3UTAPHbIX  PAacCHUCOK, JOMHUTEHThI  (AJs
JEMO3UTAPHBIX PACHUCOK - 3MHUTEHTHI LEHHBIX
Oymar, mpaBa COOCTBEHHOCTH Ha  KOTOpbIe
YAOCTOBEpPSIIOT COOTBETCTBYIOIIHME JIeT03MTapHbIE
pacnucKkM) KOTOPBIX 3aperucTpUpPOBaHbl  MJIH
OCYLIECTBJISIIOT CBOI0 OCHOBHYIO [eSITeJIbLHOCTH Ha
Teppuropun Poccuu, mpousBOAHBIX (HMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB, H3MEHeHHe CTOMMOCTH KOTOPBIX
3aBHCHT OT M3MEHEHHUs] CTOMMOCTH LIEHHBIX Oymar,
YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM NMOANMYHKTE, 10KHA ObITh
He MeHee 80% cTomMOCTH aKTHBOB (POH/A.

IIpu 3TOM paGounmM aHeM B HLEJSAX

HACTOSILEI0 NMOAMYHKTA CYMTAETCH JeHb, KOTOPbIH
He NPU3HAETCs B COOTBETCTBHHU c
3aK0HOATEILCTBOM Poccuiickon Degepanuu

TCUYCHHEC



consultantplus://offline/ref=6B6947A94F7E47588DC1226D0C3BAD7B27A315BAABC45591099F40DF272FAC288D4367BDB0B24708300E134DDB86E99E2BCDB5C526s1rAH

BBIXOAHBIM H (WJIHM) HepadouYuMM NPa3THUYHBIM
JTHEM.

32. Onmcanuie pUCKOB, CBSI3aHHBIX C

WHBECTHPOBAHUEM.

WuBecTtupoBaHue B IieHHbIE OyMaru CBsA3aHO C
BBICOKO CTETIEHBIO PHCKOB, U HE MOJ[Pa3yMeBaeT
TapaHTHi, KaK 110 BO3BpaTy OCHOBHOM
WHBECTHUPOBAHHOW CyMMBI, TaK U TIO MOIYICHHUIO
KaKux-1m0o noxonoB. lHBecTHpOBaHUE B
COOTBETCTBHHU C HACTOSALIEH NHBECTULUOHHON
JeKJIapamreil 1 HOpMaTUBHBIMY PABOBBIMHU aKTaMHU
(henepaibHOTO OpraHa UCTIOTHHUTEIBHOMN BIACTH IO
PBIHKY IIEHHBIX OyMar B UMYIIIeCTBEHHBIE ITpaBa 1o
(hprOYEpCHBIM M ONIIMOHHBIM JI0TOBOpaM (KOHTPaKTaM),
peyCMaTpUBAIOIINM TPUOOpEeTeHrE 0a30BOT0
aKTUBa, 100 MOTyYeHUE JTOX0/A OT YBEIHUCHHSI €T0
CTOUMOCTH (OTKPBITHE JUTMHHOW MO3UIINH) CBSI3aHO C
PBIHOUHBIM PHCKOM 0a30BOT0 aKTHBA (PUCKA CHUKCHUS
€ro IICHBI).

WHuBecTupoBaHue B COOTBETCTBHHU C
HAacCTOSIIIEN MHBECTULIMOHHOM JEeKJIapalren u
HOPMAaTUBHBIMU IIPABOBBIMU aKTaMH (pefepaibHOro
OpraHa UCTIOJTHUTENBHOM BIACTH MO PHIHKY IIEHHBIX
Oymar B HIMYIIICCTBEHHBIC ITpaBa Mo (DHIOUESPCHBIM U
OIIIMOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTpaKTaM),
MpeyCMaTPUBAIOIINM OTUYXIeHUE 0a30BOTO aKTHBA,
00 TIOTYIECHHUE JJOX0/1a OT CHIDKEHUS €T0 CTOUMOCTH
(OTKpBITHE KOPOTKOM MO3UIINH) BICUET KaK CHIDKEHHE
pHUCKa YMEHBIIIEHUS] CTOMMOCTH aKTUBOB ()OHJa, TaK U
CHIDKEHHUE WX JIOXOTHOCTH.

CTtouMOCTh OOBEKTOB BIOKEHUS CPEICTB U
COOTBETCTBEHHO pacyeTHAsi CTOMMOCTh
MHBECTUIIMOHHOTO Tast POHAA MOTYT yBEITMIUBATHCS H
YMEHBIIATHCA, PE3YIbTaThl MHBECTHPOBAHUS B
MIPOIILIOM HE ONPEACISIOT JIOXO/AbI B OyIyIIeM,
TOCYIapCTBO HE TapaHTUPYET TOXOAHOCTh UHBECTHUIIMMA
B (boH. 3asBICHUS JIFOOBIX JTUI] 00 YBEITMUCHUH B
OymyIieM CTOMMOCTH WHBECTHIIMOHHOTO Tast (poHaa
MOTYT PaCLIEHUBATHCS HE MHAYE KaK MPEANOI0KECHHUS.

Hacrosimiee onvcanmne piucKoB HE pacKphIBaeT
uHpopManmu 000 BCEX PUCKaX BCIICACTBHE
Ppa3HO00pa3us CUTyalHid, BO3HUKAIOIIUX MPH
WHBECTUPOBaHUU. B Hanbomee o01ieM BHIe MTOHATHE
pHCKa CBA3aHO C BOZMOXXHOCTBIO TTOJIOKHUTEIHHOTO HITH
OTPUIIATEILHOTO OTKJIOHEHHS pe3ylibTaTa
JIEATETHLHOCTH OT OXKMIAEMbIX WJIH TUIAHOBBIX
3HAYEHUH, T.€. PUCK XapaKTepU3yeT HEOTPEAECIECHHOCTh
MTOJTyYeHHs OKAIAeMOT0 (PMHAHCOBOTO PE3yibTara Mo
WUTOTaM MHBECTUIIMOHHOM NIeSATEILHOCTH.

st neneit HaCTOSIIETO OMUCAHUS MOl PUCKOM
TP OCYIIECTBIICHUN OTICPAITii TI0 HHBECTHPOBAHUIO
MMOHUMAETCS] BO3MOXXHOCTh HACTYIUICHHS COOBITHS,
BJIEKYIIIETO 3a OO0 moTepHu A HHBecTopa. MHBecTop
HEN30€KHO CTAIKHBAETCS C HEOOXOIMMOCTHIO
YUUTBIBATH (PAKTOPHI PUCKA CAMOTO Pa3IMYHOIO
CBONCTBa.

Pucku nHBECTHpOBaHUS B IIEHHBIE OymMaru
BKJTIOYAIOT, HO HE OTPaHMYNBAIOTCS CIEAYIOMIMMHA

32. Onmcanue pUCKOB, CBSI3aHHBIX C
MHBECTUPOBAHHUEM.

WuBecTrpoBanue B IeHHBIE OyMaru CBsI3aHO C
BBICOKOM CTETIEHBIO PHCKOB, U HE MO/Ipa3yMeBaeT
KaKHX-JIM0O TapaHTUH, KaK 110 BO3BPaTy OCHOBHOM
MHBECTHUPOBAHHOW CyMMBI, TaK U IO MOJIYYEHHUIO
KaKuX-TH00 J0XOIOB Ha HEeE.

CTonMOCTh 00bEKTOB MHBECTHPOBAHMS,
COCTABJSIOIIUX (POH] M, COOTBETCTBEHHO,
pacyeTHasi CTOMMOCTh MHBECTUIHOHHOIO asl,
MOI'YT YBeJIMYUBATHCS U YMEHbIIAThCS,
pe3yJbTaTbl HHBECTUPOBAHMS B POLLJIOM He
onpeneJsiloT 10X0AbI B OyAyIieM, rocyiapcTBo He
rapaHTHpyeT 10X0AHOCTh HHBeCTULHUH B GOHA.
3asBeHus JHOOBIX JIUI 0 BO3MOKHOM yBeJTUYeHUHT
B OyayuieM CTOMMOCTH HHBECTUIHOHHOIO NAast
MOI'YT PacllEeHUBATHLCS HE MHAYE KAK
TP eaNnoJIOKeHUS.

Hacrosiiee onucanue puckoB He
packpsbiBaeT nHpopMannu 0060 Bcex puckax,
BO3HMKAIOUIUX B CBA3M C AeATEJIbHOCTHIO
yIpaBJfomeii KOMIAHUM N0 YIIPABJIEHUIO
(MHBECTHMPOBAHUIO) HMYIIECTBOM, COCTABJISAIOIIUM
¢onn, BeiieacTBre pa3zHoOOpa3usi CUTYaLMi,
BO3HMKAKNIUX NPH TAKOM YIPaBJeHUN
(MHBeCTUPOBAaHUM).

B HauOoJiee o0mem Bujae, MOHATHE PHCKA
CBSI3AHO C BO3MOKHOCTBIO TNOJIOKMTEIBHOIO WJIN
OTPHLATEILHOTO OTKJIOHEHMS pe3yJbTara
AeSITeIbHOCTH  YNPABJAAKIIEH  KOMIAHUM 1O
YIPaBJIEeHUI0 UMYIIECTBOM, COCTABJIASKOIIUM (oH/,
OT 0KH/IaeMbIX WJIM MJIAHOBBIX 3HAYEHUH, T.e. PUCK
XapakTepu3yeT  HeONpedeJeHHOCTh  IOJIyYeHUus:
okuaaemMoro (puHAHCOBOIO pe3y/jbTaTa MO MTOram
WHBECTUIIMOHHOM 1esITeILHOCTH.

Jlnst mesiei HACTOSIIET0 ONMCAHUS, MO
PHMCKOM IIPH OCYLIECTBJIEHUH ONepanuii no
UHBECTHPOBAHUIO IOHUMAETCSI BO3MOXKHOCTh
HACTYIUICHHS COOBITHUS, BJEKYLIEro 3a co0oii
najeHue CTOMMOCTH YUCThIX AKTUBOB ()OHAA U,
COOTBETCTBEHHO, PACYETHOI CTOMMOCTH
HHBECTHLMOHHOIO Nasi, YTO B CBOIO OYepelb
siBJIsIeTCsl YOBITKOM [IJIS1 BJIae/IbIa
HHBECTHLMOHHBIX 1a€B.

Baagesieny MHBECTULIMOHHBIX 1a€B M JIUIIO,
JKeJialoLee MPUOOpecT HHBECTUIMOHHBbIE AN,
Hen30eKHO CTAJKUBACTCH C He00X0AUMOCTHIO
YYMTBIBATH (PAKTOPHI PUCKA CAMOI0 PA3JINYHOIO
cBoiicTBa. Prcky nHBeCTMPOBAHMS B LIEHHbIE
OyMaru BKJII0YaI0T, HO He OTPAHUYUBAKOTCS
CJIeAYIOIMMH PUCKAMU:

- Hegpunancoee pucku;

- Dunancoswvie pucku.

Hegunancoswie pucku.
K HeduHAHCOBBIM pHCKAM, B TOM YHCIIe,
MOT'YT OBITH OTHECEHBI CJIeIyIOIIHe PUCKH:




pHUCKaMu:
- IOJUTUYECKUE U SKOHOMUYECKHUE PUCKHU, CBA3AHHbBIE C
BO3MOKHOCTBIO U3MEHEHHS MOJTUTUYECKON CUTYyallnH,
SKCIPONPHUAIIH, HAIIMOHAIN3ALINH, TPOBEICHNS
MOJINTUKH, HAIIPABIICHHOHN HAa OrpaHUYeHUE
WHBECTHUIIUI B OTpaciii SKOHOMUKH, SIBISIOLIUECS
chepoit 0coOBIX TOCYNIaPCTBEHHBIX HHTEPECOB,
NaJIeHUEM 1IEH Ha SHEPropecypchbl U Ipoune
00CTOSTEIBLCTBA;
- CHCTEMHBIN PHUCK, CBI3aHHBIN ¢ HECTIOCOOHOCTHIO
OoJb1IOTO YKca (PMHAHCOBBIX HHCTUTYTOB BBIMIOJIHATH
cBou 00s13aTenbeTBa. K CHCTEMHBIM pHCKaM OTHOCHTCS
pYCK 0AaHKOBCKOW CHCTEMBI,
- PBIHOYHBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C KOJIEOAHNUSIMHU KYypPCOB
BAJIFOT, TPOIEHTHBIX CTaBOK, IIeH PMHAHCOBBIX
UHCTPYMEHTOB;
- IEHOBOM PUCK, MPOSIBIISIONINICS B U3BMEHEHUH LIEH HA
[eHHbIe OyMaru v ()MHaHCOBBIC HHCTPYMEHTHI,
KOTOPO€ MOKET IPUBECTH K NaJECHUIO0 CTOUMOCTH
aKkTHBOB (hoHA;
- PHCK HENPaBOMOYHBIX JICHCTBUH B OTHOLLIEHUU
HMMYIIECTBA, COCTABIAIONIETO (JOH/, CO CTOPOHBI
TPEThUX JIULL;
- KPEIUTHBIN PUCK, CBA3aHHBIN, B YACTHOCTH, C
BO3MOKHOCTBIO HEMCTIOTHEHUSI IPUHSTHIX
00513aTEeNLCTB CO CTOPOHBI IMUTEHTOB IICHHBIX OyMar,
KOHTPAreHToB TI0 CAEIKaM, OaHKOB, KIIMPUHTOBBIX
OpraHM3alXi U MPOYUX UHCTUTYTOB, yUACTBYIOIINX B
pacuerax Mo JEHEKHBIM CPEICTBAaM U LIEHHBIM
Oymarawm;
- PUCK PBIHOYHOM JIMKBUJHOCTH, CBS3aHHBIN C
MOTEHIMAIbHOW HEBO3MO)KHOCTBIO PEaIN30BaTh
AKTHUBHI TT0 ONIArONPUSTHBIM IICHAM;
- OMEPAIIMOHHBIA PUCK, CBA3AHHBIN C BOZMOXHOCTHIO
HEeNpaBUIBLHOTO (DYHKIIMOHUPOBAHUS 000PYIOBaHUS U
IpOrpaMMHOT0 00€CTIeYeHHs], UCTIONB3YyEMOTO MPH
00paboTKe TPaH3aKIINHA, a TAKKE HETPABUITLHBIX
JEHCTBUI WK Oe371eCTBHS IEpCOHANA OPTraHU3aIIH,
YYaCTBYIOLIUX B pACUETAX, OCYIIECCTBICHUU
JEMO3UTAPHON NS TENBHOCTU U IIPOUHE
00CTOSTEILCTBA,
- PUCK, CBA3aHHBIN C U3MEHEHUAMHU JICHUCTBYIOUIETO
3aKOHOJIaTENIbCTBA;
- PUCK BOSHHKHOBEHUS (POPC-MaKOPHBIX
00CTOSATENBCTB, TAKUX KaK NPUPOAHBIC KATAKIN3MBI 1
BOCHHBIE JICHCTBYS;
- HaJIOTOBBIN PUCK, CBSI3aHHBIN C BEPOSITHBIMU
HETaTUBHBIMU HAJIOTOBBIMH TTOCIEACTBHAMH IS
MHBECTOPOB, @ TaK e C BO3MOXKHOCTHIO U3MEHEHNUS
JEHCTBYIOIIETO 3aKOHOAATENBCTBA B 001aCTH
Hanoroobnoxenus. Jlnuio, paccMarpuBaroriee
BO3MOXXHOCTB PHOOPETEHUSI HHBECTULIMOHHBIX T1aeB,
JOJIKHO CaMOCTOATENBHO OLEHUTh BO3MOKHBIE
HaJIOTOBBIE MOCJEICTBUSA, CBA3aHHBIE C TAKUMHU
WHBECTHIHUAMU.

OO0men3BecTHa npsiMasi 3aBUCUMOCTh
BEJIMYUHBI 0XKUIAEMOW TIPUOBLIN OT YPOBHS
MIPUHUMaEMoro prucka. OnTHMaIbHOE COOTHOIIIEHHE

Cmpamezuueckuil puck cBsi3aH C COUATbHO-
NOJTUTHYECKHMMH M IKOHOMUYECKHUMH YCJI0BUSAMH
pa3Butusi Poccuiickoii @enepanuu uin cTpaH, rie
BBINMYIIEHbI WJIN 00PaIIal0TCA COOTBETCTBYIOLIHE
LeHHbIe OymMaru, MHbie (pHAHCOBbIE HHCTPYMEHTHI
U aKTHBBI. [laHHBIN PHUCK He CBSI3aH ¢
0COOEHHOCTSIMHU TOTO WJIM MHOTO 00beKTa
uHBecTHpoBaHusA. Ha 3TOT prick oka3biBaeT
BJIUSIHME U3MEeHeHUe MOJTUTHYeCKOoii cuTyanuu,
BO3MOKHOCTH HACTYIUICHHS] HeOIaronpusiTHLIX (¢
TOYKH 3PeHUsl CyllleCTBEHHBIX YCJI0BHii OM3Heca)
H3MEHEeHNii B POCCHIICKOM 3aKOHOIATeIbCTBE HIH
3aKOHOAATEJILCTBE APYTHX CTPaH, 1eBaJIbBalMA
HANMOHAJLHOW BAJIOThI, KPU3UC PHIHKA
rocyIapcTBEHHBIX J0JTOBBIX 0083aTeIbCTB,
0aHKOBCKMII KPU3HC, BAJIOTHbIA KPU3UC,
NpeACcTABIAIOIMe cO00if MpsIMoe HIH
OIIOCPEeI0BAHHOE CJIeACTBHE PUCKOB
TMOJUTHYECKOT0, IKOHOMHYECKOI0 H
3aKOHOAATEJbHOI0 Xapaktepa. Ha ypoBeHb
CTPATErH4eCcKOro pHCKa MOI'yT OKa3bIBATh BJIMSHHE
U MHOTHUe Apyrue (pakropbl, B TOM 4ucJjie
BEPOSITHOCTH BBEA€HHSI PErHOHAJIbHbBIX
IKOHOMHUYECKHX CAHKIUIH WM OrpaHUYeHUI Ha
HHBECTHLMHU B OT/AeJbHbIE 0TPACIH IKOHOMHUKH. K
cTpaTern4ecKMM pPHCKaM TaK:Ke OTHOCUTCS
BO3MO’KHOE HACTYILIEHHE 00CTOSATEIHCTB
HeNpeoI0JIUMOM CHJIbI, INTABHBIM 00pa3oMm,
CTUXMIHOI'O ¥ re0NOJIUTHYECKOI0 XapaKTepa
(Hanpumep, BoeHHbIe AeiicTBUs). CTpaTernyeckuii
PHMCK He MOKeT ObITh 00beKTOM Pa3yMHOI'0
BO3/1elCTBHSA 1 YNPaBJEeHHUA CO CTOPOHBI
yHpaBasAoeil KOMIAHUHU, He MOAJIEKUT
AuBepcHUKANNT U He OHUIKAEM.

Cucmemmuwlil puck CBA3aH ¢ HApylLIeHHEM
(prHAHCOBOI CTA0WILHOCTH M BO3ZHUKIIEH
HeCnoCcOoOHOCTH 00/IbIIOr0 YMC/Ia (PMHAHCOBBIX
HHCTHTYTOB BBINOJIHATH CBOM QYHKIHH 1
o0s13aTesnbcTBa. B cuity 60/1b1110MH cTeneHu
B3aUMO/IEICTBUS U B3aNMO3aBHCHMOCTH
(pMHAHCOBBIX HHCTUTYTOB MEKIAY C000i OLleHKa
CHCTEMHOTI'0 PHCKA CJI0KHA, HO ero peaau3anus
MO’KeT MOBJIUATH Ha BCeX YYACTHHKOB
(pMHAHCOBOIO PHIHKA. YIIPABJIAOIIAA KOMIAHUSA He
HMeeT BO3MOKHOCTEH BO3/1eiiCTBUS HA CHCTEMHBI
PHCK.

OnepayuoHnbslii puck, CBI3aHHbBIIi ¢
HApPYLIEHUSIMHU OM3HeC-IPOLECCOB, HENPABUJIbHBIM
(pyHKUMOHUPOBAHHEM TEXHHMYECKHUX CPEICTB U
NMPOrpaMMHOro odecrneyeHus, HeMPaBUWILHBIMU
aeiicrBusimm (0e3neiicTBUEM) HIIH
He0OPOCOBECTHOCTHIO MEPCOHAJIA YIIPaBJAAOIIei
KOMIIAaHUM, €e KOHTPATeHTOB U NIapPTHEPOB,
NpHBJIeKaeMbIX K YIPaBJIeHHIO akTUBaMu GoHIa, a
TaKKe BCJIeACTBUE BHEIIHUX (PAKTOPOB, B TOM
YyucJie, NPOTHBONPABHBIX AeiicTBUIl TpeThbux jaun. K
ONepaluoOHHOMY PHCKY OTHOCSITCS BO3MOKHBIE
YOBITKH, SIBUBIINECSH Pe3yJbTATOM HAPYIIeHUI
padoThl MJIN HeKa4YeCTBEHHOT0, MJIU
HeJ00POCOBECTHOI0 HCIIOJHEHUSI CBOUX




YPOBHEH pUCKa U O’KUAAEMOM MPUOBUIN PA3IMYHO U
3aBHCHUT OT LIEJIOTO Psiia OOBEKTUBHBIX U
CyOBeKTUBHBIX (pakTOpoB. lpu mmannpoBaHuy U
MIPOBE/ICHNH OMEPALMii C UHBECTUIIMOHHBIMHU MassMH
MHBECTOP BCEra JOJDKEH IIOMHUTD, YTO Ha IIPAKTUKE
BO3MOKHOCTH ITOJIOKUTENIBHOTO U OTPULATEIEHOTO
OTKJIOHEHUS PEaJIbHOTIO pe3ylbTaTa OT
3aITaHUPOBAHHOTO (MM O’KUIAEMOT0) YacTO
CYIIECTBYIOT OMHOBPEMEHHO U PEANU3YIOTCS B
3aBUCHUMOCTH OT LIE€JI0T0 Psiia KOHKPETHBIX
00CTOATENBCTB, CTETIEHb YUeTa KOTOPBIX, COOCTBEHHO,

U OMnpeaAcIACT PE3yJIbTaTUBHOCTD onepaunﬁ HWHBECTOPA.

PesynbraTsl AeSTENBHOCTH YIPaBIAOMEH
KOMITAHHMH B IIPOILJIOM HE SIBJISIIOTCS FapaHTUEH
JI0X0A0B (oHAA B OyAyIIEM, U PELIeHHE O
NpUOOPETEHNH HHBECTULIMOHHBIX NTaeB (hoHa
IIPUHUMAETCS] THBECTOPOM CAMOCTOSITENIBHO T10CIIE
03HAaKOMJICHUS ¢ HacTosuMHu [IpaBunamu.

00513aTE/IbCTB OPraHU3aTOPAMH TOPIOBJIH,
KJIMPUHTOBBIMH OPTraHU3aAlMAMM, APYTHMHU
HHGPACTPYKTYPHBIMM OPTraHU3ALMAM WU
0aHKaMH, OCYLIECTBIAIUMH pacdeTbl. C HeabI0
MHHHMH3ALHMH ONIEPALIMOHHOIO0 PHCKa
YIPaBJIAOIAs KOMIAHUSA ¢ J0JLKHOM
NMPeAyCMOTPUTENbHOCTHIO OTHOCUTCS K NMOA00PY
COTPYAHHMKOB, ONTHMHU3ALMHN OH3HEC-TPOIECCOB U
BbIOOPY KOHTPareHTOB.

Ilpaesoeoii puck, cBA3aHHBIN ¢

HelpencKka3syeMoCThbI0 H3MEHEeHHI

JeliCTBYIOLIEr0 3aKOHOAATEIbCTBA, a TAKKe
¢ HECOBEPUICHCTBOM 3aKOHOB 7| HHBIX
HOPMATHUBHBIX aKTOB, CTAaHAAPTOB
caMopery/JMpyeMbIX OpraHu3aunuii, B TOM 4mucJie,

peryupyommnx YCJI0BHA BBINYCKA u/uamn
o0paneHus aKTHBOB, YKa3aHHBIX B
HHBECTULIMOHHOI  JeKJapamuu. CoBepiienue

CIeJIOK HA PbIHKAX B PA3JMYHBIX HOPHCIMKIMAX
CBSI32HO C JOMOJIHUTEJIbHBIMH PHCKAMH.

Heo0xonumo Takske NPMHUMATH BO BHUMaHHUe
PHMCKH, CBSI3aHHBIE €O CJI0KHOCTBIO HAJIOTOBOT0
3aKOHOAATEJILCTBA U MPOTHUBOPEYNBOCTHIO €ro
TOJIKOBAHUS U MPUMeHeHus B cepe
HHBECTHLIMOHHOM JeATEJbHOCTH, 2 TAK:KEe PHCKHU
H3MeHEeHHs HAJIOTOBOI0 3aKOHOAATeIbCTBA,
KOTOpbI¢ MOTYT PHBECTH K HETaTUBHOMY
BJMSIHMIO HA UTOTOBBI HMHBECTUIIMNOHHBI
pe3yJbTar.

IIpu 3TOM KpaiiHe 3aTPyIHUTEILHO
NMPOrHO3MPOBATH CTENEeHb BJIAMSHUS TAKHX
H3MeHeHMil Ha JeATeJbLHOCTh MO0 YIPaBJIeHUI0
(onnoM nu pruHAHCOBBIN Pe3yJILTAT HHBECTOPA.

C pmeJb0 MHHUMH3ALHMH IIPAaBOBOIO pPHCKa
YIPABJIAIIAA KOMIIAHUA €O BCell TINATEIbHOCTHIO
OTHOCHUTCSI K U3y4YeHUI0 M3MEHEHH B HOPMATHBHOM
0asze. Tak:ke ynmpapJsIlOIIAsg KOMIIAaHWS B TOJHOMH
Mepe HCNOJb3yeT BCe JieraJbHble MeXaHHM3MbI
B3aUMOJCHCTBUSL € OPraHaMM TOCYIApPCTBEHHOM
BJacTH, ¢ bankom Poccum ¢ mesbio BJIMSIHUSI Ha
NMPUHATHE  pelleHHd MO0  HM3MEHeHHsM B
3aKOHOAATEJILCTBE B M0JIb3y HHBECTOPOB.

Pezynamopuutii puck MOKeT NPOSABJIATHCH B
(opMe npuMeHeHNUd K ynpaBJsiiolleil KOMIIAHUM
CAaHKUMI peryJupyloliX OPraHos 1o NpuYnHe
HECOOTBETCTBHUS 3aKOHAM, 00ILIeNPUHATHIM
NMPaBWJIAM M CTaHAapTaM NpodecCUuoOHATbHOI
AesATeabHOCTH. CiecTBMEM pean3anum
PeryJisiTopHOro puckKa MoryT cTaTh (pHAHCOBbIE
WM penyTalMOHHbIE OTePH yNPaBJsIoLIe
KOMIIAaHUM, 3aMpeT Ha NMpPoBeJeHHe OT/IeJIbHBIX
oInepanui Mo ynpasJjieHUI0 (DOHIOM WU
aHHYJIMPOBaHUeE JUIEH3UH YNIPaBJsomei
KoMnaHuu. C neJibl0 HCKJIIYEeHHs PeryIssTOPHOTo
PHCKa yNpaBJsIlONasi KOMIIAHUS BLICTPONJIA
CHCTeMY KOPIIOPAaTUBHOIO YIIPABJICHHUS H
BHYTPEHHEro KOHTPOJIsI ¥ ONlepaTUBHO NMPUHUMAaeT
Mepbl 10 NPUBEJCHUIO CBOCH JAesiTeIbHOCTH B
IOJIHOE COOTBETCTBHUE C AeHCTBYIOLIUMHU
HOPMATHBHBLIMH AKTaMH.
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@unancosvie pucku.

K ¢pnHaHCOBBIM pHCKaM, B TOM 4HcJI€, MOTYT

ObITh OTHECEHBI CJleAyI0lHe PUCKHU:

Potnounstii/ueno60ii puck, CBA3aHHbIH ¢
KOJIe0AaHUSIMU LIeH AKTHBOB, YKA3aHHBIX B
HHBECTHIINOHHOM JIeKJIapanui, KypcoB BaJIIOT,
NPOLEHTHBIX CTABOK M MP. BCJIEACTBHE H3MEHEHUsI
KOHBIOHKTYPBI PEIHKOB, B TOM YHCJI¢ CHUKEHUS
JUKBUIHOCTH. ITH (PaKTOPHI CaMU 10 cede
HAXOISITCA MOJ BJAMSHUEM TAKUX 00CTOATE/IbLCTB,
KaK He(JaronpusaTHAs COUMAJIBLHO-IKOHOMMYeCKast
WIN NOJMTHYECKAS CUTYalusl, U3MeHeHHue
PeryJIsiTOpHoOii cpeasbl, 1eBaIbBaAlMA HIH
cyliecTBeHHbIe KoJle0aHusl KypcoB 00MeHa
BAJIIOTHI, CTUXMIIHBIE OeICTBHA.

Bantomuuwiii puck xapakrepusyercst
BO3MOKHBIM HeOJIaronpUsiITHBIM H3MeHeHHeM Kypca
pY0Jisi 1M MHOM BAJIIOTHI, B KOTOPO HOMUHUPOBAaH
(puHAHCOBBIN MHCTPYMEHT, 110 OTHOLIEHHIO K KypCY
PpYO0JIsi NJIM MHOW BAJIIOTHI, B KOTOPOIi
paccYNTHIBAETCS MHBECTHIHOHHBIN pe3yabTar
uHBecTopa. [Ipu 3TOM HeraTUBHO MOXKeT
HU3MEHUTHCS KaK CTOUMOCTb AKTHBOB B pe3yJbTare
HHQISIHMOHHOTO BO3/1eiiCTBUS U CHHKEHHH
peajbHoli MOKYNATeIbHOi CITOCOOHOCTH AKTHBOB,
TaK M pa3Mep 00513aTeJIbCTB 10 (PMHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTaM, HCIOJHSIEMbIM 32 C4eT AKTHBOB
donna.

IIpoyenmmuplit puck 3aKJI04aETCH B MOTEPAX,
KOTOpbIe (DOHA MOKeT MOHECTH B pe3yabTare
HeOJAronpPUATHOIO U3MEHEHHS MPOLUEHTHOM
CTaBKH, BIUsIONIE HA KYPCOBYIO CTOMMOCTD
o0Mranuii ¢ GUKCUPOBAHHBIM [10X010M.
ITpoueHTHBIN PUCK TaKKe BOSHUKAET B CJIydae,
€CJIM HACTYIUIEHUE CPOKA UCIIOJIHEHMS
00513aTEJILCTB 32 CYeT AKTUBOB, Pa3MeLleHHbIX B
HHCTPYMEHTBI ¢ PUKCHMPOBAHHBIM /10X0/10M, He
COBIIAJAa€T €O CPOKOM IOJIy4YeHUsI IPOLEHTHOIO
JA0X0[a OT TAKHX aKTHBOB.

Puck nukeuonocmu peaamnsyercsi npu
COKPAaIlleHUH MJIN OTCYTCTBHU BO3MOKHOCTH
npuodpecTH MU Pean3oBaTh (PMHAHCOBbIE
HHCTPYMEHTHI B He0OX0TUMOM 00beMe H 10
HeoOxoauMoii uene. Ilpu onpeaeneHHBIX PHIHOYHBIX
YCJIOBHSAX, €CJIM JUKBHAHOCTh PbIHKA HeaJeKBATHA,
MOKeT OTCYTCTBOBATH BO3MOKHOCTH ONpeNeINTh
CTOMMOCTH WJIH YCTAHOBHUTH CNIPABEIJMBYIO IEHY
(prHAHCOBOI0 AaKTHBA, COBEPLIUTH CAEJIKY 110
BBITOAHON neHe. Ha ppIHKe MOTyT IpHCYTCTBOBAaTh
TOJbKO MHAMKATHBHbIE KOTHPOBKH, YTO MOKeT
NPUBECTH K TOMY, YTO AKTHB HeJIb3sl Oyner
peajn30BaTh U, TAKHM 00pPa30M, MHCTPYMEHT Oylner
HAX0IMThcs B noprdelie GoHAa 10 KOHIIA CPOKA
norameHust 6e3 BO3MOKHOCTH peajiM3alum.

Pa3Hble BUABI PHCKOB MOTYT OBITH
B3aHMOCBSI3aHbI MKy C000ii, peasiu3anus OIHOIO
pHCKa MOKeT U3MEHAATh YPOBEeHb WJIM PUBOIUTH K
peajiM3anuu APyrux pucKoB.

ITomumo (pMHAHCOBBIX H HE(PMHAHCOBBIX
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PMCKOB HHBECTHPOBaHUE B AKTUBBI,
NpeAycMOTPeHHbIe HHBECTHLIIMOHHOM JeKJIapanuei
112€BOI'0 MHBECTHILHOHHOIO (DOH/A MOKET
BKJIIOYATH CJedyI0lHe PUCKH:

Kpeoumnuiit puck, CBSI3aHHBIH ¢
HEHCIOJHEeHUueM NOKHUKOM CBOUX (PDMHAHCOBBIX
00513aTe/IbCTB MJIM He0JIArONPUSITHBIM U3MEHEeHHeM
HX CTOMMOCTH BeJIeCTBHE YXYIIIEHHs CIOCOOHOCTH
HOJIKHHKA MCHOJIHATH TaKUe 00513aTeJIbCTBA.

K uymnciry KpeIuTHBIX PHCKOB, B TOM 4YHCJIE,

OTHOCATCSH:

Puck oeponma o odaurauusiM 1 HHbIM
J0JITOBBIM IIeHHBIM OymMaram, KOTOpPbIii
3aKJII0YaeTcsl B BO3MOKHOM HellaTeskecrnoco0HOCTH
IMHUTEHTA J0JIOBBIX HEHHbIX OyMar u (MJ1d) JIuI,
NpeAoCcTABUBIINX o0ecredeHHe 10 3TUM HeHHbIM
Odymaram, 4To NpuBeAeT K HEBO3MOKHOCTH MJIH
CHHKEHH IO BEPOSITHOCTH NMOTACHTD J0JITOBBIE
LeHHble OymMaru (Ipou3BecTH KYNOHHbIE BbINJIATHI
10 HAM, HCIIOJIHATH 00513aTeJIbCTBA N0 BBIKYIY, B
TOM 4YHcJie A0CPOYHOMY, 10JIOBBIX LIEHHbIX Oymar)
B CPOK U B NOJIHOM O0beMe.

HNuBectop Hecet puck Ae¢os1Ta B OTHOLLICHUH

aKTHBOB, BXOAAIIUX B cOcTaB (poHaa.

C UeJbI0 MOAJAePKAHUS COOTHOIICHHS
PUCK/I0X0IHOCTh B COOTBETCTBHHU C
WHBECTHLIMOHHOM JekyIapanuei ¢poHaa
YHPaBJIAOIIAA KOMIAHUSA BBICTPOMIIA
cUucTeMy ynpapJjeHnus noprgesem ponaa u
PHMCK-MeHEeT)KMEeHTa.

Puck konmpazenma — TpeTbero Juuna
NPOABJsieTCA B PUCKe HEMCIOJIHEeHUs] 003aTeIbCTB
nepea ynpapisomeil KoMnannei co CTOPOHBI
KOHTPAreHTOB. YNPaBJSIIONIAsi KOMIIAHUS He MOKeT
rapaHTHPOBaTh 0J1arne HAMepeHHus U CIIOCOOHOCTh
B OyaymieM BBINOJHATH NPUHATHIE HA cedst
00513aTe/IbCTBA CO CTOPOHbI PHIHOYHBIX
KOHTPareHToB, OPOKepOB, pacyeTHBIX
OpraHu3aluii, 1eno3uTapueB, KIMPHHIOBBIX
CHCTEM, PACYETHBIX 0aHKOB, IJIATE;KHBIX AT¢HTOB,
OMP K U IPOYMX TPEThUX JIMII, YTO MOKET NPUBECTH
K IOTepsiM KJIMeHTa, HeCMOTPs Ha
npeANpUHUMAaeMble YIPaBJd0lIeil KoMnaHuen
YCHJIMS 110 J0OPOCOBECTHOMY BbIOOPY
BblllIeNepevYncIeHHBIX JUI.

HHBecTHPOBaHUE B HPOU3EOOHbIE
¢unancosvie uncmpymenmuot (porouepcsi,
(opBapabl, ONIMOHBI, CBOMLI M JP.), KAK NPAaBUJIO,
CBSI3aHO ¢ 00JIBIIMM YPOBHEM PHCKA U MOXKeT ObITh
CONPSKEHO €O 3HAYMTEIbHBIMH YOBITKAMH.

HNuBecTupoBaHue B COOTBETCTBHH C
HACTOsIIIeil MHBEeCTUIIMOHHOM AeKIapanueii u
HOPMATHBHBIMHU aKTaMHu B cepe pUHAHCOBBIX
PBHIHKOB B HMYIIleCTBEHHbIE IPaBa Mo
(pb10YEePCHBIM M ONIIHOHHBIM 10TOBOPaM
(KOHTpaKTaM), PeAyCMATPHBAIOIINM
npuodperenne 06a30BOro aKTUBA, JTN00 MOJTyYeHHe
JA0X01a OT yBeJMYEeHHUSs ero CTOMMOCTH (OTKPBITHE
JJIMHHOM MO3UINH) CBSI3AHO ¢ PHIHOYHBIM PHCKOM
0a30BOro aKTHBa (PUCKA CHUKEHHUSI €ro 1eHbI).
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HNHBecTHpPOBaHUE B COOTBETCTBHH C
HACTOsIIIleil UHBECTULIMOHHOI JeKjIapaunen u
HOPMATHBHBIMHM aKTaMH B cdepe (PMHAHCOBBIX
PLIHKOB B HMYLIleCTBEHHbIE IIPaBa 10
(pb10YepCHBIM M ONMIIHOHHBIM 10TOBOPAM
(KOHTpaKTaM), IPelyCMATPUBAIOIINM OTYY:KICHUE
0a30BOro aKTHBA, JH0O0 MOJy4YeHHe 10X0Aa OT
CHMKEHMS €r0 CTOUMOCTHU (OTKPBITHE KOPOTKOI
MO3UIMHU) BJIEYET KAK CHUKEHHE PUCKA
YMeHbIICHHS CTOMMOCTH akTHBOB PoHAa, TaK U
CHUKeHHUe MX 10XOAHOCTH.

Tak, npu MOKynKe ONIHOHHOTO KOHTPAaKTAa
NOTepH, B 0011eM ciIy4dae, He IPEBBICAT BeJHYHHY
yIJIa4eHHBIX PeMIH, BOSHATPAKACHUS U
Pacxo10B, CBA3AHHBIX ¢ HX cOBepuIeHneM. B To
BpeMsl KaK MPOJaka ONMIHOHHBIX KOHTPAKTOB U
3aKjI4eHue GpbrYepCcHbIX, GopBapAHBIX U CBOI
JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) MNPH OTHOCUTEJILHO
He0O0JIbIIUX HeOIATONPUSTHBIX KOJIe0aAHUAX LIeH Ha
PBIHKE MOTYT NPHBECTH K 3HAYATEJIbHBIM
yOBbITKaM, a B c/1y4ae Npoaaxu GbrYepCHbIX U
(popBapAHBIX KOHTPAKTOB U NMPOJAKA ONIIHOHOB HA
MOKYNKY (ONIIHOHOB «KOJ/LI») — K HEOTPAHUYEHHbIM
yOBbITKAM.

IToMuMO 06111€T0 PHIHOYHOTO PHCKA MPH
COBEpIIEeHHMH OIlePallii Ha PbIHKe LIEHHbIX OyMmar,
B CJIy4Yae cOBepUIeHHs onepanui ¢
NMPOU3BOAHBIMHU (PMHAHCOBBIMU HHCTPYMEHTAMU
BO3MOKEH PUCK HeO1aronpusATHOIO U3MeHeHUsl
LeHbl KAK (PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB,
SIBJISIFOLUXCS 0a3MCHBIM AKTHBOM NPOU3BOIHBIX
(pMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB, TAK H PHCK B
OTHOILIIEHUH AKTHBOB, KOTOPbIE CJYKAT
ob0ecriedyeHneM. B ciryuae HeO1aronpusiTHOro
HU3MeHeHHs HeHbI GOH MOKeT B CPABHUTEJIHLHO
KOPOTKHUIi CPOK NOTEPATH CPelCTBA, ABJSIIOIIMECs
ofecredyeHHeM MO MPOU3BOAHOMY (PHHAHCOBOMY
HHCTPYMEHTY.

HNHBecTUpOBaHUE B UHOCHPAHHbIE YEHHbLE
Oymazu ¥ IPOU3BO/IHbIE (PHAHCOBbIE
HHCTPYMeHTbI, 02a30Bble AKTUBbI, KOTOPBIX HMEIOT
HHOCTPaHHOE NMPOUCXOKIeHHE, TPHCYIIH
ONNCAHHbIE BbIllle PUCKH CO CJIE1YIOLIUMH
0CO0CHHOCTSIMH.

HNHocTpanHble UHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI
U AKTHBBI MOT'YT OBITH IPHOOpPeTeHbI 32 py0dexoM
HWJIM HA POCCUICKOM, B TOM 4HCIe
OPraHU30BAHHOM PbIHKE.

IIpuMeHUTENbHO K TAKMM HHCTPYMEHTaM
cTpaTern4ecKnii pMCK, CHCTeMHBIH PUCK 1
NPAaBOBOM PUCK, CBOHCTBEHHbIE POCCHIICKIM
PBIHKAM, JONOJIHSAIOTCSA AHATOTMYHBIMH
PUCKaMH, CBOIICTBEHHBIMH CTPaHaM, e
BBINyIIeHbI H/WJIH 00pAaIIaloTCsi 3TH AKTHBBI.

Bo3mo:kHOCTH cyne0HOI 3alMTHI PaB Ha
HHOCTPAHHbIE AKTHBBI MOT'YT ObITh CYLLECTBEHHO
OrpaHn4YeHbl He00X0IMMOCTHIO 00panIeHus! B
3apy0exHble cyleOHble U IPABOOXPAHUTEIbHbIE
OpraHbl.

JInno, paccMaTpuBaee BO3MOXKHOCTh

13



npuodpeTeHus1 MHBECTHIIHOHHBIX MaeB, 10/ZKHO
CaMOCTOAATEIbHO OLIEHHTH BO3MOKHbIE HAJIOTOBbIE
10CJIEICTBUS, CBSI3AHHbIE ¢ TAKMMH
HHBECTUIUSIMH.

OO0ueusBecTHA NpsAMAasi 3aBUCUMOCTb
BCJIMYMHBI, O0KHIAeMOil NPHOBLIM OT YPOBHHA
NPUHUMAEMOro pucka. Pe3yabTaTbl AeATeJLHOCTH
ynpasiasilomeli KOMOAaHMM B MPOLLJIOM  He
SIBJSIIOTCH rapaHTueil n1oxoaoB ¢onga B Oyayuiem,
pelieHHe O TIOKYNIKe MHBECTHUHOHHBIX IaeB
NPUHUMAaETC JIMIOM, KeJaloIMM TpHOOpecTH
WHBECTHLIMOHHbIE TNaM CaMOCTOATEJIbHO IOCJe
o3HaKkomJIeHUst ¢ Hactossmumu  IIpaBuiaamu,
WHBECTULIMOHHOW Aekyapauveil ¢oHaa, ¢ y4eroM
OlleHKM PHCKOB, NPHBEAEHHBIX B HACTOSAIIEM
NYHKTe, HO He OTPAHMYHBASICH HMH.

A63an 10 mognyHkTa 5 myHKTa 38
® CJICTIKU IO MPUOOPETEHUIO B COCTaB (POHA IICHHBIX

Oymar, BBITyIIEHHBIX (BBIOAHHBIX) yYaCTHHKAMH
Vhopasnstomield  KOMIDaHHUM, WX  OCHOBHBIMH U
npeoONaIalouMU  XO3SHUCTBECHHBIMU  OOIIECTBAMH,
JOYEPHUMH u 3aBUCUMBIMH o01ecTBaMu
VYnpasinstoien KOMIIaHHH, a TaKXKe
CHECLUAIN3UPOBAHHBIM  JIETIO3UTApUEM, AayIUTOPCKOM

OpraHH3alKeN perucTpaTopoM;

Ao3arn 10 mogmyHKTa 5 myHKTa 38
® CJICTIKHU IO MPUOOPETEHUIO B COCTaB (POHIA IICHHBIX

Oymar, BBITYIIEHHBIX (BBIAAHHBIX) yYaCTHHKAMU
Vhopasnstomeld  KOMINaHUHM, WX  OCHOBHBIMH U
npeoOIafaloNMMU  XO3SICTBEHHBIMU  OOIIIECTBAMH,
JOYEPHUMHU u 3aBUCUMBIMH of1ecTBaMu
VYnpasnsrouen KOMIIaHHUH, a TaKXKe
crelUaTH3HPOBAHHBIM Aeno3urapuem,

PerucTpaTopoMm;

A63arn 12 moamyHkTa 5 myHKTa 38
e CICIKM TIO TPUOOpPETEeHUI0 B cocTaB (oHAa
AMYIIECTBA y CIEHUAIU3UPOBAHHOTO [EIO3UTAPUS,
ayIUTOPCKOU OpraHu3allvu, c

VYhpapnsdromed KOMIAaHUEH 3aKIHOYEHBI

KOTOPBIMH
JIOTOBOPBHI,
1100 MO OTUYKACHUIO UMYIIECTBA yKa3aHHBIM JIIaM,
332 UCKIIOUEHHEM  CIIy4aeB OIUIaTbl  pPacxooB,
nepevynciaeHHbIXx B myHkre 149 nactosmux [lpasui, a
TaKXX€ UHBIX CIIy4aeB, IPEIyCMOTPEHHBIX HACTOSAIINMHU

IIpaBunamu;

A63a1r 12 moamyHkra 5 myHkra 38

® ClIeNKM TO TpHOOpeTeHHI0 B cocTaB (oHIa
MMYIIECTBA y CHENUATU3UPOBAHHOIO AeN03UTAPUSA C
KOTOPbIM  YIpaBJAwONIEH KOMIaHUEH 3aKJ4YeH
JAO0TOBOP, JIMOO TIO  OTYYXKICHUIO

YKazaHHOMY JIMIlYy, 32 UCKIIFOYCHUEM CIIy4dacB OILIAThI

UMyHieCcTBa

pacxofoB, MEPEUNCIIEHHBIX B MyHKTe 149 HacTosmmx
IIpaBun, a Takke MHBIX CIy4yaeB, MPEAYCMOTPEHHBIX
HacTosmuMu [IpaBunamu;

52. Cnenuaan3upoBaHHbIN AETIO3UTAPUH, PETUCTPATOP,
ayAUTOPCKasi OPraHU3aLus HE MOTYT SIBJIATHCS
BJIaJIeNblIaM1 MHBECTULIMOHHBIX MAeB.

52. CnenuajaM3MpPOBAHHBII 1eN03UTApHii,
PerucTpaTop He MOTYT SBJIATHCS BIaACIbLIAMU
HMHBCCTUIIMOHHBIX ITAaCB.

[Honmyskt 3 myHkTa 65

3) 3agBKM Ha NPHOOPETCHHE WHBECTHIIMOHHBIX I1AEB
MOTYT TIOAaBaTbcsi B IyHKTaX IpHeMa 3asBOK Ha
OyMa)KHBIX HOCUTEIISX, a TAKXKE B (hOpME IICKTPOHHBIX

JOKYMEHTOB COIJIacHO YcnoBusim obOMeHa
COOOMICHHSIMH, pa3MemeHHbIM Ha caifre uk.dohod.ru
(manee Tarkke — VYcinoBus oOMEHa COOOIICHUSIMH),

MepeaBacMblX IO KaHajlaM CBSI3U, IO3BOJIIOIINM
JOCTOBEPHO YCTaHOBUTbH, YTO JOKYMEHT HCXOIUT OT
JUIA, HApPaBUBIIETO 3asABKY, IPH OIHOBPEMEHHOM
COOJIIOZICHNH CIIEAYIOIINX YCIOBHUI:

- JTUTIO, JKeNarolee MPUoOpPecTH NHBECTHIINOHHEIE T1aH,
SIBIIIETCSL 3aPETUCTPUPOBAHHBIM I10JIB30BATEIEM
MPOTPaMMHOI0 KOMILJIEKCA YIPABIISIOIIEH KOMIIAHUN
«JIn4HBIM KAOUHET» TOCTYIHOTO B HH(DOPMAITMOHHO-
TEJIEKOMMYHUKAITMOHHOU ceTu « HTepHET»,
TUTIEPCCHUTKA JIJIST TIEpEeX0/1a K KOTOPOMY HaXOIUTCS Ha
caiite KoMnanuu Ha mopTajie ¢ JOMEHHBIM UMEHEM

[oanyskr 3 myHKTa 65

3) 3agBKM Ha TPHOOPETCHHE WHBECTHIIMOHHBIX I1AcB
MOTYT TIOfIaBaThCsi B TMYHKTaxX MpUeMa 3asBOK Ha
OyMa)XHBIX HOCUTEIISX, a TAKXKE B (hOpME IICKTPOHHBIX

JOKYMEHTOB COITIaCHO Yenosusim oOmeHa
coOoOmIeHUsIMH, pa3MernieHHpIM Ha caite dohod.ru
(manee Ttaxke — YcmoBusi oOMeHa COOOIICHHSMN),

IepenaBacMblX 0 KaHallaM CBSI3U, ITO3BOJIAIOIINM
JOCTOBEPHO YCTAHOBUTbH, YTO IOKYMEHT HCXOIUT OT
JIAIA, HANpPaBUBIINETO 3asBKY, MPH OJHOBPEMEHHOM
COONIONEHNH CICAYIONINX YCIOBUH:

- JTUTIO, JKeNarolee MPUOOPEeCTH NHBECTHIIMOHHEIE T1aH,
SIBJISIETCSI 3aPETUCTPUPOBAHHBIM [10JIb30BATEIEM
MPOrPaMMHOTO KOMILIEKCA YIPaBISAOLIEH KOMITAaHUH
«JIn4HBIM KaOUHET» TOCTYIMHOTO B HH()OPMAIIMOHHO-
TEJIEKOMMYHUKAITMOHHOU ceTu «HTepHET,
THUTIEPCCHUIKA JIJIS TIepexo/1a K KOTOPOMY HaXOIUTCS Ha
caiite KoMnanuu Ha nopTajie ¢ JOMEHHBIM UIMEHEM
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uk.dohod.ru (manee - JInuHbIi KaOWHET) U B
YCTAHOBIICHHOM MOPSIAKE MOATBEPIUIO CBOE COITIacHe
C TIPaBWJIAMH €TO WCIIOIH30BAHMS, YCTAHOBICHHBIMH
VYpasnsitonieil KoMnaHue;

- 3asIBKa Ha MPHOOpETeHNE NHBECTUIIMOHHBIX MTAeB
HamnpaBJIeHa B BUJIE DIIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA,
CO3JJAaHHOTO ITyTEM 3aII0JIHEHHUSI 3JIEKTPOHHBIX (OPM B
JInunoM xaOuHeTe;

- 3asIBKa Ha MIPHOOpETeHNE NHBECTHIIMOHHBIX MAeB
3aBepeHa MEKTPOHHOU MOANUCHIO JIUIIA, KEJIA0IIEeTo
MIPUOOPECTH MHBECTUIIMOHHBIC TIaH.

3asiBka MOXKET OBITH 3aBEpPEHA MPOCTON WIIN YCUIICHHOM
3NIEKTPOHHOW MOICHI0O HHBECTOPA - (PU3NIECKOTO
nuIa JIM0O0 MPOCTON WIIH YCHIICHHOHN 3JICKTPOHHOMN
MOANKCHIO HHBECTOPA — IOPUIUUECKOTO JIUIA, B TOM
yHclie HOMHHAIILHOTO Jiepkarens. B ciydae
WCIIOJIb30BAaHUs YCUIIEHHOM 3JIEKTPOHHOM NOJIIUCH,
cepTU(UKAThI TAKOH MOIITUCH BBIIAIOTCS JIUIIOM,
OCYIIECTBISIONIIM (DYHKITHH yI0CTOBEPSIOIIETO
[IEHTPa B COOTBETCTBUH C COTJIAIIIEHHEM 00
JIEKTPOHHOM JIOKYMEHTO000POTE.

dohod.ru (manee - JIuunbIil KaOUHET) U B
YCTaHOBJICHHOM TIOPSAKE TOATBEPAMIIO CBOE COTIacHe
C IIpaBUJIaMU €10 UCII0JIb30BaHUsA, YCTAHOBJICHHBIMHA
VYipasnsironieil KoMnaHuei;

- 3as1BKa Ha MPUOOpETEHNE NHBECTHIINOHHBIX MAeB
HampaBJIeHa B BUE AIIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA,
CO3JIaHHOTO ITyTEM 3aIOJTHEHHUS IEKTPOHHBIX (POPM B
JInunom xabunere;

- 3as1BKa Ha MIPUOOpETEHNE NHBECTHIINOHHBIX MaeB
3aBepeHa NMEKTPOHHON MOINICHIO JTUIIA, KETAIOIIETO
nproOpecTH HHBECTULUOHHBIE MaH.

3asBKa MOXXET OBITH 3aBepPEHa MPOCTON MIIH YCHIICHHON
3NIEKTPOHHOW MOJMHCHI0 HHBECTOPA - (PU3NIECKOTO
JIiIa JU00 MPOCTON WM YCHICHHON 3JICKTPOHHON
MOANKCHI0 HHBECTOPA — IOPUANIECKOTO JIUIA, B TOM
Yyclie HOMHUHAIIFHOTO JiepkaTens. B ciydae
HCIIOJIB30BAHMS] YCUIIEHHON JIEKTPOHHON MOJIINCH,
cepTU(UKATHI TAKOH MOIITUCH BBIIAIOTCS JIUIIOM,
OCYHIECTBISIONINM (DYHKIIHH YIOCTOBEPSIIOIIETO
LIEHTPa B COOTBETCTBUU C COTJIAIIEHUEM 00
AJIEKTPOHHOM JIOKYMEHTO000POTE.

B nynkTe 99 noamyHKT 3 paHee OTCYTCTBOBAJ.

Ho6aBuTh B yHKT 99 moamyHkKT 3

1.3) nmpum nomaue 3agBKH Ha  WOralIeHUe
WHBECTHLMOHHBIX NMaeB yNpapjisolieil KOMIaHHei,
JACHCTBYIOIEH KAaK [0BEPHUTEIbHBIN yIPaBIAOLIIHI
HUMYIIECTBOM (PM3UYECKOr0 M (MJIH) IOPUIAMYECKOT0
JIMIA — CKHAKA He YCTAaHABJIMBAETCS.

148. Bo3HarpaxaeHue creualn3ipoBaHHOMY
JIETIO3UTAPHIO, PETUCTPATOPY, ayTUTOPCKOM
OpTraHM3alY BBHIIIJIAYMBAETCS B CPOK,
MIPEIYCMOTPEHHBIHN B IOTOBOPAX YKa3aHHBIX JIUI] C
Ynpasnstonieil KomnaHueil.

148. Bo3zHarpaxJeH1e crienuaan3upoBaHHOMY
AeMO3UTAPHIO, PETHCTPATOPY BBIIJIAUUBAETCA B CPOK,
MIPeyCMOTPEHHBIN B IOTOBOPAX YKa3aHHBIX JIUI] C
VYpasindroneit KoMIaHueu.

157.Vopasnsiomass KoMIaHusi 00s3aHa PacKpbIBATh
unopmarmio Ha caiite uk.dohod.ru Mubopmanus,
MoJuIeXxamiasi B COOTBETCTBMHM C HOPMAaTHBHBIMH
npaBoBbIMH akTamMu banka Poccum, ¢enepansHoro
OopraHa HCIOJHUTEIBHON BIACTH MO PBIHKY LEHHBIX
OyMar OImyONMKOBAaHWIO B  [IEUATHOM  H3JIaHHH,
nyonukyercss B «[Ipunoxenmn k  BecTHHKy
DenepaabHON CTYKOBI T0 (HMHAHCOBBIM PHIHKAM).

157.Vopapnsiomass KoMIaHUs o00s3aHa PacKpbIBaTh
uHpopMarmio Ha caiite dohod.ru HWudopmanws,
MojyieXkamas B COOTBETCTBUHM C HOPMaTHBHBIMHU
npaBoBbIMH akTamMu banka Poccun, denepansHoro
OpraHa WCHOJHUTEIBHON BIACTH IO PHIHKY LEHHBIX
OyMar OIyONMKOBAHWIO B IEUaTHOM  H3JaHHUH,
nyomukyercs B «[Ipunokenmn k  BecTHHKY
DenepaabHOM CIYKOBI T0 PHHAHCOBBIM PBHIHKAMY.

Ilopnynkt 2 nyHkra 166

2) pa3Mepa BO3HATPAXACHUA YIIPaBIIIONICH
KOMIIaHUH, CHICHUAIN3UPOBAHHOTO IETIO3UTapHs,
perucTparopa, ayJUTOpCKO OpraHN3allnHy,
HAYHMCIICHHBIX UM Ha JIeHb BOSHUKHOBEHHUSI OCHOBaHUSI
npekpauieHus GpoHna;

ITopnyHnkt 2 myHkTa 166

2) pa3Mepa BO3HarpaxaeHuil YIpaBisiomei
KOMIIaHUH, CTIeHHATU3HPOBAHHOIO AeN03uTapusi,
pPerucTpaTopa Ha4MCICHHBIX UM HA JICHb
BO3HHKHOBEHHUSI OCHOBaHHUsI ITPEeKpaIleHus GOHIA;

IHonmyskr 2 mynkra 171

[oanyskr 2 mynkra 171

2) ¢ yBeNWYGHHWEM pasMepa BO3HATPaXKACHHSA | 2) €  yBEIMYCHHEM  pa3Mepa  BO3HATPAKICHUS
Vhpapnsiomed  KOMIAHUM, CHEHUAIU3UPOBAHHOIO | YIPABIAIOMIEH KOMIAHUH, CHEeNUAJU3UPOBAHHOIO
JIETI03UTapus, perucrparopa, ayIMTOPCKON | 1eno3uTapusi, perucTparopa;

OpraHu3aluu;

[ommyskr 1 mynkra 172

1) M3MeHEeHHS] HANMEHOBAHUN YIIPABIISIONICH
KOMITaHWUH, CIICIIHATH3UPOBAHHOTO JIETIO3UTAPHS,
perucTparopa, ayJUTOPCKO OpTaHNU3aINH, a TAKKe
WHBIX CBEJICHHU 00 YKa3aHHBIX JIMIAX;

Hoanyskr 1 mynkra 172

1) u3MEeHEeHNSI HANMEHOBAHUH YTIPaBIISIOIICH
KOMITaHUH, CHIENHATN3MPOBAHHOTO IeTI03UTapHsl,
perucTparopa, a TaKke UHBIX CBEICHHUN 00
YKa3aHHBIX JIUIAX;

[Honnyskt 2 mynkra 172
2) yMEHbUICHUS pa3Mepa BO3HArPaxIeHHs

[oanyskt 2 myHkra 172
2) yMEHbBLICHUS pa3Mepa BO3HATPaXKICHHS
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VYopasnsromnie KOMIaHUY, CIENUATU3UPOBAaHHOTO
JIETIO3UTApHs, PETUCTPATOPA, AyAUTOPCKON
OpraHM3allNH, a TAKXKEe YMEHBIIECHHS pa3Mepa U (WiIH)
COKpAILCHUs IIEPEYHs PACXOA0B, MOJISKAIIUX OILIaTe
3a CUET UMYIIECTBA, COCTaBILIOMIEro GoHx;

Yrpapansioniei KOMIaHUH, CHENHAJIN3MPOBAHHOTO
JeN03UTAPHS, PETUCTPATOPA, A TAKKE YMCHBIICHHS
pasMepa u (WT1) COKpaIeHHs TIePEeIHs pacXoJIoB,
MOJIEKAIINX OIUIATe 33 CUET UMYIIECTBA,
COCTABIAIONICTO (OHT;
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	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Акционерное общество Актив.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Акционерное общество Актив.
	В пункте 27 абзац 28 ранее отсутствовал.
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, прав требований к юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), требования к этому юридическому лицу выплатить денежный эквивалент драгоценных металлов по текущему курсу (если соответствующее юридическое лицо является кредитной организацией), права требования к такому юридическому лицу, возникающие в результате приобретения (отчуждения) ценных бумаг, а также возникающие на основании договора на брокерское обслуживание с таким юридическим лицом, в совокупности не должны превышать 15 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), права требования к такому юридическому лицу, в совокупности не должны превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Оценочная стоимость ценных бумаг одного субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства, не должна превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда.
	Для целей настоящего подпункта российские и иностранные депозитарные расписки рассматриваются как ценные бумаги, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки.
	Для целей настоящего подпункта ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Если лицо, обязанное по ценным бумагам инвестиционного фонда, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться в состав активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов (без учета требования, установленного абзацем первым настоящего подпункта), если в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами (неограниченным кругом лиц), а также при наличии одного из следующих обстоятельств: в соответствии с требованиями, предъявляемыми к деятельности инвестиционного фонда, или документами, регулирующими инвестиционную деятельность инвестиционного фонда (в том числе инвестиционной декларацией, проспектом эмиссии, правилами доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов фонда либо в соответствии с правом Европейского союза инвестиционному фонду предоставлено право осуществления деятельности на территории всех государств - членов Европейского союза и его деятельность регулируется правом Европейского союза.
	Для целей расчета ограничения, указанного в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице и стоимости прав требований к одному юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	При этом общая сумма денежных средств и стоимость прав требований, которые не учитываются при расчете ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, в отношении всех денежных средств в рублях и в иностранной валюте на всех счетах и в отношении всех прав требований к юридическим лицам, возникших на основании указанных договоров о брокерском обслуживании, составляющих фонд, в совокупности не должны превышать общую сумму денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в такой фонд при выдаче и (или) обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного включения.
	Стоимость лотов производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент - стоимость лотов таких производных финансовых инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма денежных средств), полученных управляющей компанией инвестиционного фонда по первой части договора репо, размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки , и заемные средства, предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, в совокупности не должны превышать 40 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	На дату заключения сделок с производными финансовыми инструментами, договоров репо, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце седьмом настоящего подпункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце, и заемных средств, предусмотренных подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	Для целей настоящего подпункта производные финансовые инструменты учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом является другой производный финансовый инструмент (индекс) - как базовые (базисные) активы таких производных финансовых инструментов (активы, входящие в список для расчета такого индекса) и открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга.
	Договоры репо заключаются, если они соответствуют одному из следующих условий: контрагентом по договору репо является центральный контрагент либо указанный договор заключается на условиях поставки против платежа и предусмотренной договором репо обязанности каждой из сторон при изменении цены ценных бумаг, переданных по договору репо, уплачивать другой стороне денежные суммы и (или) передавать ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что предметом договора репо могут быть только активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда, в соответствии с инвестиционной декларацией (правилами доверительного управления) инвестиционного фонда.
	Для целей абзаца восемь и девять настоящего подпункта не учитываются договоры репо, по которым управляющая компания является покупателем по первой части договора репо и которые предусматривают невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо, а также опционные договоры, по которым управляющая компания имеет право требовать от контрагента покупки или продажи базового (базисного) актива.
	Не менее двух третей рабочих дней в течение одного календарного квартала совокупная оценочная стоимость акции российских акционерных обществ, акции иностранных акционерных обществ, российских депозитарных расписок, иностранных депозитарных расписок, эмитенты (для депозитарных расписок - эмитенты ценных бумаг, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки) которых зарегистрированы или осуществляют свою основную деятельность на территории России, производных финансовых инструментов, изменение стоимости которых зависит от изменения стоимости ценных бумаг, указанных в настоящем подпункте, должна быть не менее 80% стоимости активов фонда.
	При этом рабочим днем в целях настоящего подпункта считается день, который не признается в соответствии с законодательством Российской Федерации выходным и (или) нерабочим праздничным днем.
	32. Описание рисков, связанных с инвестированием.
	Инвестирование в ценные бумаги связано с высокой степенью рисков, и не подразумевает каких-либо гарантий, как по возврату основной инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов на нее.
	Стоимость объектов инвестирования, составляющих фонд и, соответственно, расчетная стоимость инвестиционного пая, могут увеличиваться и уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в фонд. Заявления любых лиц о возможном увеличении в будущем стоимости инвестиционного пая могут расцениваться не иначе как предположения.
	Настоящее описание рисков не раскрывает информации обо всех рисках, возникающих в связи с деятельностью управляющей компании по управлению (инвестированию) имуществом, составляющим фонд, вследствие разнообразия ситуаций, возникающих при таком управлении (инвестировании).
	наиболее общем виде, понятие риска связано с возможностью положительного или отрицательного отклонения результата деятельности управляющей компании по управлению имуществом, составляющим фонд, от ожидаемых или плановых значений, т.е. риск характеризует неопределенность получения ожидаемого финансового результата по итогам инвестиционной деятельности.
	Для целей настоящего описания, под риском при осуществлении операций по инвестированию понимается возможность наступления события, влекущего за собой падение стоимости чистых активов фонда и, соответственно, расчетной стоимости инвестиционного пая, что в свою очередь является убытком для владельца инвестиционных паев.
	Владелец инвестиционных паев и лицо, желающее приобрести инвестиционные паи, неизбежно сталкивается с необходимостью учитывать факторы риска самого различного свойства. Риски инвестирования в ценные бумаги включают, но не ограничиваются следующими рисками:
	- Нефинансове риски;
	- Финансовые риски.
	Нефинансовые риски.
	К нефинансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Стратегический риск связан с социально-политическими и экономическими условиями развития Российской Федерации или стран, где выпущены или обращаются соответствующие ценные бумаги, иные финансовые инструменты и активы. Данный риск не связан с особенностями того или иного объекта инвестирования. На этот риск оказывает влияние изменение политической ситуации, возможность наступления неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве или законодательстве других стран, девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис, представляющие собой прямое или опосредованное следствие рисков политического, экономического и законодательного характера. На уровень стратегического риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе вероятность введения региональных экономических санкций или ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики. К стратегическим рискам также относится возможное наступление обстоятельств непреодолимой силы, главным образом, стихийного и геополитического характера (например, военные действия). Стратегический риск не может быть объектом разумного воздействия и управления со стороны управляющей компании, не подлежит диверсификации и не понижаем.
	Системный риск связан с нарушением финансовой стабильности и возникшей неспособности большого числа финансовых институтов выполнять свои функции и обязательства. В силу большой степени взаимодействия и взаимозависимости финансовых институтов между собой оценка системного риска сложна, но его реализация может повлиять на всех участников финансового рынка. Управляющая компания не имеет возможностей воздействия на системный риск.
	Операционный риск, связанный с нарушениями бизнес-процессов, неправильным функционированием технических средств и программного обеспечения, неправильными действиями (бездействием) или недобросовестностью персонала управляющей компании, ее контрагентов и партнеров, привлекаемых к управлению активами фонда, а также вследствие внешних факторов, в том числе, противоправных действий третьих лиц. К операционному риску относятся возможные убытки, явившиеся результатом нарушений работы или некачественного, или недобросовестного исполнения своих обязательств организаторами торговли, клиринговыми организациями, другими инфраструктурными организациям или банками, осуществляющими расчеты. С целью минимизации операционного риска управляющая компания с должной предусмотрительностью относится к подбору сотрудников, оптимизации бизнес-процессов и выбору контрагентов.
	Правовой риск, связанный с непредсказуемостью изменений действующего законодательства, а также
	несовершенством законов и иных нормативных актов, стандартов саморегулируемых организаций, в том числе, регулирующих условия выпуска и/или обращения активов, указанных в инвестиционной декларации. Совершение сделок на рынках в различных юрисдикциях связано с дополнительными рисками.
	Необходимо также принимать во внимание риски, связанные со сложностью налогового законодательства и противоречивостью его толкования и применения в сфере инвестиционной деятельности, а также риски изменения налогового законодательства, которые могут привести к негативному влиянию на итоговый инвестиционный результат.
	При этом крайне затруднительно прогнозировать степень влияния таких изменений на деятельность по управлению фондом или финансовый результат инвестора.
	целью минимизации правового риска управляющая компания со всей тщательностью относится к изучению изменений в нормативной базе. Также управляющая компания в полной мере использует все легальные механизмы взаимодействия с органами государственной власти, с Банком России с целью влияния на принятие решений по изменениям в законодательстве в пользу инвесторов.
	Регуляторный риск может проявляться в форме применения к управляющей компании санкций регулирующих органов по причине несоответствия законам, общепринятым правилам и стандартам профессиональной деятельности. Следствием реализации регуляторного риска могут стать финансовые или репутационные потери управляющей компании, запрет на проведение отдельных операций по управлению фондом или аннулирование лицензии управляющей компании. С целью исключения регуляторного риска управляющая компания выстроила систему корпоративного управления и внутреннего контроля и оперативно принимает меры по приведению своей деятельности в полное соответствие с действующими нормативными актами.
	Финансовые риски.
	К финансовым рискам, в том числе, могут быть отнесены следующие риски:
	Рыночный/ценовой риск, связанный с колебаниями цен активов, указанных в инвестиционной декларации, курсов валют, процентных ставок и пр. вследствие изменения конъюнктуры рынков, в том числе снижения ликвидности. Эти факторы сами по себе находятся под влиянием таких обстоятельств, как неблагоприятная социально-экономическая или политическая ситуация, изменение регуляторной среды, девальвация или существенные колебания курсов обмена валюты, стихийные бедствия.
	Валютный риск характеризуется возможным неблагоприятным изменением курса рубля или иной валюты, в которой номинирован финансовый инструмент, по отношению к курсу рубля или иной валюты, в которой рассчитывается инвестиционный результат инвестора. При этом негативно может измениться как стоимость активов в результате инфляционного воздействия и снижении реальной покупательной способности активов, так и размер обязательств по финансовым инструментам, исполняемым за счет активов фонда.
	Процентный риск заключается в потерях, которые фонд может понести в результате неблагоприятного изменения процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом. Процентный риск также возникает в случае, если наступление срока исполнения обязательств за счет активов, размещенных в инструменты с фиксированным доходом, не совпадает со сроком получения процентного дохода от таких активов.
	Риск ликвидности реализуется при сокращении или отсутствии возможности приобрести или реализовать финансовые инструменты в необходимом объеме и по необходимой цене. При определенных рыночных условиях, если ликвидность рынка неадекватна, может отсутствовать возможность определить стоимость или установить справедливую цену финансового актива, совершить сделку по выгодной цене. На рынке могут присутствовать только индикативные котировки, что может привести к тому, что актив нельзя будет реализовать и, таким образом, инструмент будет находиться в портфеле фонда до конца срока погашения без возможности реализации.
	Разные виды рисков могут быть взаимосвязаны между собой, реализация одного риска может изменять уровень или приводить к реализации других рисков.
	Помимо финансовых и нефинансовых рисков инвестирование в активы, предусмотренные инвестиционной декларацией паевого инвестиционного фонда может включать следующие риски:
	Кредитный риск, связанный с неисполнением должником своих финансовых обязательств или неблагоприятным изменением их стоимости вследствие ухудшения способности должника исполнять такие обязательства.
	К числу кредитных рисков, в том числе, относятся:
	Риск дефолта по облигациям и иным долговым ценным бумагам, который заключается в возможной неплатежеспособности эмитента долговых ценных бумаг и (или) лиц, предоставивших обеспечение по этим ценным бумагам, что приведет к невозможности или снижению вероятности погасить долговые ценные бумаги (произвести купонные выплаты по ним, исполнить обязательства по выкупу, в том числе досрочному, долговых ценных бумаг) в срок и в полном объеме.
	Инвестор несет риск дефолта в отношении активов, входящих в состав фонда.
	целью поддержания соотношения риск/доходность в соответствии с инвестиционной декларацией фонда управляющая компания выстроила систему управления портфелем фонда и риск-менеджмента.
	Риск контрагента — третьего лица проявляется в риске неисполнения обязательств перед управляющей компанией со стороны контрагентов. Управляющая компания не может гарантировать благие намерения и способность в будущем выполнять принятые на себя обязательства со стороны рыночных контрагентов, брокеров, расчетных организаций, депозитариев, клиринговых систем, расчетных банков, платежных агентов, бирж и прочих третьих лиц, что может привести к потерям клиента, несмотря на предпринимаемые управляющей компанией усилия по добросовестному выбору вышеперечисленных лиц.
	Инвестирование в производные финансовые инструменты (фьючерсы, форварды, опционы, свопы и др.), как правило, связано с большим уровнем риска и может быть сопряжено со значительными убытками.
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим приобретение базового актива, либо получение дохода от увеличения его стоимости (открытие длинной позиции) связано с рыночным риском базового актива (риска снижения его цены).
	Инвестирование в соответствии с настоящей инвестиционной декларацией и нормативными актами в сфере финансовых рынков в имущественные права по фьючерсным и опционным договорам (контрактам), предусматривающим отчуждение базового актива, либо получение дохода от снижения его стоимости (открытие короткой позиции) влечёт как снижение риска уменьшения стоимости активов Фонда, так и снижение их доходности.
	Так, при покупке опционного контракта потери, в общем случае, не превысят величину уплаченных премии, вознаграждения и расходов, связанных с их совершением. В то время как продажа опционных контрактов и заключение фьючерсных, форвардных и своп договоров (контрактов) при относительно небольших неблагоприятных колебаниях цен на рынке могут привести к значительным убыткам, а в случае продажи фьючерсных и форвардных контрактов и продажи опционов на покупку (опционов «колл») – к неограниченным убыткам.
	Помимо общего рыночного риска при совершении операции на рынке ценных бумаг, в случае совершения операций с производными финансовыми инструментами возможен риск неблагоприятного изменения цены как финансовых инструментов, являющихся базисным активом производных финансовых инструментов, так и риск в отношении активов, которые служат обеспечением. В случае неблагоприятного изменения цены фонд может в сравнительно короткий срок потерять средства, являющиеся обеспечением по производному финансовому инструменту.
	Инвестирование в иностранные ценные бумаги и производные финансовые инструменты, базовые активы, которых имеют иностранное происхождение, присущи описанные выше риски со следующими особенностями.
	Иностранные финансовые инструменты и активы могут быть приобретены за рубежом или на российском, в том числе организованном рынке.
	Применительно к таким инструментам стратегический риск, системный риск и правовой риск, свойственные российским рынкам, дополняются аналогичными рисками, свойственными странам, где выпущены и/или обращаются эти активы.
	Возможности судебной защиты прав на иностранные активы могут быть существенно ограничены необходимостью обращения в зарубежные судебные и правоохранительные органы.
	Лицо, рассматривающее возможность приобретения инвестиционных паев, должно самостоятельно оценить возможные налоговые последствия, связанные с такими инвестициями.
	Общеизвестна прямая зависимость величины, ожидаемой прибыли от уровня принимаемого риска. Результаты деятельности управляющей компании в прошлом не являются гарантией доходов фонда в будущем, решение о покупке инвестиционных паев принимается лицом, желающим приобрести инвестиционные паи самостоятельно после ознакомления с настоящими Правилами, инвестиционной декларацией фонда, с учетом оценки рисков, приведенных в настоящем пункте, но не ограничиваясь ими.
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	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте uk.dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	Подпункт 3 пункта 65
	3) Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте uk.dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	157.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора, аудиторской организации;
	Подпункт 2 пункта 171
	2) с увеличением размера вознаграждения Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора;

