YTBEPXIEHO

I'enepanpnsiii gupextop OO0 «YK « 10XOAb»
IMpukaz Ne 17/TIAY ot 23.03.2020r.

/M.B. boponarosa/

MN3MEHEHUS U AONTIOJTHEHUSA Ne07
B ITPABUJIA
JI0BEPUTEIbHOI0 YIIPABJICHUS
OTKpBITHIM NaeBBIM HHBECTHIHOHHBIM ()OHIOM
PBHIHOYHBIX (PMHAHCOBLIX HHCTPYMEHTOB
«1OXOA'b. MyasTudakTopHble MHBecTHIMH. Poccus»

(ITpaBuna 3apeructpupoBansl @CDP Poccun 11.05.2007T. 3a Ne 0812-75407920,
C U3MEHEHUSIMHU U JOINOJIHEHUAMH, 3apeructpupoBaHHsiMu @CDP Poccun
08.06.2008 . 3a Ne 0812-75407920-1,

C U3MEHEHUSAMU U JOTIONHEHUAMH, 3aperucTpupoBaHnHbIMU OCOP Poccun
02.02.2010 r. 3a Ne 0812-75407920-2;

C U3MEHEHUSIMH U IONOJIHEHUIMH, 3aperucTpupoBanHbiMu bankom Poccun
28.04.2016 r. 3a Ne 0812-75407920-3;

C M3MEHEHUSIMH U JIOTIOTHEHUSIMH, 3aperucTpupoBaHHbIMU bankom Poccun
28.08.2017 r. 3a Ne 0812-75407920-4;

C U3MEHEHHUSIMH U JIOTIOJIHEHUSIMH, 3apeTUCTpUpOBaHHBIMU bankom Poccun
05.12.2017r. 3a Ne 0812-75407920-5;

C U3MEHEHUSIMH U JIOTIOJHEHUSIMH, 3aperucTpupoBanHbiMu bankom Poccun
01.10.2019 Ne 0812-75407920-6;

C U3MEHEHUSAMH U JOTIOJHEHUSIMH, YTBEep K AeHHBIME [Ipuka3zom ['enepansnoro aupexkropa OO0 «YK
«J10XOAb» Ne 17/TITY ot 23.03.2020r.)

1. Crapas perakuus

2. Hoeas pegakuus

7. [Tonnoe (upmMeHHOE HaUMEHOBaHUE
CIELHAIN3UPOBAHHOIO Jerno3uTapus (oHga (maiee -
ClIeIMaIN3UPOBAHHBIN JIETIO3UTAPHIN):

Husectumnmonnas komnanus JOXOUb, AximonepHoe
o011ecTBo.

7. ITonnoe ¢bupmeHnHoe HaUMEHOBaHUE
CIeLHAM3UPOBaHHOTO Jerno3uTapus GoHga (manee -
CTICITUAIM3UPOBAHHBIN NIETIO3UTAPHI): AKIIHOHEPHOE
0011ecTBO AKTHB.

10. TlomHoe ¢upMeHHOE HAaWMEHOBaHHE JIHIIA,
OCYIICCTBISIIONIETO  BEJCHHE peecTpa  BIaJCNIbIICB
WHBECTHUIIMOHHBIX MaeB (oHJa (Jajiee — perucTparop):
WNusecturmmonnas kommnanus JJOXOIA'b, AxmmonepHoe
00111eCTBO.

10. TIlomHoe (upMeHHOE HAWMEHOBAHHE JIHMIIA,
OCYIIECTBISIONIETO BEJCHHE peecTpa BIAJENIbLIEB
VMHBECTUIIMOHHBIX TaeB (oHa (Jajiee — perucTparop):
AK1uoHepHoe 0011eCTBO AKTHUB.

13. TlonHOE PUpPMEHHOE HANMEHOBAHUE AYIUTOPCKOMN
opranuzanuu GoH/a (1ayee - ayTuTopcKast
opranmu3zanys): OOIIEeCTBO ¢ OTPaHUYCHHOMN
otBeTcTBeHHOCTHIO «[IPOM-UHBECT-AY/IUTY.

13. TlomHOE (UpMEHHOE HAUMEHOBAaHHE AYJUTOPCKOM
OpraHu3aluu donna (manee - ayIuTopCKas
OpraHu3anys): He MpeIycMaTPUBaeTCs.

14. MecTto Hax0X/A€HUS ayAUTOPCKON OpraHU3aIiN:
194021, Cankr-IlerepOypr, yi. [lonutexanueckas, 1.
24., xopm. 5 JI.

14. MecTo HaxXOXICHUS ayTUTOPCKOM OpTaHU3aIli: He
npeaycMaTpuBaeTcs.

26.IHBECTUIIMOHHONA HOJIUTUKOHN VYnpasndrouiei
KOMIIaHUU SIBISIETCSI IOJITOCPOYHOE BIOXKEHUE CPENICTB

26. VIHBECTWIIMOHHOW TOJUTHKOW  yIpaBIIsAIOmIEei
KOMITAaHUH SIBJIIETCS TOJITOCPOYHOE BIIOKEHUE CPEACTB

B IeHHble OymMaru W KpaTKOCPOYHOE BIIOXKEHHE | B ILEHHble OyMmMard IpPeMMYILIeCTBEHHO AaKIUM,
CPE/ICTB B MMYILECTBEHHBIC MpaBa M3 (BIOUEPCHBIX M | IMUTEHTHI  KOTOPBIX 3aperucTPUpPOBaHBI  WJIH
OINIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) TpPH YCIOBHUH, | OCYIIECTBJIAIOT OCHOBHYKW  [IeAITeJIbHOCTh  HA




YCTaHOBJIEHHOM B IyHKTe 28 [IpaBui.

Teppuropun Poccmm M KpaTKOCpPOYHOE BIO)KEHUE
CPEACTB B MMYILECTBEHHBIC MpaBa U3 (bIOYEPCHBIX U
OIIIMOHHBIX JOTOBOPOB (KOHTPAKTOB) TPH YCIOBHUH,
yCTaHOBJIEHHOM B niyHKTe 28 IIpaBui.

B nynkre 27 a03ar 28 paHee 0TCYyTCTBOBAJL.

Jo6aBuTh myHKT 27 ad3amem 28

B ueasix npumeHenus noanyHkra 1) - 5)
nyHkTa 27, nognyHkra 1) mynkra 31 u noanmyHKkTa
2) nynkra 31 nacrosimux IlpaBua , Bxoasinue B
cocTaB (pOHIA NHOCTPAHHBIE (UHAHCOBbIE
HHCTPYMEHTHI, He TONylIeHHbIe K 00pallleH!I0 B
Poccuiickoii @enepanun B KauecTBe HEeHHbIX OyMar,
paccMaTpUBalOTCs B KauecTBe LIEHHbIX OymMar B
cjiyyae UX NPU3HAHUSA B KauyecTBe LIEHHBIX OymMar B
COOTBETCTBHMH C JTMYHBLIM 3aKOHOM JIMIIA,
00S13aHHOI'0 N0 TAKMM MHOCTPAHHBIM (PMHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTaM.

[ommynkr 1 mynkra 31

1) [donst cTOoMMOCTH WHCTPYMEHTOB JICHEKHOTO PHIHKA
CO CPOKOM [0 TOTalleHusl (3aKpbITHS) MEHEEe Tpex
MecsIeB, OOuranuii ¢ (UKCHPOBAHHBIM KyTIOHHBIM
JI0XOI0M, pEUTHHT JIOJITOCPOYHOM
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH  BBHIMMycka (TIPH  OTCYTCTBUH
pEeUTHHTa BHITyCKa - PEUTHHT AMHUTEHTA) KOTOPBIX IO
Kiraccuukamuy XoTs OBl OMHOTO W3 PEUTHHTOBBHIX
areHTCTB, BKIIIOUYEHHBIX B YycCTaHOBJICHHBIH CoBeTOM
nupekTopoB banka Poccum mepedeHb pEeHTHHIOBBIX
areHTCTB, OTIIMYAETCS oT peiTuHTa B
COOTBETCTBYIOIIICH BaJlOTe CTPaHbl - OSMHUTEHTA
BaJIIOTHl, B KOTOPOH HOMHHHMPOBAaHBI yKa3aHHBIE
obmuranmu (Uit oOnuranuii, HOMHHUPOBAaHHBIX B
BAJIIOTE TOCYJApCTB - WICHOB BaJIOTHOTO COI03a, - OT
MaKCHMAJILHOTO PEHTHHTa CPeqy TOCYIApCTB - YJICHOB
BAJFOTHOTO COI03a), He OoJiee YeM Ha OAHY CTYIEHb,
[IEHHBIX OyMar, BXOASIIUX B PAacdeT CIeXyIOIInX
(hOHTOBBIX MHJICKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpamnust)

2. ATX (ABcTpus)

3. BEL20 (benbrus)

4. Ibovespa (bpazumms)

5. Budapest SE (Benrpus)

6. FTSE 100 (BenukoOpuTanus)

7. Hang Seng (I'onkoHT)

8. DAX (I'epmanmust)

9. OMX Copenhagen 20 ([anmst)

10. TA 25 (13pauns)

11. BSE Sensex (Uunus)

12. ISEQ 20 (Upnannans)

13. ICEX (Mcnannus)

14. IBEX 35 (Ucnanms)

15. FTSE MIB (Uranus)

16. S&P/TSX (Kanana)

17. SSE Composite Index (Kwurait)

18. LuxX Index (JIrokcemOypr)

19. IPC (Mekcuka)

20. AEX Index (Hunepnanner)

[ommyskr 1 mynkTa 31

1) Honst cTOMMOCTH MHCTPYMEHTOB JIE€HEKHOTO PBHIHKA
CO CPOKOM JO TOTamleHusl (3aKpbITHA) MEHEe Tpex
MECSIEB, NPaB TPeOOBaHMII K OPUAUYECKOMY JINLLY,
BO3HMKIIHMX HA OCHOBAHHMH JI0TOBOPA 0 GPOKePCKOM
00CIY;KHBAHMM C TAKHUM JIMIOM (NIPH YCJIOBHH, YTO
YKa3aHHbIM JOTOBOPOM NpeaycMOTPEHO
HCTOJTHEHHe  TaKUM  IOPUANYECKHM  JIHIOM
00513aTeILCTB B TeYeHHe OJHOr0 padoyero THS C
AaThl NpeIbsSIBJIeHUs YKa3aHHBIX TpeGoBaHMii K
HCNOJHEHNI0), oOmuramuii ¢ (QUKCHpOBAaHHBIM
KyMOHHBIM  JIOXOJIOM,  PEUTHHT  JIOJTOCPOYHOMN
KPEIUTOCIIOCOOHOCTH  BBIMyCKa (IPpU  OTCYTCTBUH
pelTHHra BBITyCKa - PEHTUHT 3MHUTEHTa) KOTOPBIX IO
KIacCH(UKAIMU XOTS OBl OTHOTO W3 PEUTUHTOBBIX
areHTCTB, BKIIIOUYEHHBIX B YyCTaHOBJICHHBIH CoBeTOM
mupektopoB banka Poccum mepeueHb pEMTHHTOBBIX
areHTCTB, OTIIHYAETCS oT peiiTuHTa B
COOTBETCTBYIOLIIEH BajJiOTe CTPaHbl - OSMUTEHTa
BANIOTBI, B KOTOPOH HOMHHHMPOBAaHBI yKa3aHHBIE
obmuranuu  (mys  oOnwranui, HOMHHHPOBAHHBIX B
BaJIIOT€ TOCYIApCTB - WICHOB BAJIOTHOTO COI03a, - OT
MaKCHMaJbHOTO PEHTHHTa Cpeny rocylapcTB - WICHOB
BAJIOTHOTO COI03a), HE Oojee 4eM Ha OOHY CTYIICHb,
IEHHBIX OyMar, BXOAANIMX B PAacyeT CIEeIYIONIIX
(hOHIOBBIX HHIEKCOB:

1. S&P/ASX-200 (ABcTpainus)

2. ATX (ABctpust)

3. BEL20 (bembrus)

4. Bovespa Index (bpa3zunus)

5. BUX (Benrpus)

6. FTSE 100 (BenuxoOputanusi)

7. Hang Seng (I'oHKoHT)

8. DAX (I'epmanus)

9. OMX Copenhagen 20 (danust)

10. TA -35 (M3pawmib)

11. S&P BSE SENSEX (Munust)

12. ISEQ 20 (Upnanans)

13. OMX Iceland 8 (Mcmanmmst)

14. IBEX 35 (Mcnanwus)




21. DJ New Zealand (HoBast 3enanamus)
22. OBX (Hopserus)

23. WIG (Ilompmra)

24. PSI 20 (ITopryramus)

25. MMBB (Poccus)

26. PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBakus)

28. Blue-Chip SBITOP (CnoBenus)
29. Dow Jones (CILA)

30. S&P 500 (CIIA)

31. BIST 100 (Typuwus)

32. OMX Helsinki 25 (OwunmsHINN)
33. CAC 40 (®pannus)

34. PX Index (Yermickas pecny0Onuka)
35. IPSA (Ynnm)

36. SMI (IIseitapust)

37. OMXS30 (IlIsemmst)

38. Tallinn SE General (3cronus)
39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SAnonus)

JIOJDKHA TIPEBBINIATh OT CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB
(hoHIa B COBOKYITHOCTH OOJIBIIYIO U3 CIEAYIOIINX
BEJIMYHH:

- IATh POILIEHTOB;

- BEJIMYHHY YHCTOTO MECSIYHOTO OTTOKa
WHBECTUIMOHHBIX I1a€B, SBILIOIIYIOCS MHHUMAJIBHOMN
W3 IIECTH HauOOJBIIMX BEIUYMH YHCTBIX MECSYHBIX
OTTOKOB HMHBECTMLIMOHHBIX IaeB 3a TMocieaHue 36

KaJIeHAAapHbIX  MecsAlueB  (maHHoe  TpeOoBaHHUe
MPUMEHSETCS, B CIIy4ae €cld C JaThl 3aBEepLICHHS
(oxoHUAHHS) (hopmupoBaHus I1A€BOT'0

WHBECTUIIMOHHOTO (oHIa mponuio 36 KaleHAapHBIX
MecarieB W Ooliee). BeawdmHa YHCTOTO MECSYHOTO
OTTOKa WHBECTHUIIMOHHBIX TIA€B OIPENeseTCs Kak
OTHOIIICHHE B TMPOIEHTAX PA3HOCTH KOJIUYCCTBA
WHBECTUIIMOHHBIX Ia€B, B OTHOIICHHH KOTOPBIX IIO
JINIICBBIM cueTaMm B peectpe BIIAJCIIHIICB
WHBECTUIIMOHHBIX I1acB OBLIM BHECEHBI PACXOJHBIC
3aliCU B pe3yJibTaTe WX MOTallCHUs WM OOMeHa, U
KOJIMYECTBA WHBECTUIIMOHHBIX I1a€B, B OTHOIICHHUH
KOTOPBIX TI0 JIMIIEBBIM CUETaM B PEECTPE BIAACIBIICB
WHBECTUIIMOHHBIX TacB OBLIM BHECEHBI MPUXOIHBIC
3alCU B pe3yiabTaTe WX BBIJAYUM WIH OOMEHa, 3a
KaJICHIAPHBIM MeCsIl K 00IIeMy KOJIMYESCTBY BbIJAHHBIX
WHBECTHIIMOHHBIX TIA€B 1O  JaHHBIM  peecTpa

15. FTSE MIB (Uranus)

16. S&P/TSX Composite (Kanama)
17. Shanghai SE Composite (Kurait)
18. LuxX Index (JItokcemOypr)

19. IPC (Mexkcuka)

20. AEX Index (Hunepnanmsr)

21. S&P/NZX 50 (Hosas 3emanans)
22. OBX (Hopserus)

23. WIG (Ilonprra)

24. PSI 20 (IToptyrammst)

25. Nunexc Mocbupxu (Poccust)
26. Unnexc PTC (Poccus)

27. SAX (CnoBakusi)

28. SBI TOP (CnoBenwust)

29. Dow Jones (CIIIA)

30. S&P 500 (CILA)

31. BIST 100 (Typuwus)

32. OMX Helsinki 25 (®unnsHus)
33. CAC 40 (Dpanus)

34. PX Index (Yemickas pecny0nrka)
35. S&P/CLX IPSA (Yun)

36. SMI (IlIseitmapust)

37. OMX Stockholm 30 (Llserms)
38. OMX TALLINN GI (Ocrtonmus)
39. FTSE/JSE Top40 (FOAP)

40. KOSPI (FOxnas Kopes)

41. Nikkei 225 (SImonus)

42. Unpexc Mocbupsxu romyosix ¢umrek (Poccus)

JIOJDKHA TIPEBBINIATH OT CTOMMOCTHU YUCTHIX aKTUBOB
(hoHIa B COBOKYITHOCTH OOJIBITYO M3 CIICTYIOITIX
BEJIMYUH:

- AT TPOIICHTOB;

- BCJIMYUHY qUCTOTO MECAYHOTO OTTOKa
WHBCCTUIIMOHHBIX I1a€B, SABJIAIOLIYIOCH MUHHUMAJIBLHON
Y3 MIECTH HAWOONBIINX BEIMYUH YUCTHIX MECSYHBIX
OTTOKOB HWHBECTHUIIMOHHBIX TaeB 3a mociefnue 36

KaJCHIApHBIX  MecsdleB  (DaHHoe  TpeboBaHHE
MPUMEHSIETCS, B Clydae €ClIM C JaThl 3aBepLICHUS
(oxoHUaHHSA) (hopMUpOBaHHS MaeBoTro

WHBECTHUIMOHHOTO (oHma mpomnmio 36 KaleHIapHBIX
MecsleB W Oojee). BenuumHa 4YHCTOrO MECSYHOTO
OTTOKAa WHBECTUIIMOHHBIX TIA€B OMpENeseTcss Kak
OTHOIIIEHNE B TIPOIEHTAaX Pa3HOCTH KOJINYECTBA
WHBCCTUIIUOHHBIX IIa€B, B OTHOIICHHUHW KOTOPBIX IIO
JIULEBBIM cyeTram B peectpe BJIQ/ICTIBLICB
VHBECTUIIMOHHBIX T1aeB OBUTH BHECEHBI PACXOIHEIC
3allMCHU B PE3YybTaTC HMX NOTAIICHUA WA O6MeHa, )51
KOJIMYECTBA HWHBCCTHUIMOHHBIX IIa€B, B OTHOIICHHH
KOTOPBIX TIO JINLIEBHIM CYETaM B PEECTpe BIa/eibIIeB
WHBECTUIIIOHHBIX TaeB OBLTH BHECEHBI IPHUXOIHBIC
3alMCH B pe3yJibTaTe WX BBIJAYM WIM OOMEHa, 3a
KaHeHI[ale)Iﬁ MeECHI K O6IIICMy KOJIMYCCTBY BbIJAHHBIX
WHBECTUIIMOHHBIX  TAaeB [0 JaHHBIM  peecTpa
BJIQJICBIIEB MHBECTHUIIMOHHBIX TA€B Ha IIOCIETHUMA




BJIAJICNbIIEB HMHBECTUIMOHHBIX IIAa€B HA MOCIETHUH
JIEHb MPEBITYIIETO KAJICHAAPHOTO MECSLA.

YuuteIBarOTCS JICHEXXHbIE CpeJICTBa,
pactopskeHue  KOTOPbIMM  HE  OTPAaHMYEHO  Ha
OCHOBaHHUHM PEIICHUs OpraHa rocyAapCTBEHHOH BIIacTH,
Ha KOTOpBIE HE YCTaHOBJIEHO OOpeMEHEHHE, LIEHHBIC
Oymaru, mpaBa IO MpoJaXe WM WHOHM Mepenade Io
JIOTOBOPY KOTOPBIX HE OIPaHUYEHBI.

Hcnons3yercs peUTUHT JIOJITOCPOYHOM
KpPEIUTOCIIOCOOHOCTH B TOU xKe BaJIIOTE
(HampoHaNPHOW W (WJIM) HMHOCTPAHHOW), B KakKOH
IOPEANOoNIaracTCss  OCYIIECTBIEHUE  BBIILIAT 11O
yKa3aHHBIM IIeHHBIM OyMaraM COIJIaCHO PEIICHHI0 O
BBIITYCKE TAKHX IIEHHBIX OyMar.

JIEHb TPEBIIYIIETO KaICHIAPHOT0 Mecsla.
YYHTHIBAIOTCS JEHEKHBIE CPEICTBA, PACTIOPSDKEHUE
KOTOPHIMA HE OTPaHWUYCHO HAa OCHOBAHWU PEIICHUS
OpraHa TroOCyJapCTBEHHOM BJacTH, Ha KOTOpBIE HE
YCTaHOBIIEHO OOpeMeHeHre, IeHHbIe Oymaru, Ipasa 1o
MIpOIaXKe ITH WHOH Tiepeiade 1Mo JOTOBOPY KOTOPHIX HE
OTpaHUYCHEI.
Hcnone3yercs pEUTHHT JIOJITOCPOYHOM
KpPEAUTOCTIOCOOHOCTH B TOM xKe BaJIIOTE
(maroHanmpHOM W (WJIM) WHOCTPAHHOH), B Kakou
NPEANONaraeTcs  OCYIIECTBICHHWE  BBILIAT  IIO
yKa3aHHBIM IICHHBIM OyMmMaraM COIJIaCHO PEIICHHIO O
BBIITYCKE TAKUX IICHHBIX OyMar.

[TonnmyHkT 2 mynkra 31

2) OueHo4YHast CTOUMOCTb IIEHHBIX OyMar 0JJHOTO
IOPUINYECKOTO JIUIIA, JCHEeKHBIE CPEACTBA B PyOIIsax
B MHOCTPAHHOMU BaJIOTE Ha CYETaX M BO BKJIAJaX
(memo3uTax) B TAKOM IOPHINIECKOM JIHIIE (eCIn
COOTBETCTBYIOIIEE OPUINIECKOE JTULO SIBISACTCS
KPEIUTHOW OpraHU3aluei Wi HHOCTPAHHBIM OaHKOM
MHOCTPaHHOTO TOCYapCcTBa), TpeOOBaHHS K ITOMY
FOPUINYECKOMY JIMLY BBIIIATUTH ICHEKHBIH
SKBHUBAJIEHT JPAarolicHHbIX METAJIJIOB M0 TEKYIEMY
Kypcy (eciu COOTBETCTBYIOIIEE IOPHIMYECKOE JIHIIO
SIBIISIETCS] KPEIAUTHOM OpraHu3alueii), mpasa
TpeOOBaHUS K TAKOMY FOPHUIAICCKOMY JIHITY,
BO3HHUKAIOIINE B PE3YJIBTATE MPHOOPETEHUS
(oT4yXkIeHMs ) IEHHBIX OyMar, a TaKk)Ke BO3HUKAIOIINE
Ha OCHOBAHWH JIOTOBOpa Ha OpOKepCcKoe
00C/Ty’)KMBaHUE C TAKUM IOPUINYCCKUM JIUIIOM, B
COBOKYITHOCTH HE JIOJDKHBI MPEBHIIATH 15 MPOIEHTOB
CTOMMOCTH akTHBOB (hoHma. TpeOoBaHMs HACTOSIIIETO
ab3aria He pacpOCTPaHAIOTCS Ha TOCYIapCTBEHHBIE
1ieHHble Oymaru Poccutickoii denepaiuu u Ha paBa
TpeOOBaHHS K IEHTPATbHOMY KOHTPArcHTY.

OreHoYHas CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar OIHOTO
cyonekra Poccuiickoit deneparyu (aAIMUHUCTPATHBHO-
TEPPUTOPHATLHOTO 00pa30BaHMsI HHOCTPAHHOTO
roCyIapcTBa), MyHHUIIUITAIIEHOTO 00pa30BaHus,
TOCYJapCTBEHHBIX IICHHBIX OyMar OJHOTO
WHOCTPAHHOTO TOCYAapCTBa HE JIOJDKHA MPEeBHIIaTh 15
MIPOIIEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB (hOHIIA.

Poccuiickie 1 HHOCTpaHHBIE 1ENO3UTAPHBIC PACTIUCKI
paccMaTpHBalOTCs Kak LIeHHbIe Oymaru, mpasa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOPBIE YAOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOIINE ACO3UTAPHBIE PACIIUCKU.

[NoanmyHnkt 2 myHkra 31

2) OueHo4Hasi CTOMMOCTD IIEHHBIX OyMar ofjHOTO
IOPHUINYECKOTO JIMIIA, ICHE)KHBIE CPEJICTBA B PyOIIsX U
B HHOCTpPAHHOH BaJIOTE Ha CYeTaX M BO BKJIaJax
(memo3uTax) B TAKOM IOPHINIECKOM JIHIIE (€CIIn
IOPUINYECKOE JINIIO SIBIISIETCS KPEAUTHON
OpraHu3alyeil Ui MHOCTPaHHBIM OaHKOM
HWHOCTPaHHOTO rocyaapcTBa), mpaBa TpeOoBaHUs K
TaKOMY FOPUANYECKOMY JIMILY, B COBOKYIIHOCTHU HE
JIOJKHBI TTpeBbImaTh: ¢ 1 stuBaps 2020 roxa - 14
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB GoHIa, ¢ 1 urons
2020 rosxa - 13 MpoOEHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB
(¢onaa, c 1 ausapsa 2021 roaa - 12 npoueHToB
CTOUMOCTH AaKTUBOB (poHaa, ¢ 1 nroas 2021 roxa - 11
NPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB (oHIa, ¢ 1 AHBaps
2022 roaa - 10 npoueHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB
(donna. TpeOoranus HacTosIIEero ad3ama He
pacipoCTpPaHSIIOTCS Ha TOCY/IapCTBEHHBIE IIEHHbIE
Ooymaru Poccuiickoit @enepannu u Ha TipaBa
TpeOOBaHMA K EHTPAJIbHOMY KOHTPAreHTY.

OneHo4Hasi CTOMMOCTB LIEHHBIX OyMar 0JJHOTO
cyowekra Poccuiickoit dexepanyn (aIMUHUCTPATUBHO-
TEPPUTOPHATILHOTO 00Pa30BaHUS HHOCTPAHHOTO
roCyJapcTBa), MyHULMIIAIBHOTO 00pa30BaHus,
rOCYJapCTBEHHBIX LICHHBIX OyMar OHOTO
WHOCTPAHHOTO rOCyAapCcTBa, HE TOJIKHA MPEBHIIIATh: €
1 suBaps 2020 roaa - 14 npoueHTOB CTOMMOCTH
akTuBoB GoHaa, ¢ 1 uras 2020 roaa - 13 npoueHToB
CTOMMOCTH aKTHBOB oHAA, ¢ 1 sinBaps 2021 roxa -
12 nponeHTOB CTOMMOCTH AKTHBOB (poHAa, ¢ 1
u1oas1 2021 roxa - 11 mpoueHToB CTOMMOCTH
akTHBOB ¢oHaa, ¢ 1 suBapsa 2022 roga - 10
NMPOLEHTOB CTOMMOCTH aKTUBOB (poHa.

Juis1 neseil HacTOSIIEro MOAIMYHKTA
poccuiickue 1 HHOCTPaHHbIC IETI03UTAPHBIE PACITUCKH
paccMarpuBaroTCs Kak LeHHbIe OyMaru, mpasa
COOCTBEHHOCTH Ha KOTOPBIE YAOCTOBEPSIOT
COOTBETCTBYIOIINE ACO3UTAPHBIE PACTIHCKH.

J1s1 nesieil HacTOSIIero MOANYHKTA LICHHbIE




Lennsie Oymaru MHBECTUIMOHHBIX (POHIIOB, B TOM
YHCcJie HHOCTPAHHBIX MHBECTULMOHHBIX (POHIOB, U
UTIOTCYHBIC CEPTHU(PUKATHI YIACTHSI PACCMATPUBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb aKTHBOB, B KOTOPbIE HHBECTUPOBAHO
MMYILIECTBO COOTBETCTBYIOLIETO (OHAA (MIOTEYHOTO
nokpeITust). Ecnu nuno, 06s3aHHOE 110 LIEHHBIM
OyMaraM MHBECTHIIMOHHOTO (OH/IA, HE TPEJOCTABIISET
U (WIN) HEe pacKpbIBaeT HHPOPMAIHIO 00 aKTHBaX, B
KOTOPbIE HHBECTHPOBAHO UMYIIECTBO
WHBECTHUITMOHHOTO (OHJIA, TAaKWE IIEHHBIC OyMaru
MOTYT IPHOOPETATHCA B COCTaB aKTUBOB
MHBECTUIMOHHOTO (POHMA AJIs1 HEKBaTM()UIIMPOBAHHBIX
WHBECTOPOB (0e3 ydera TpeOOBaHUS, YCTAHOBIEHHOTO
a03a1eM MepBhIM HACTOSIIIETO MOITYHKTA), €CIIH B
COOTBETCTBHH C JIUYHBIM 3aKOHOM JIMIA, OOS3aHHOTO
0 [ICHHBIM OyMaraM WHBECTULIMOHHOTO ()OHIA, TAKHE
[EHHbIE OyMaru MOTyT IPUOOPETATHCS
HEKBAJTU(HUIMPOBAHHBIMHU (PO3HUYHBIMH )
HHBECTOpaMH (HEOTPaHMUEHHBIM KPYTOM JIUI]) U
HCXOAs U3 TPeOOBaHUM, IPENbIBISIEMbIX K
JEeSITeNIbHOCTH MHBECTHUIIMOHHOTO (POH/IA, WITH
JOKYMEHTOB, PETYJIMPYIOIIUX HHBECTUIHOHHYIO
JESITeNbHOCTh MHBECTUIIMOHHOTO (hOHAA (B TOM 4YHCIe
WHBECTUIIMOHHOM JICKIIApaIiH, TIPOCIIEKTa SMHUCCHH,
NpaBWII JOBEPUTEIBHOTO YIIPABICHHUS), AOJIS IEHHBIX
OyMar oJJHOTO IOPUIMYECKOTO JIMIA HE TOJDKHA
npeBbImaTh 10 MpoIeHTOB CTOMMOCTH aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (hOHIA.

Jns ueneit pacuera orpaHUYeHUs, yKa3aHHOTO B
ab3arie mepBOM HACTOALIETO MOITYHKTA, B CyMMe
JEHEXHBIX CPENICTB B PyOJIsIX M B HUHOCTPAHHOHN BaJllOTe
Ha CYeTax B OIHOM IOPHINYECKOM JIHILIE,
cocraBisitonield GoH/, He YUYUTHIBaeTCs cymMa (HITH ee
YacTh) ICHEKHBIX CPEJCTB, MOJICHKAIIHNX BHITUIATE B
CBSI3H C TIOTallIeHUEM U 0OMEHOM MHBECTHUIIMOHHBIX
naeB (poH1a, HA MOMEHT pacdyeTa OrpaHU4EHHS.

[Ipu 5TOM 00ImIast cymma JIEHEKHBIX CPEICTB, KOTOpas
HE YYUTHIBAETCS IIPH pacueTe YKa3aHHOTO

OyMaru MHBECTHLMOHHBIX (POHIIOB, B TOM YHCIIE
WHOCTPaHHBIX UHBECTUIIMOHHBIX (POHIOB, U
UTIOTEYHBIE CEPTU(PHUKATHI YHaCTHS PACCMaTPUBAIOTCS
KaK COBOKYITHOCTb aKTHBOB, B KOTOPbIC HHBECTHPOBAHO
MMYIIECTBO COOTBETCTBYIOMIETO (OHA (MTIOTEIHOTO
MOKpeITHS). Ecin w0, 00s3aHHOE TI0 IEHHBIM
OyMaram MHBECTHLIMOHHOTO (OHIA, HE IPEJOCTABIIET
U (WIK) HE pacKpbIBaeT HHPOPMAIHIO 00 aKTHBaX, B
KOTOPBIC UHBECTHUPOBAHO UMYIIIECTBO
HMHBECTHUIIMOHHOTO (hOH/Ia, TAKKE IICHHbIC OymMaru
MOTYT IPHOOpETATHCSA B COCTAB aKTUBOB
WHBECTUIOHHOTO (JOHIA 111 HEKBATH(PUIUPOBAHHBIX
nHBeCcTOpoB (0e3 yuera TpeOOBaHUS, yCTAHOBICHHOTO
a03a1ieM MepBbIM HACTOSIIETO MOITYHKTa), €CIH B
COOTBETCTBHH C JIMYHBIM 3aKOHOM JIMIA, 00S3aHHOTO
10 IEHHBIM OyMaraM MHBECTHLMOHHOTO (hOH[a, TaKue
LEeHHbIe OyMaru MOTYT MPUOOPETaThCs
HEKBaJIM(UIUPOBAaHHBIMUA HHBECTOPAMHU
(HEeoTrpaHUYEHHBIM KPYTOM JIHIT), a TAKKe MPH
HAJIMYHH OJTHOTO U3 CJIETYIOUIUX 00CTOATEIbCTB: B
COOTBETCTBHH C TPeOOBAHUSIMM, NPEIbIABJSIEMbIMHU
K JCATeJIbHOCTH HHBECTHLIMOHHOTO (poHIa, nin
JAOKYMEHTAMHU, PeryJIMPYIOIHUMHU UHBECTUIIMOHHYTO
ACATCIBbHOCTh HHBECTUIITMOHHOIO (1)OHIIa (B TOM 4YUCJIC
MHBECTULIMOHHOH JeK/aapanueii, IpocneKTomM
SMHCCHUH, NPABMJIAMM JOBEPUTEIHHOTO YIIPaBICHHUS),
JIOJISL IEHHBIX OyMar OJTHOTO IOPUINYECKOTO JIMIa He
JOJDKHA TpeBbIaTh 10 MpOIEHTOB CTOMMOCTH
aKTHBOB (OHIA IGO0 B COOTBETCTBMH C IPABOM
EBponeiickoro cor3a UHBeCTUIHOHHOMY (oHIY
NPeI0CTABIEHO NPABO OCYIeCTBIEHHS
HesiTeJIbHOCTH HA TEPPUTOPUM BCeX IOCYIApPCTB -
yjieHoB EBponeiickoro cor3a u ero 1esiTeJibHOCTh
peryaupyercs npasom EBponeiickoro cor3sa.

Jns neneii pacueTa orpaHMYCHHS, YKa3aHHOTO B
a03alie epBOM HACTOSALIETO MOIIYHKTa, IPH
onpeseJeHNH 10U OeHOYHOI CTOMMOCTH AaKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (poHJa B CyMMe IEHEKHBIX
CPEACTB B pyOIIsIX U B MHOCTPAHHOW BAJIIOTE Ha CUETaxX
B OJTHOM IOPHIUYECKOM JIMIIE H CTOUMOCTH MpPaB
TPeOOBaHUI K OTHOMY IOPHIHYECKOMY JIHILY,
BO3HUKIINX HA OCHOBAHHH J0TOBOPa 0 OPOKEPCKOM
00CJIy’KMBAHMU € TAKUM JIMLOM (IIPH YCJIOBHH, YTO
YKa3aHHBIM JI0TOBOPOM MPEXyCMOTPEHO
HCIIOJIHEHHEe TAKHM I0PUAMYECKHM JTULIOM
00513aTeJILCTB B TE€YEHHE OTHOT0 padoyero JHs ¢
AaThI NPeAbBJIEHHs YKA3aHHBIX TPeOOBaHUH K
HCTIOJIHEHHUI0), COCTABIAIOIIUX (DOHI, HE
YUIHUTHIBAETCS CyMMa (WJIH €€ YacTh) JCHEKHBIX
CPEACTB, MOMJICKAIINX BBIILIATE B CBS3H C IOTaIIEHUEM
1 0OOMEHOM MHBECTHLIMOHHBIX MACB MAEBOTO
WHBECTUIIMOHHOTO (DOHJA, HA MOMEHT pacyeTa
OrpaHUYCHHS.

ITpu 3TOoM 001Iast cyMMa JICHEKHBIX CPEJCTB H
CTOUMOCTH IIPAB TPeOOBaAHUI, KOTOPbIE He
YYHTBIBAKTCS P pacueTe OrpaHudeHui,




OTpaHUYEHHs, B OTHOLIEHUH BCEX JEHEKHBIX CPENICTB B
pYOIsIX 1 B MHOCTPAHHOM BaJIIOTE HA BCEX CUETAaX,
COCTaBISAONINX (OHJ, HE MOXXET MPEBBIIIATH OO0
CYMMY JI€HEKHBIX CPEJICTB, MOAJIEKAIINX BBIILIATE B
CBSI3U C TIOTallIeHUeM U 0OMEHOM MHBECTUILIMOHHBIX
naeB (poHIa HA MOMEHT pacdeTa OrpaHuYEHUsL.

Jlist neneli HacTosAMIEeTo MOITYHKTa IPOU3BOAHBIE
(hMHAHCOBBIC MHCTPYMEHTHI YUUTHIBAIOTCS B 00bEME
npruoOpeTaeMbIX (OTUYKIaeMBIX) 0a30BbIX (0A3UCHBIX)
AKTHBOB TaKUX [IPOM3BOAHBIX (PUHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (ecin 0a30BBIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
SIBIISIETCSI IPYTOH MPON3BOMHBINA (DHHAHCOBBIH
MHCTPYMEHT (MHJIEKC) — Kak 0a3oBble (0a3UCHBIE)
AKTUBBI TAKUX MMPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (aKTUBBI, BXOJISIIHNE B CITUCOK JIJISI
pacdera Takoro MHICKCA).

CToMMOCTB JIOTOB MPOM3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX
UHCTPYMEHTOB (ecyu 0a30BbIM (0a3UCHBIM) aKTHBOM
MIPOU3BOTHOTO (PMHAHCOBOTO MHCTPYMEHTA SIBIISIETCS
JPYTOM TTPOU3BOHBINA (DWHAHCOBBIM WHCTPYMEHT -
CTOMMOCTD JIOTOB TaKUX MPOU3BOAHBIX (DHHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTb IIEHHBIX OyMar (cymma
JIEHE)KHBIX CPENICTB), TOMYUYSHHBIX YIIPaBIAIOMIeH
KOMTIaHueH GoH/a 1o TepBOM YaCTH TOTOBOPA PETIo,
pasMep NPHUHATHIX 003aTENbCTB MO MOCTaBKE aKTHBOB
110 MHBIM C/IETIKaM, JaTa UCTIOIHEHUS KOTOPBIX HE
panee 3 paboumx JHEH ¢ MaThl 3aKIIFOUSHUS CACITKH, U
3a€MHBIE CPEJCTBA, IPEAYCMOTPEHHBIE MTOIITYHKTOM 5
nyHkTa 1 crateu 40 @enepanbHOro 3akoHa ot 29
HOs10ps1 2001 roma Nel56-®D3, B COBOKYITHOCTH He
JTOJIKHBI TIPEBBIATEH 40 TIPOIIEHTOB CTOMMOCTH
YUCTBIX aKTUBOB (hoHA.

Ha nary 3akitoueHus CIENOK ¢ MPOU3BOAHBIMU
(MHAHCOBBIMU HHCTPYMEHTAMH, JOTOBOPOB PETIO,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPETUTHBIX JIOTOBOPOB WIIH CJIEJIOK,
JlaTa MCIOJIHEHMs KOTOPBIX He paHee 3 pabounx THEM ¢
JaThl 3aKJII0YCHUS CIOCIIKU, COBOKYIIHAs CTOMMOCTh
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03alle ceJlbMOM HACTOSIIIETO
MOAIYHKTA, C YYETOM 3aKJIIOYEHHBIX PaHee JOTOBOPOB
PEIo ¥ C/IeNIOK, YKa3aHHBIX B HACTOsAIIEM ad3ale, 1
3a€MHBIX CPEJICTB, MPEAYCMOTPEHHBIX MOMITYHKTOM 5
nyHkra 1 crarbu 40 denepanbHOro 3akoHa oT 29
HOs10ps1 2001 1. Ne156-D3, ne momkHa npesbImarh 20
MIPOLIEHTOB CTOMMOCTH YUCTHIX aKTUBOB (hOHIIA.

yKa3aHHBIX B a03a1le mIepBOM HACTOSIIIIETO
MOAMYHKTA, B OTHOIIIEHUH BCEX JICHEXKHBIX CPE/ICTB B
PYOJISIX ¥ B MHOCTPAHHOM BAIOTE HA BCEX CUETaX U B
OTHOIIIEHHUM BCEX MPAB TPeOOBAHUI K
OPUINYECKUM JUIAM, BOSHUKIINX HA OCHOBAHUH
YKa3aHHBIX IOTOBOPOB 0 OPOKePCKOM
00CTy:KMBaAaHUHU, COCTaBIISIFOIINUX POH/, B
COBOKYMHOCTH HE JOJIZKHBI PEBHIILATH OOILYTO
CYMMY JICHE)KHBIX CPEJICTB, MOJICIKAIINX BhIIIIATE B
CBSI3M C TIOTallIeHUeM U 0OMEHOM WHBECTUIIMOHHBIX
MaeB IaeBOr0 MHBECTUITMOHHOTO (DOHJIa, HA MOMEHT
pacueTa orpaHUYEHUSI.

Jns neneli pacyera orpaHu4eHHil, yKa3aHHbIX
B a03ame mMepBOM HACTOSIIETO MOANYHKTA, MPH
onpeneJeHHH 1014 OEHOYHOI CTOUMOCTH aKTHBOB
B CTOMMOCTH aKTHBOB (poHIa B CyMMe JIeHeKHBIX
CpPeACTB B PyOsisiX 1 B HHOCTPAHHOI BaJIIOTE HA
c4eTax B OTHOM OPHUANYECKOM JIHIIe,
cocTaBJsomuUX GoH/, He yYUThIBaeTCsl cymMMa (MJIH
ee 4acTh) JIeHeKHBIX CPEACTB, HAXOASLHUXCH HA
YKa3aHHBIX c4eTax (OIHOM U3 YKA3aHHBIX CY€TOB) U
BKJIIOYEHHBIX B TaKoil (POHI NpH BbIaa4e U (WJIH)
o0MeHe HHBECTUIIMOHHBIX N1aeB, B TeUeHHe He Dos1ee
2 pabo4ux JHeH ¢ 1aThl YKa3aHHOTO BKJIKOYEHHS.

CTOMMOCTB JIOTOB MMPOM3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB (eciii 6a30BBIM (0a3MCHBIM) aKTHBOM
MIPOU3BOIHOTO (DMHAHCOBOTO WHCTPYMEHTA SBISACTCS
JPYTOi TTPOU3BOIHBIN (DMHAHCOBBIH HHCTPYMEHT -
CTOMMOCTB JIOTOB TAaKUX MPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
WHCTPYMEHTOB), CTOMMOCTb LICHHBIX Oymar (cymma
JEHEKHBIX CPENICTB), MONYUEHHBIX YIIPABISIOIICH
KOMITaHMEeH HHBECTHITMOHHOTO (hOH/IA IO ITePBOl YacTH
JIOTOBOPA PEIo, pa3Mep MPUHATHIX 0053aTEIbCTB 110
MIOCTaBKE aKTUBOB 110 UHBIM CJIEJIKaM, J1aTa
WCIIOJTHCHUS KOTOPHIX HE paHee 4 pabounx AHEH ¢
JIaThl 3aKTIOYCHHS CACIKA , U 3a€MHBIE CPEIICTBA,
MPEAyCMOTPEHHBIE TOAMYHKTOM 5 myHKTa 1 ctatsu 40
®denepanpHOro 3akoHa OT 29 HOstOpst 2001 roma N 156-
@3, B COBOKYITHOCTH HE JTOJKHBI MpeBbImarh 40
MIPOLIEHTOB CTOMMOCTH YHCTBIX aKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (OHTA.

Ha narty 3akmtoueHus CenoK ¢ MpOU3BOAHBIMU
(PMHAHCOBBIMU MHCTPYMEHTAMH, JOTOBOPOB PETo,
JIOTOBOPOB 3aiiMa, KPETUTHBIX JOTOBOPOB HIIN CHIENOK,
JlaTa UCTIOTHEHUS KOTOPHIX He paHee 4 pabodnx JHEH C
JIaThl 3aKTIOYEHNS CACTKH, COBOKYITHASI CTOMMOCTh
aKTHBOB, YKa3aHHBIX B a03ale ceJbMOM HACTOSLIECTO
MOAIYHKTA, C yYETOM 3aK/II0YEHHBIX PaHee JOTOBOPOB
PpETio U CHEeNOK, YKa3aHHBIX B HACTOsIIIEM ab3alle, 1
3a€MHBIX CPE/ICTB, IPEAYCMOTPEHHBIX MOAITYHKTOM 5
nyHkra 1 craten 40 @enepanbHOro 3aKkoHa ot 29
HOs10pst 2001 roga N 156-D3, He HODKHA ITPEBBIIIATH
20 IpOIEHTOB CTOMMOCTH YUCTHIX AKTHBOB
WHBECTUIIMOHHOTO (OHIA.
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[l neneit HaCTOALIETO MOAMYHKTA POU3BOJHBIE
(uHAHCOBBIE MHCTPYMEHTHI YUUTHIBAIOTCS B 00bEME
OTKPBITOM MTO3ULIUU, CKOPPEKTUPOBAHHOM 110
pe3ynbraTaM KIMPHHTA.

JloroBOpHI peno 3aKITI0YaoTCs Ha yCIOBHSIX OCTABKH
MIPOTHB IJIaTeXa U MPEAYCMOTPEHHOM TOTOBOPOM PETIO
00513aHHOCTHU Ka)KI0H U3 CTOPOH NPU U3MEHEHUH LIEHBI
LIEHHBIX Oymar, IIepeJaHHbIX 110 JOTOBOPY Pero,
YIUTaunuBaTh JPYTroi CTOPOHE IEHEKHbIE CYMMBI U
(unm) mepenaBath IEHHBIE OyMaru B COOTBETCTBUH C
nyHKkToM 14 crateu 51.3 @eaepanpHOro 3akoHa ot 22
anpenst 1996 roma Ne39-@3 "O perHke neHHBIX Oymar",
IIPU YCIIOBHH, YTO MIPEIMETOM JIOTOBOPA PETIO MOTYT
OBITH TOJNBKO AKTHBBI, BKIIIOYAEMbIE B COCTaB aKTHBOB
(oHIa, B COOTBETCTBUM C MHBECTHLIMOHHON
JeKIaparuen (mpaBuiIaMy JOBEPUTEIHHOTO
ynpasnenus) GoHua.

Jnst meneit ab3ama ceIbMOro ¥ BOCHEMOTO HACTOSIIETO
MOJIITYHKTA HE YYUTHIBAIOTCS IOTOBOPHI PETIO, 1O
KOTOPBHIM YTIPaBJISIOIIAst KOMIIAHUSI SIBISETCS
MOKYTIATEJIEM TI0 TIEPBOH YaCTH JIOTOBOPA PEIIo, U
KOTOPBIE NPEAYCMAaTPHUBAIOT HEBO3MOXKHOCTh
pactopsbKEeHHUs IPUOOPETEHHBIMU [ICHHBIMH OyMaram,
3a UCKIIIOYEHUEM HX BO3BpaTa M0 BTOPOW YaCTH TAKOTO
JIOTOBOPA PEIo, a TAKKE OMIIMOHHBIE JOTOBOPHI, TIO
KOTOPBIM YrpaBasiorias KOMIIAHUS KIMEET TPaBO
TpeOOBaTh OT KOHTPAreHTa OKYITKU WIIH TPOIaKU
06a30BOr0 (0a3MCHOTO) aKTHBA.

s nenelt HaCTOSALIErO NOAMYHKTA
MIPOU3BONIHBIE (PMHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI
YUUTBIBAIOTCS B 00beMe MpHoOdpeTaeMbIX
(oTuy:k1aeMbIX) 0230BbIX (023MCHBIX) AKTHBOB
TaKUX MPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBHIX HHCTPYMEHTOB
(ecau 6a30BBIM (0a3UCHBIM) AKTHBOM SIBJISIETCS
APYroi nNpou3BoAHbINH (UHAHCOBBLIA HHCTPYMEHT
(uHgexc) - kak 0a3oBble (0a3UCHBIE) AKTUBBI TAKUX
NMPOU3BOIHBIX (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB
(aKTUBBI, BXOASAIIME B CIIUCOK /ISl pacyeTa TaKoro
HHJEKCa) U OTKPBITOHN MO3UIINH, CKOPPEKTUPOBAHHON
10 pe3yNbTaraM KIUPUHTA.

JloroBOpEI perno 3aKIIoualoTCs, ecJii OHU
COOTBETCTBYIOT OTHOMY U3 CJIEIYIOLIUX YCJIOBHIi:
KOHTPAreHTOM IO 10TOBOPY peno siBJIseTcst
HEHTPAJbHBII KOHTPAreHT Ju60 yKa3zaHHbIi
JAOTOBOP 3aKJII0YAETCH HA YCIOBUIX MTOCTABKH
MPOTHB IIaTEXa U MPEAYCMOTPEHHOM JOIOBOPOM PEIO
00SI3aHHOCTHU KXKI0H U3 CTOPOH NPU M3MEHEHUH [IEHBI
LEHHBIX OyMar, nepelaHHbIX 110 IOTOBOPY Pero,
yIUTauMBaTh APYTON CTOPOHE JICHEKHBIE CYMMBI U
(nn) mepeaBaTh IEHHbIE OyMard B COOTBETCTBHH C
myHKTOM 14 ctatbu 51.3 @enepanbHOro 3akoHa oT 22
ampenst 1996 roga N 39-®3 "O poIHKe HeHHBIX Oymar",
[P YCIIOBHH, YTO MPEIMETOM JJOTOBOpA PENO MOTYT
OBITh TOJBKO aKTUBBI, BKIIIOYAEMBIE B COCTaB aKTHBOB
WHBECTUIMOHHOTO ()OHJA, B COOTBETCTBUH C
WHBECTUIIMOHHOM JeKapanueit (paBuiaMu
JIOBEPUTEITHLHOTO YIIPABIICHUS ) MHBECTUIIMOHHOTO
dhonna.

s neneti ab3ama BoceMb U JIEBSITh HACTOAIIETO
MTOJITYHKTa HE YYUTHIBAIOTCS JOTOBOPHI PETIO, 110
KOTOPBIM YIIPABJIAOIIAd KOMITAaHUA ABJIACTCA
MOKynareeM o0 MepBOi YaCTH AOroBOpa perno u
KOTOPBIE TIPEIyCMaTPHUBAIOT HEBO3ZMOXKHOCTh
pacropspKeHHUs MPUOOPETEHHBIMU IIEHHBIMHA OyMaramu,
3a UCKIIIOUEHUEM X BO3BpaTa M0 BTOPOW YaCTH TaKOTO
JIOTOBOPA PETIo, a TAKXKE OMIIMOHHEIE IOTOBOPHI, IO
KOTOPBIM YIIpaBJIdrolmiasd KOMIIaHUA UMECT IIpaBO
TpeOOBaTh OT KOHTPAreHTa MOKYIIKH WJIH MPOJaXKU
0a30Boro (6a3MCHOT0) aKTHBA.

He meHee aByx Tpereil pa6oyux aHeil B

OJIHOTO KaJIeHAapHoro KBapTajia
COBOKYNHAasl  ONEHOYHAST  CTOMMOCTh  AKIUH
pOCCHIiCKMX  aKIHOHEPHBIX  O0IIECTB, aKIHUH
HHOCTPAHHBIX AKIIMOHEPHBIX 00111€CTB, POCCHICKUX
JeMO3UTAPHbIX PacHucoK, HHOCTPAaHHBIX
JAeNMO3UTAPHBIX  PACIHCOK, JIMHTEHTHI (s
JAENO3UTAPHBIX PACIHCOK - 3SMHUTEHTbI IEHHBIX
Oymar, mnpaBa COOCTBEHHOCTH Ha KOTOpbIe
YAOCTOBEpPSIIOT COOTBETCTBYIOIME [IeN03MTAPHbIE
PACIUCKH) KOTOPBIX 3aperucTPUPOBAHBI MM
OCYLIECTBJISIIOT CBOI0 OCHOBHYIO JeITEJLHOCTH Ha
Tepputopun Poccuu, mMpou3BOAHBIX (PMHAHCOBBIX
HHCTPYMEHTOB, H3MEHEHHE CTOMMOCTH KOTOPBIX
3aBHCHT OT M3MEHEHHUs] CTOMMOCTH LIEHHBIX Oymar,

TCUCHHC
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YKa3aHHBIX B HACTOSIIEM IOAIYHKTE, T0JKHA ObITh
He MeHee 80% cToMMOCTH aKTHBOB (POH/A.

IIpu 3TOoM paGoumM [OHeM B HeJSAX HACTOSILIEro
NMOANMYHKTA  CYMTaeTcs [ieHb, KOTOpPBIA  He
NPU3HAETCS B COOTBETCTBUH € 3aKOHOIATEIbCTBOM

Poccuiickoii @enepanuu BBLIXOAHBIM M (WJIH)
Hepado4YuM NPa3THUYHBIM THEM.

32.0mmcanne PHUCKOB, CBA3AHHBIX C MHBECTUPOBAHUCM.

I/IHBeCTI/IpOBaHI/IC B IICHHBIC 6YM3.1"I/I CBA3aHO C
BBICOKOM CTCICHBIO PUCKOB, W HE IMOAPA3yMEBACT

rapaHTuid, KaK no BO3BpATY OCHOBHOM
WHBECTUPOBAHHOM CYMMBI, TaK U IO HOJYYEHHUIO
KaKuX-JT100 JTIOXOJIOB. WNuBecTupoBanue B
COOTBETCTBMM C  HACTOSIIE  MHBECTULIMOHHOU

JeKIapaneid 1 HOPMAaTUBHBIMU IIPABOBBEIMHM aKTaMH
(denepaabHOrO OpraHa WCIOJHHUTEIBFHONW BIACTH II0
PBIHKY IICHHBIX OymMar B HMYIICCTBCHHBIC IpaBa IO
(hprOYEpPCHBIM U OIMIIUOHHBIM JIOTOBOPaM (KOHTpPAKTaM),
IpeTy CMaTpUBAIOIIAM nproOpeTeHne 6a30BorO
aKTHBa, JIMOO TONyYeHHE J0XO/a OT YBEIUYEHHS €ro
CTOMMOCTU (OTKPBITUE JUIMHHOW IO3UIIUK) CBA3AHO C
PBIHOYHBIM PUCKOM 0a30BOTO aKTHBa (PUCKA CHUKCHIS
€ro IICHBI).

WHBecTupoBaHue B COOTBETCTBUH C HACTOSIIEH
WHBECTUIIMOHHOW JIeKIIapalueii W HOPMAaTUBHBIMHU
IIPaBOBBIMU aKTaMH (henepanbHOTO oprasa
UCIIOTHUTEBHOW BIACTH IO PHIHKY IICHHBIX Oymar B
WMYIIECTBEHHbIE IpaBa 1O  (BIOYEPCHBIM U
OIIIMOHHBIM JIOTOBOpaM (kKoHTpakKTam),
NpeIyCMaTPUBAIONINM OTIYXKACHHE 0a30BOTO aKTHBA,
100 MOMyYeHHEe JA0X0Na OT CHIDKEHHUSI €T0 CTOMMOCTH
(OTKpBITHE KOPOTKOW ITO3WITNH) BIEUET KaK CHIDKCHHE
pHUCKa YMEHBIIIEHHUSI CTOUMOCTH aKTHBOB (POHMIA, TaK U
CHIDKCHHUE UX JJOXOAHOCTH.

CrouMoCTh OOBEKTOB BIOKEHHS CPEICTB U
COOTBETCTBEHHO pacueTHas CTOUMOCTH
WHBECTUIIMOHHOTO T1asi (JOHIAa MOTYT YBEIHYUBATHCS U
YMEHBINATBCS,  pe3yJabTaThl  MHBECTUPOBAaHUS B
MPOIIOM HE ONPEACISIIOT JOXOAbl B  OyayIeM,
TOCYJIapCTBO HE TapaHTUPYET JIOXOJHOCTh MHBECTHUIIMH
B (oHa. 3aspicHus JIOObIX JIUI[ 00 YBEJIMUCHUH B
OyIyIeM CTOMMOCTH WHBECTHIIMOHHOTO Tas (oHIa
MOTYT paclleHuBaThCA HE MHAYE KaK MPEIOI0KEHHUS.

Hacrositiee omnucanue pHCKOB HE pPacKpbIBaeT
uHpopmarmi 000  BCEX  pUCKax  BCIEACTBUE
pasHOOOpa3usi  CHUTyallif,  BO3HHUKAOIUX  IPHU
WHBECTHpOBaHWU. B Hamboiiee oOmeM BHUAC TOHATHE
pHCKa CBSA3aHO C BO3MOXKHOCTBIO MONOKUTEIBHOTO WK
OTPHLIATEIBHOTO OTKIIOHCHUS pe3ynbrara
NESITETBHOCTH ~ OT  OXKHJACMBIX HJIM  IUIAHOBBIX
3HAYCHHH, T.e. PHCK XapaKTepPH3yeT HEONPEICICHHOCTh
MOJTyYeHHUs] OKUJAeMOT0 (PMHAHCOBOTO pe3yibTara Io
UTOTaM WHBECTUIIMOHHOMN JEATEIHHOCTH.

s nenel HacTOSIIErO OMMCAHUS IOJ PUCKOM
NpU OCYIICCTBICHUH ONEpanyii M0 HHBECTHPOBAHHIO
ITOHMMAETCSl BO3MOXKHOCTh HACTYIUICHHUS COOBITHS,

32. OnucaHue pUCKOB, CBSI3aHHBIX C
MHBECTUPOBAHHEM.

WuBectupoBanme B 1ieHHBIE OyMaru CBS3aHO C
BBICOKOI CTETIEHBIO PHCKOB, U HE MO/Ipa3yMeBacT
KaKUX-THOO TapaHTHH, KaK 10 BO3BPATy OCHOBHOM
WHBECTUPOBAHHOIN CyMMBI, TaK U TI0 TIOIYYCHUIO
KaKHX-JIM0O0 JI0XOI0B Ha Hee.

CToumMoCcTh 00bEKTOB MHBECTUPOBAHUS,
cocTaBJasIOIuUX GOHI H, COOTBETCTBEHHO,
pacyeTHasi CTOUMOCTh HHBECTHIIMOHHOTO Masi,
MOTYT YBeJIUYNBATHCA U YMEHbIIATHCS,
pe3yabTaTbl HHBECTHPOBAHUS B TPOLIJIOM He
onpeneJsiloT 10X0AbI B OyAylieM, rocyiapcTBo He
rapaHTHpYeT J0X0AHOCTh HHBEeCTULNH B OHA.
3asiBjieHNs JIOOBIX JIMI 0 BO3MOKHOM YBeJINYeHUHU
B Oy1ylieM cCTOMMOCTH MHBECTHIIHOHHOIO Mast
MOTYT pacueHHBaThCA He HHAYe KaK
NP eANoI0KEeHUSI.

Hacrosinee onucanne pucKoB He
packpbiBaeT HH(pOpMALUM 000 BceX pUCKaXx,
BO3HHKAKNIIUX B CBA3H C IeSITEJIbHOCTHIO
YIpaBJIsAONIeil KOMIIAHUH N0 YIPABJIeHUIO
(MHBECTHMPOBAHMIO) HMYILECTBOM, COCTABJISIIOLIMM
(¢oHx, BCiIeACcTBHE pa3HOOOpa3usl CUTyalui,
BO3HUKAIONIUX NMPHU TAKOM YNIPaBJIeHUN
(MHBECTHPOBAHMH).

B naunGonee o6meM Buae, MOHSATHE PHCKA
CBSI3AHO C BO3MOKHOCTBIO NOJIOKMTEIBHOIO HJIN
OTPHUIIATEILHOTO OTKJIOHEHHS pe3yabTara
HeATeJJbHOCTH  yNpaBJsiiomieli  KOMIAHWMH 1O
YIPaBJIeHUI0 UMYIIECTBOM, COCTABJISIOMIUM (OHI,
OT 0KU/AAeMbIX WJIM IJIAHOBBIX 3HAYEHHUH, T.e. PUCK
XapaKkTepu3yeT  HeONpeleJIeHHOCTh  IOJIy4YeHUs!
0’kuIaeMoro (pUHAHCOBOIO pe3yjbTaTa MO0 MTOram
WHBECTHIINOHHOI esITeJIbHOCTH.

Jlnst mesieid HACTOSIIETO0 ONMCAHUS, MO/
PHMCKOM NPH OCYIIeCTBJIEHUH onepanuii mo
HHBECTHPOBAHMIO MTOHUMAETCS] BO3MOKHOCTH
HACTYIUIeHHUS COOBITHS, BJIEKYIEro 3a co0oii
najeHne CTOMMOCTH YUCTHIX AKTHBOB (pOHAA U,
COOTBETCTBEHHO, PACUYEeTHOIi CTOMMOCTH
HHBECTUIIMOHHOTO Masi, YTO B CBOIO 0Yepelb
SIBJISIETCS] YOBITKOM JIJIsl BIaeblia
HHBECTUIIMOHHBIX MaeB.

Bnapenen nHBeCTHIMOHHBIX NaeB U JIMIO,
JKeJialolee NpuoOdpecTH HHBECTUIIMOHHbIE A,
HeH30e/KHO CTATKHBAETC ¢ HeOOXOAUMOCTHIO
YYHUTHIBATH ()AKTOPHI PHCKA CAMOT0 PA3JIMYHOTO
cBoiicTBa. Pucky HHBeCTMPOBAHMS B LICHHbIE
OyMaru BKJIKOYAIOT, HO He OTPAHHYNBAIOTCS
CJIeqyIOIMMH PUCKAMU:




BJICKYULICTO 3a coboit MOTCpU 11 UHBECTOPA. HHBCCTOp

HEN30€KHO  CTAJIKMBAaeTCI €  HEOOXOAUMOCTBHIO
YUNUTBIBaTh  (DAKTOPBI pHUCKAa CaMOTO PA3IUIHOTO
CBOICTBA.

Puckn wuHBeCTHpPOBaHHMS B ILIEHHbIE Oymaru
BKJIIOYAIOT, HO HE OIPaHUYMBAIOTCS CJIEOYIOIINMHI
pHUCKaMU:

- TOJUTUYECKHE U D3KOHOMHUYECKHE PHUCKH,

CBSI3aHHBIC c BO3MOKHOCTBIO W3MEHEHUS
MTOJTUTHYECKON CUTYaIIWH, SKCTIPOTIPHAIIHH,
HaI[UOHAJIM3AIVH, MIPOBEACHUS TTOJTUTHKH,
HANpaBJICHHOW HAa OrpaHWYCHHE WHBECTUIUH B

oTpaciy SKOHOMHUKH, SABJISIONIHMEcS cdepoil 0coObIX
TOCyIapCTBECHHBIX HWHTCPECOB, IMMaJICHUEM ICH Ha
9HEPTOPECYPCHI U MIPOUUE 0OCTOATEIHCTRA,

- CUCTEMHBIN PHCK, CBSI3aHHBIA C
HECIIOCOOHOCTBIO  OONBIIOTO  YHcia  (UHAHCOBBIX
WHCTHTYTOB BBIMIOJHATH CBOM 0Os3arenbeTBa. K

CHUCTEMHBIM pHUCKaM OTHOCHTCS PHCK OaHKOBCKOH
CHUCTEMBEI,

- PBIHOYHBIM PHUCK, CBSI3aHHBIA C KOJEOAHUAMU
KypCOB BAJIIOT, IPOLIEHTHBIX CTABOK, [IEH (PMHAHCOBBIX
HMHCTPYMEHTOB;

- IIEHOBOM PUCK, MPOSBISIOMIMICS B U3MEHEHUH
LIeH Ha [eHHble OyMaru U (PMHAHCOBbIE MHCTPYMEHTEI,
KOTOpPOE€ MOXET IPHUBECTH K MaJECHUI0 CTOHMOCTH
aKTUBOB (POH/IA;

- PUCK HENPAaBOMOYHBIX JECHCTBUN B OTHOLIECHUU
UMYIIECTBA, COCTABISIOIEro (OHA, CO CTOPOHBI
TPETHUX JINLI;

- KpPEAWTHBINA PUCK, CBSI3aHHBIN, B YaCTHOCTH, C
BO3MOXKHOCTBIO HEHUCIIOIHEHUS MPUHATHIX
00513aTeJILCTB CO CTOPOHBI SMHUTEHTOB LIEHHBIX OyMar,
KOHTPareHTOB 10 CJeJKaM, OaHKOB, KIMPUHIOBBIX
OpraHM3alri U MPOYMX MHCTUTYTOB, YYaCTBYIOIIMX B
pacuerax MO [JEHEKHBIM CPEICTBAM U  IIEHHBIM
Oymarawm;

- PUCK PBIHOYHOM JIMKBHUJIHOCTH, CBSI3aHHBIN C

HOTEHIINAILHON HEBO3MOKHOCTBIO peann3oBarb
AKTHUBHI TI0 ONIATOTIPUSTHBIM IICHAM;
- OINEpPalMOHHBIA  PHCK, CBSI3aHHBII c

BO3MOXXHOCTBIO HEMPABHIILHOTO (PYHKIIMOHUPOBAHUSI9
o0opynoBaHWsI W  TPOTPaMMHOTO  oOecredeHws,
HCIIONIB3YEeMOTO TIpH 00paboTKe TpaH3aKIWH, a TaKKe
HENPaBUJIBHBIX JCHCTBUI WK Oe3/eCTBUS MepcoHaa

OpraHu3auui, YYaCTBYIOIIUX B pacyerax,
OCYIIECTBICHUN  JICTIO3UTAPHOM  JEATEIBHOCTH U
pouYre 00CTOSITENHCTBA;

- PHCK, CBS3aHHBIH €  HM3MEHCHHSIMH

JIEHCTBYIOIIETO 3aKOHOJIATEbCTBA;

- pHUCK BO3HMKHOBEHHS  (DOpC-MaKOPHBIX
00CTOSITENTECTB, TAKUX KaK MPUPOTHBIC KAaTaAKIU3MBI U
BOCHHEBIE JICHCTBYS,

- HAJOTOBBIA PHWCK, CBSI3aHHBIA C BEPOSTHHIMHU
HETaTUBHBIMA  HAJIOTOBBIMH  TOCICACTBUSAMH  JUIS
WHBECTOPOB, a TaK >X€ C BO3MOXXHOCTHIO HW3MEHCHHUS
NEHCTBYIOET0  3aKOHOAATENbCTBA B oOmactu
HAaJIOTOOOJIOKEHHSI. Jlumo, paccMarpuBatoliee

- Heghunancose pucku;
- Qunancossle pucKu.

Hegunancoewie pucku.

K HedpmHAHCOBBIM pHCKaM, B TOM 4HcJIe,

MOTYT OBITH OTHECEHBI CJIeYIolIe PUCKH:
Cmpamezuueckuii puck cBsI3aH ¢ COMAJIBLHO-
NOJTUTHYECKMMH M IKOHOMUYECKHUMH YCJI0BUSAMH
pasButus Poccuiickoi @egepanuu Uiu CTpaH, rie
BBINMYIIEHbI WJIN 00PaIal0TCA COOTBETCTBYIONLIHE
IleHHbIe Oymaru, nHble GUHAHCOBBIC HHCTPYMEHTHI
U aKTHBBI. JlaHHBIN pHUCK He CBSI3aH ¢
0COOCHHOCTSIMH TOTO WJIM MHOTO 00BbEeKTa
uHBecTHpoBaHusA. Ha 3T0T prick oka3biBaeT
BJIMsSIHUE U3MEHEHHe MOJIMTHYECKOi CUTyaluH,
BO3MOKHOCTH HACTYIUICHHS] HeOJIaronpusiTHLIX (¢
TOYKH 3PEeHHUs] CyLleCTBEHHbIX YCJIOBUI1 OM3Heca)
H3MEHEeHNi B POCCHIICKOM 3aKOHOIATeIbCTBE N
3aKOHOATeJbCTBE IPYTUX CTPaH, AeBaJbBalus
HAIMOHAJBLHOW BAJIOTHI, KPU3UC PHIHKA
roCyAapcTBEHHBIX J0JITOBBIX 00513aTeJ/IbCTB,
0aHKOBCKMII KPU3HC, BAJIOTHbIA KPU3UC,
NpeAcTaBJISIONIHE CO00I NMPAMoOe HIN
onocpeI0BaHHOE CJIe/ICTBHE PUCKOB
NMOJTUTHYECKOI0, IKOHOMHUYECKOT0 U
3aKOHOATeJbLHOI0 XapakTepa. Ha yposeHb
CTPaTeru4ecKoro pucKa MOryT OKa3bIBaTh BJIMSHHE
U MHOTHe Apyrue ()aKkTopbl, B TOM YucJjIe
BEPOSTHOCTH BBeIeHUS PerMOHAJIBHBIX
IKOHOMHUYECKHX CAHKIUI WJIM OrpaHUYeHUi Ha
WHBECTHIINH B OTAeJIbHbIe OTpacau 3koHoMukH. K
cTpaTern4ecKMM pPHCKaM TaK:Ke OTHOCUTCS
BO3MOKHOE HACTYIUIEHHE 00CTOSATEIbCTB
HeNpeoa0JIUMOM CHJIbI, INTABHBIM 00pa3oMm,
CTHXHITHOTO ¥ Te0NoJINTHYECKOr0 XapaKkTepa
(Hanpumep, BoeHHbIe AeiicTBUs). CTpaTernyeckuii
PHCK He MOKeT ObITh 00bEKTOM Pa3yMHOI'0
BO3/1elCTBHSA 1 YNPaBJEeHHUA CO CTOPOHBI
ynpasJsiiomieid KOMIaHHH, He MOAJIesKUT
AuBepcHUKANNT U He OHUIKAEM.

Cucmemnbiil puck CBAI3aH ¢ HapylIeHHeM
(prHAHCOBOI CTAOWJILHOCTH M BO3ZHUKIIEH
HeCNOoCOOHOCTH 00JILIION0 YHCJIA (PMHAHCOBBIX
HHCTHTYTOB BBINOJIHATH CBOM QYHKIHH 1
o0s3aTenbeTBa. B cuity 00s1b1110M cTeneHn
B3aUMOJIEICTBUS U B3aNMO3aBHCUMOCTH
(pHAHCOBBIX HHCTUTYTOB MEKIAY C000ii OLleHKa
CHCTEMHOI'0 PHCKA CJI0KHA, HO er0 peaau3anus
MOZKeT MOBJHUSATH HA BCeX YYACTHHKOB
(pMHAHCOBOIO PHIHKA. YIIPABJIAOIIAA KOMIAHUSA He
HMeeT BO3MOKHOCTel BO3/1eiicTBUS HA CUCTEMHBII
PHCK.

Onepayuonnwiii puck, CBI3aHHBIN C
HapylIeHUsIMH OM3HeCc-NPoLeccoB, HeNPABHIbHBIM
(pyHKIIMOHUPOBAHMEM TEXHUYECKUX CPEACTB M
NMPOrpaMMHOro odecrneyeHus, HeMPaBUWJIbHBIMU
AelicTBusimu (0e3neiicTBUEM) U
He0OPOCOBECTHOCTHIO MEPCOHAJIA YIIPaBJAAOIIei
KOMIIAHHMH, ee KOHTPAreHTOB M NapTHEPOB,




BO3MOXXHOCTb HpI/IO6p€TeHI/I$I HMHBCCTUIIMOHHBIX ITIacB,

JOJIDKHO CaMOCTOATCIIBHO OLICHUTD BO3MOJKXHBIC
HAJIOTOBBIC IIOCJIICACTBUA, CBJA3aHHBIC C TaKHMH
NHBCCTHUIIUAMH.

OO01en3BecTHa TpsMasi 3aBUCUMOCTh BEITMYNHBI
OXXUTaeMOW TPUOBUIM OT YPOBHA TNPUHIMAEMOTO
pucka. OnTUManbHOE COOTHOIICHUE YPOBHEH pUCKA U
0XKHMJACMOW MPHOBUIM Pa3InYHO M 3aBHCUT OT LIEJIOTO0
psiga OOBEKTUBHBIX M CYOBEKTHUBHBIX (hakTopoB. IIpum
IDJAHUPOBaHWM W TPOBEACHWW  OMepamii ¢
WHBECTUIIMOHHBIMU TasMM HHBECTOP BCET/NA JOJDKEH
MOMHUTh,  YTO  HAa  MPAKTHUKE  BO3MOXHOCTH
ITOJIOXKUTECIIbHOT'O U OTpHULIATCIBHOTO OTKJIIOHCHU A
pealbHOTO pe3yibTara OT 3alUIaHUPOBAaHHOTO (WM
0XKH/IaEMOr0) YacTO CYIIECTBYIOT OJHOBPEMEHHO H
peam3yloTcs B 3aBHUCHMOCTH OT IEJOro  psna
KOHKPETHBIX OGCTOSITGJII)CTB, CTCIICHb Y4Y€Ta KOTOPBIX,
COOCTBEHHO, W  OMNpenenseT  Pe3yIBTaTUBHOCTh
orieparii ”HBECTOpa.

PesynpraTel  O€ATEABHOCTH  YHpaBISIOLIECH
KOMIIaHMU B IMPOILJIOM HC ABJIAIOTCA I‘apaHTHefI
IoxomoB  ¢oHAa B OyaymeM, U pelIeHue o
NMpuOOpEeTEeHNN  WHBECTUIIMOHHBIX  TaeB  (oHma
MPUHUMACTCS HHBECTOPOM CaMOCTOSTEIBHO IOCIe
03HAKOMJICHUS ¢ HacTosmMu [IpaBruiamu.

NMpHBJIEKaeMbIX K YIPaBJIeHHIO akTUBaMu GoHIa, a
TaK:Ke BCJIeICTBHEe BHEITHUX (pAKTOPOB, B TOM
4yucJie, NPOTUBONPABHBIX AeHcTBHH TpeThbuX jJull. K
ONepaliOHHOMY PHCKY OTHOCSITCS BO3MOKHbIE
YOBITKH, SIBUBIIMECS Pe3y/1bTATOM HAapyIeHUMH
padoThI MJIN HeKa4YeCTBEHHOT0, MJIU
HEI0OPOCOBECTHOIO MCIOJTHEHUSI CBOMX
0053aTeILCTB OPraHU3aTOPaMHu TOPTOBJIH,
KJIMPUHTOBLIMH OPTraHU3alUAMM, APYTHMHU
HHQPACTPYKTYPHBIMH OPraHU3ALUAM HIIN
0aHKaMH, OCYIIeCTBIAIOIMMHE pacdeThbl. C 1e/bio
MHHHMMH3ALNH ONEePAIINOHHOI0 PHCKA
YIpaBJIAOIAs KOMIAHUSA ¢ J0JLKHOM
NMPeAyCMOTPHUTETbHOCTBI0 OTHOCUTCS K NMOA00PY
COTPYAHMKOB, ONTHMHU3ALMHA OH3HEC-TPOIECCOB U
BbIOOPY KOHTPAreHTOB.

Ilpaesoeoii puck, cBA3aHHBIN ¢

HelpeacKa3yeMocThbI0 H3MeHeHMit

el CTBYIOLIEro 3aKOHOAATEJIBLCTBA, a4 TAKKe

C HeCOBEpUIEHCTBOM 3aKOHOB | HHBIX
HOPMATHUBHBIX aKTOB, CTAaHIAPTOB
caMoperyJiupyeMbIX OpraHu3amnuii, B TOM 4mHcJe,
peryupyommnx YCJI0BHA BBINYCKA u/uamn
oOpamieHus aKTHBOB, yKa3aHHBIX B
HHBECTULIMOHHOI  JeKJapamuu. CoBepiienue

CeJIOK HAa PbIHKAX B Pa3jJMYHbIX HOPHCIMKIMAX
CBSI32HO C JOMOJIHUTEJIbHBIMH PHCKAMH.

Heo0xonumo Takske NPMHUMATH BO BHUMaHHUe
PHUCKH, CBAI3aHHBIE CO CJIO0KHOCTHI0 HAJIOTOBOIO
3aKOHOAATEJILCTBA U NPOTHBOPEYNBOCTHIO €ro
TOJIKOBAHUS U MPUMeHeHus B cepe
HHBECTUIINOHHOM /1eSITeILHOCTH, a4 TAK/Ke PUCKH
U3MEHEHHS HAJI0T0BOI0 3AKOHOAATEIbCTBA,
KOTOpbIe MOTYT NPHBECTH K HETAaTUBHOMY
BJMSIHMIO HA UTOTOBBI HMHBECTUIIMNOHHBI
pe3yJbTar.

IIpu 3TOM KpaiiHe 3aTPyAHUTEILHO
NMPOrHO3MPOBATH CTENEeHb BJIAMSHUS TAKHX
U3MEHEHMII HA 1eITeJIbHOCTD 110 YIIPaBJICHUIO
(onnoM nu pruHAHCOBBIN Pe3yJILTAT HHBECTOPA.

C mebl0 MUHHMHU3ANHH NPaBOBOIO pHCKA
YIPABJIAIIAA KOMIIAHUA €O BCell TINATEIbHOCTHIO
OTHOCHUTCSl K U3y4YeHUIO U3MeHEeHMII B HOPMATUBHOM
0aze. Tak:ke ynmpaBJsilOIIas KOMIAHHWS B TOJHOM
Mepe MCIOoJb3yeT BCe JerajbHble MEXaHU3MbI
B3aMMOJEHCTBUA ¢ OpPraHaMHM TOCyIapCTBeHHOMH
Bj1acTH, ¢ bankom Poccum ¢ nenblo BJIMSIHUS HA
NpUHATHE  pelleHUH MO0  H3MEHEHMAM B
3aKOHOAATE/ILCTBE B M0JIb3y HHBECTOPOB.

Pezynamopnutii puck MOKeT NPOABJIATHCH B
¢opMe npuMeHeHus K yNpaBJ/isilonleidl KOMIAHUU
CAHKIMIi peryJUpyIOIINX OPraHoB M0 NpUYNHe
HECOOTBETCTBHUS 3aKOHAM, 00IIeNPUHATHIM
NMPaBHJIAM U CTAHAAPTAM NPO(pecCHOHATbHOM
AeATeabHOCTH. CiencTBMEM peaan3anum
PeryJIiTOpHOro pucKa MOryT CTaTh (pHHAHCOBbIE
WIN penyTalMOHHbIE IOTEPH YIIPaBJIAOLIei
KOMIIAHMH, 3aMpeT Ha NMpoBeJeHNe OTAeJIbHBIX
onepanyii o ynpasJjeHuI0 GoOHAOM WU
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aHHYJIMPOBaHUeE JUIEH3UH YNIPaBJsomei
komMnaHuM. C 1ejibl0 HCKJIIOYEeHHS PeryasaTOPHOTo
PHCKa yNPaBJIAIOIIAsi KOMIAHUA BbICTPOUJIA
CHCTEMY KOPIMOPATUBHOIO yNPAaBJIEHUS U
BHYTPEHHEIr0 KOHTPOJISI U ONIePATHBHO PUHUMAET
Mepbl N0 NPUBEIEHNI0 CBOEH JAesiTeIbHOCTH B
MOJTHOE COOTBETCTBHE C AeHCTBYIOIIMMHU
HOPMATUBHBIMH AKTAMM.

QDunancoswvie pucku.

K ¢punaHcoBBIM pUCKaM, B TOM YHCJie, MOTYT

OBITh OTHECEHBI CJIeAyI0IHe PUCKH:

Poinounutii/uenoe6oii puck, CBI3aHHbIN ¢
KOJIe0aHUSIMU IleH AaKTHBOB, YKA3aHHBIX B
HHBECTHLMOHHOM JeKJIapaliu, KypcoB BaJIIOT,
NMPOLEHTHBIX CTABOK M MP. BCJIEACTBHE U3MEHEHUS
KOHBIOHKTYPBbI PbIHKOB, B TOM YHCJI¢ CHUKEHUSA
JIMKBHIHOCTH. JTH (paKTOpPBI caMH Mo cede
HAXOISITCS MO/ BJAUAHHEM TAKUX 00CTOATEIHCTB,
KAaK He(JaronpusaTHasE COUMAIbHO-IKOHOMUYECKAs
WIN MOJIMTHYeCKAs] CUTYalusl, ©3BMeHeHue
PeryJasiTOpHoii cpeibl, 1eBaJbBANMS WIN
CylleCTBeHHbIEe KOJIe0aHUsl KypcoB 00MeHa
BaJIIOThI, CTUXHITHBIE O€ICTBHS.

Banwommuwiit puck xapakrepusyercs
BO3MOKHBIM He0JIaronpusiTHbIM U3MEHEHNEM Kypca
pY0JIs1 1M MHOH BAJIIOThI, B KOTOPO HOMUHUPOBAH
(puHAHCOBBI MHCTPYMEHT, 110 OTHOLIEHHIO K KypCY
pY0Jis1 1M MHOW BAJIIOTHI, B KOTOPOM
paccuMThbIBaeTC HHBECTULIMOHHBIN pe3yJibTaT
uHBecTopa. Ilpu 3TOM HeraTUBHO MOXKeT
H3MEHUTHCS KAK CTOUMOCTh AKTHBOB B pe3yjabTare
HHQISUMOHHOIO BO3/1eliCTBUS U CHUKEHUHU
peanbHOIl MOKyNAaTeJbHOM CIIOCOOHOCTH AaKTHBOB,
TaK M pa3Mep 00M3aTeJbCTB M0 (PUHAHCOBBIM
HHCTPYMEHTAaM, UCIIOJHSAEMBbIM 32 CYeT AKTHBOB
donna.

IIpoyenmmuulii puck 3aKaK04aeTcs B IOTePsX,
KOTOpPbIe (DOH MOKET MOHECTH B pe3yJIbTarTe
HeO0IArONMPUSITHOT0 U3MEHEH NI NMPOUEeHTHOM
CTaBKHU, BIUSIONIEI HA KyPCOBYIO CTOUMOCTh
o0uranuii ¢ puKCHPOBAHHBIM J0X00M.
IIpoueHTHBII PUCK TaK:Ke BOBHUKAET B CJIy4ae,
€CJIM HACTYIJIEHHE CPOKA MCIOJTHEHUsI
00513aTe/ILCTB 32 CYeT AKTHUBOB, pa3MellleHHbIX B
HHCTPYMEHTBI ¢ (PUKCHPOBAHHBIM J10X010M, HE
COBIA/IaeT €O CPOKOM NOJIyYeHHUs MPOLEHTHOIo
J10X0/1a OT TAKUX AKTHBOB.

Puck nuxeuonocmu peasmsyercs npu
COKpAllleHUH UM OTCYTCTBUHU BO3MOKHOCTH
NPUOOPecTH UM PeaIn30BaTh (PMHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTHI B HEO0X0IMMOM 00beMe U 10
HeoOxonuMoii neHe. Ilpu onpeaeseHHbIX PHIHOYHBIX
YCJIOBHAX, €CJIM JUKBUAHOCTD PHIHKA Hea/leKBaTHA,
MOKET OTCYTCTBOBATH BO3MOKHOCTh ONPeeIUTh
CTOUMOCTb WJIHM YCTAHOBUTH CIIPABEIJIUBYIO LIEHY
(puHaHCOBOr0 aKTHBA, COBEPILIUTDH CIEJIKY 0
BbITOHOI neHe. Ha pbIHKe MOT'YT PUCYTCTBOBATh
TOJbKO HHANKATUBHbIE KOTUPOBKH, YTO MOXKeT
NPUBECTH K TOMY, YTO AKTHB HeJIb3s OyneT
peaiu3oBaTh U, TAKMM 00pa30M, HHCTPYMEHT OyneT
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HaXoAuThcs B noprdeste poHaa 10 KOHLA CPOKa
norameHus 6e3 BO3MOKHOCTH peajn3alum.

Pa3Hble BUABI PHCKOB MOTYT OBITH
B3aHMOCBSI3aHbI MKy C000ii, peaqu3anus OHOTO
pHMCKa MOKeT U3MEHATh YPOBEHb WJIM MPUBOIUTH K
peanu3anyu APyrux pucKoB.

IHomumo puHaHCOBBIX M HePUHAHCOBBIX
PHMCKOB NHBECTHPOBaHHE B AKTUBBI,
NnpeaycMoTpeHHble HHBECTUIIMOHHOM AekIapanuei
N2€BOr0 HHBECTHIIMOHHOTO (POHAA MOKET
BKJIIOYATH CJIeqyIolHe PUCKU:

Kpeoumnuwiit puck, CBSI3aHHBIH €
HEHCIOJHeHNeM NOKHIKOM CBOUX (PDMHAHCOBBIX
00513aTeIbCTB TN HeOJIaronpUsiITHBIM H3MeHeHHeM
HX CTOMMOCTH BCJIeCTBHE YXYIIIEeHNs CIOCOOHOCTH
HOJKHUKA NCTIOJHATH TaKHe 0083aTeIbCTBA.

K yucity KpeqIuTHBIX PHCKOB, B TOM YHCJIe,

OTHOCATCSH:

Puck deghonma no o6IUrauMsAM M MHBIM
JA0JITOBBIM LIEHHBIM OymMaram, KOTOpPbIi
3aKJII0YaeTCsl B BO3MOKHOM HelulaTeskecrnoco0HOCTH
IMUTEHTA J0JIOBBIX HEHHBIX OyMar u (MJ1d) JIull,
NpeAoCTABUBIINX O0ecredeHHe 10 3THM HEeHHbIM
OymaraM, 4TO NpUBefeT K HEBO3MOKHOCTH MU
CHHKCHHIO BEPOSITHOCTH MOTACHTh J0JITOBbIE
HeHHbIe OymMaru (IMpou3BecTH KYNMOHHbIE BBITIATHI
10 HUM, HCIIOJIHUTH 00513aTeJIbCTBA 10 BBIKYILY, B
TOM YHCJIe JOCPOYHOMY, T0JITOBBIX EeHHBIX Oymar)
B CPOK U B MOJIHOM 00beMe.

HNuBecTop HeceT puck Aeos1Ta B OTHOLICHUH

AKTHBOB, BXOASAIINX B cOCTaB (poHga.

C uesabio nojaep:KaHus COOTHOLIEHUSI
PHCK/IOXOTHOCTH B COOTBETCTBHH €
WHBECTULIMOHHOM JAeKaapauuei poHaa
YHPaBJIAOIIAA KOMIIAHHSA BBICTPOMJIA CHCTEMY
ynpasJjieHus noprgesaem GoHaa U PUCK-
MEHeIKMEHTAa.

Puck konmpazenma — TpeTbhero Juia
NPOSIBJIsAIETCS B PHCKe HEHCIIOJIHeHUsl 00513aTeJIbCTB
nepe ynpapJjsiionieil KOMIaHuei co CTOPOHbI
KOHTPAreHTOB. YIPaBJISIIONIAsi KOMIIAHUA He MOKeT
rapaHTHPOBaTh 0J1arne HAMepeHHUs U CIIOCOOHOCTh
B OyayleM BbINOJHATH NPUHATHIE HA cedst
00513aTeJIbCTBA €O CTOPOHBI PHIHOYHBIX
KOHTPAareHToB, OPOKepOB, paciyeTHHIX
OpraHM3aluii, JeN03UTAPHEB, KIMPUHIOBBIX
CHCTEM, PACYeTHBIX 0aHKOB, IJIATE;KHBIX AT€HTOB,
OMp:K M MPOYNX TPEThUX JIHL, YTO MOKET NPUBECTH
K NMOTepPsSIM KJINEHTa, HeCMOTPS HA
npeANpUHUMAaeMble YIPaBJd0lIeil KoMIaHuen
ycuiius o 100pocoBeCTHOMY BBIOOPY
BblllIeNepevYncIeHHBIX JUI.

HNHBecTHPOBaHUE B HPOU3EOOHbIE
dunancosvie uncmpymenmsot (porodepcsl,
(opBapabl, ONIMOHBI, CBOMBI U JIP.), KAK NPaBUJIO,
CBfI3aHO ¢ 00JIBIIMM YPOBHEM PHCKA H MOXKeT ObITh
COMPSKEHO €O 3HAYMTEIbHBIMH YOBITKAMM.

HNHBecTHpOBaHHE B COOTBETCTBHH C

12



HACTOsIIeil HHBECTULIMOHHOI IeKjIapaune u
HOPMATHMBHBIMH aKTaMu B cepe GpUHAHCOBBIX
PHIHKOB B HMYIIlECTBEHHbIE MMPaBa M0
(pr0UepCHBIM U ONIIIMOHHBIM A0T0BOPaM
(KOHTpaKTaM), MpexycMATPUBAIOIIUM
npuodperenre 6a30BOro aKTUBAa, JMO0 MOJTydeHHe
J10X0/1a OT YBeJIUYEHUs ero CTOMMOCTH (OTKpPbITHE
JJIMHHOM MO3MIMHU) CBA3aHO € PHIHOYHBIM PHCKOM
0a30BOro aKTHBA (PUCKA CHUKEHHUSI ero IeHbI).

HNHuBecTHpOBaHME B COOTBETCTBHH €
HACTOsAIIel HHBECTULIMOHHOM JAeKIapaunen u
HOPMATHBHBLIMHU aKTaMHU B cepe PHHAHCOBBIX
PHIHKOB B HMYIIECTBEHHbIE MPABA 0
(b10UEepPCHBIM U ONMIIHOHHBIM JI0TOBOPaM
(KOHTpaKTaM), NpexycMATPUBAIOIIUM OTUY:KIEeHUe
0a30BOro aKTHBA, JM0O0 NMOJTyYeHHe 10X0/1a OT
CHHM KEHHS €ro CTOUMOCTH (OTKPBITHE KOPOTKOIA
NMO3ULMHU) BJIEYET KAK CHHKEHHE PUCKA
YMEHbIICHUS CTOUMOCTH aKTUBOB DoHAA, TAK U
CHH KEHME UX TOXOXHOCTH.

Tak, nIpu NOKYINKe ONIIUOHHOI0 KOHTPAKTAa
NnoTepu, B 001IeM ci1ydyae, He IPEeBbICAT BEJIMYMHY
YILUIAQYEeHHBbIX MPEeMHHU, BO3HATPAKACHUS U
Pacxoa0B, CBSI3aHHBIX C UX coBepuieHHeM. B To
BpeMsi KaK NPOAaKa ONUMOHHBIX KOHTPAKTOB U
3aKja0ueHue PbIYepCHbIX, GopBaAPAHBIX U CBON
J0rO0BOPOB (KOHTPAKTOB) IPU OTHOCUTEJILHO
HEeO0OJIBIIUX HEOIATONMPUSITHBIX KOJIe0AHUAX IEH HA
PbIHKe MOT'YT NPUBECTH K 3HAYUTEJIbHbIM
yOBbITKAM, a B cJiyuae Npoaaxu GbrYepCHbIX U
(opBapaHBIX KOHTPAKTOB M NPOAAKM ONIMOHOB HA
MOKYINKY (ONIHOHOB «KOJJI») — K HEOTPAHNYEHHBIM
yOBITKAM.

IomMuMo 00111€r0 PHIHOYHOIO PUCKA NIPHU
COBEpIIEHNHU ONlePALIMU HA PhIHKE IEHHBIX OyMar,
B CJIy4ae COBepLICHHUs ONepanuii ¢
NMPOU3BOIHBIMM (PMHAHCOBHLIMU MHCTPYMEHTAMM
BO3MOKeH PHCK HeOJIaronpusiTHOro u3MeHeHus
LleHbl KAK (PUHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB,
SIBJISIIOIIMXCSI 023MCHBIM AKTHBOM MPOU3BOAHBIX
(pHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB, TAK M PUCK B
OTHOLIEHUYN AKTHBOB, KOTOPbIE CJIY:KAT
odecnieuenueM. B ciryuae Hed1aronpusiTHOro
H3MeHeHNs HeHbl GOHJ MOXKeT B CPABHUTEILHO
KOPOTKHIi CPOK MOTEPSITH CPEACTBA, SABJISIIOLINECS
odecrneyeHreM 10 MPOU3BOAHOMY (GUHAHCOBOMY
HHCTPYMEHTY.

HNuBecTUpOBaHME B UHOCHPAHHbIE UEHHbLE
Oymazu ¥ IPOU3BOIHbIE (MHAHCOBBIE
HHCTPYMEHTBI, 0230Bble AKTHUBBI, KOTOPbIX UMEIOT
HHOCTPAHHOE MPOUCXOKICHNE, MPUCYLIT
ONMCAHHBIE BbIIIe PUCKH CO CJIETYIOIIMMH
0CO0CHHOCTSAMM.

HNHocTpanHbIe (PHAHCOBbIE HHCTPYMEHThI
U AKTHBBI MOTYT OBITH NPHOOPETEHDI 32 PyDeKOM
WIN HA POCCUICKOM, B TOM YHCJIe
OpPraHu30BAHHOM PbIHKE.

IIpuMeHUTENBbHO K TAKUM HHCTPYMEHTAM
CTpaTern4ecKnii pUCK, CHCTEeMHBI PHCK B
NMPABOBO PUCK, CBOHCTBEHHbIE POCCUICKUM
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PHIHKAM, TONOJHSHOTCH AHAJOTMYHBIMH
PHCKaMH, CBOHiCTBEHHBIMHU CTPaHAM, T/1e
BbINIYLIEHbI M/WIN 00PAIATCH 3TH AKTUBBI.

Bo3moxxHOCTH cyne0HOIi 32U THI TPaB Ha
HHOCTPaHHbIE AKTHBBI MOT'YT OBITH CYII€CTBEHHO
OrpaHHYeHbl He00X0AMMOCTBHIO 00pallleHus B
3apy0e:kHble Cyle0Hble U MPABOOXPAHUTEIbHbIE
OpraHbI.

Jluio, paccMaTpuBaloiiee BO3MOKHOCTh
NPHOOPETeHHsI HMHBECTHIIHOHHBIX MAEB, 10JIKHO
CaMOCTOSITE/ILHO OLIEHUTH BO3MOKHbIE HAJIOTOBbIE
MOCJIEACTBHS, CBS3aHHLIE ¢ TAKHMH
HHBECTHLHUSIMH.

OO1men3BecTHa npsMasi 3aBUCUMOCTh
BEJIMYMHBI, OXKHJIAEMON PUOBUTH OT YPOBHSI
MIPHHUMAEMOTO pUCKa. Pe3ynbTarsl qesTensHOCTH
YIIPABISIIONICH KOMIIAaHUH B IPOIILIOM HE SBIISIOTCS
rapaHTHel 10xo70B (hoHIa B OyayIieM, pelieHue o
MTOKYTIKC WHBECTHIIMOHHBIX MMACB IPUHUMAETCS JIUIIOM,
JKEJIAIOIIMM TPHOOPECTH MHBECTUIIHOHHBIC MTaH
CaMOCTOSITEILHO ITOCIIE O3HAKOMIICHHUS C HACTOSIIIUMHA
[IpaBunamu, THBECTUIIMOHHOM AeKiIapanueid poH/a, ¢
Y4eTOM OLIEHKU PUCKOB, ITPUBEJCHHBIX B HACTOSIIIEM
HYHKTC, HO HC OI'paHI/I‘II/IBaﬂCB HUMU.

Ao3arnr 10 noanyHkTa 5 myHkTa 38
® CJICTIKU 10 NPUOOPETEHUIO B COCTaB (POHIA IICHHBIX

Oymar, BBITYIIEHHBIX (BBIJAHHBIX) yYaCTHHKAMH
Vhpapnstoned — KOMIIAHUU, UX OCHOBHBIMM H
peoOIaaloNMA  XO3SHCTBEHHBIMA  OOIIIECTBAMH,
AO0YCPHHUMU u 3aBUCHUMBIMH O6H1€CTB3MI/I
Vpagistomen KOMIIaHHH, a TaKxke
CIICIIUATN3UPOBAHHBIM  JCTIO3UTApUEM, ayIUTOPCKOM

OpTraHH3alKeH PEeruCcTPaToOpoOM;

A63an 10 moanmyHkTa 5 myHkra 38

CIEIIKH 110 TIPHOOPETEHUIO B cOCcTaB (pOHIA IICHHBIX
OyMar, BBITYIIEHHBIX (BBIAHHBIX) Y9aCTHUKAMH
VYopasnstomied KoOMIaHUH, UX OCHOBHBIMH U
npeo0J1aAaloMH X035HCTBEHHBIMH O0IIECTBAMU,
JIOYEPHUMH U 3aBUCUMBIMHU OOIIIECTBAMU
VYrpapmsiomiei KOMIaHUH, a TAKKe
CHelUATH3HPOBAHHBIM [1eN03UTAPUEM,
perucTpaTopom;

A63an 12 noamyHkra 5 myHkra 38
e C/IENKH IO TpHOOpPETeHHIO B cocTaB (oHxa

UMYIIEeCTBA y CIICITHATI3UPOBAHHOTO
JIETIO3UTAPHS, AyTUTOPCKOW OpTraHHM3aIliy, C
KOTOPBIMH VYpasnsromein KOMITaHUEH
3aKIIFOYEHBI JTOTOBOPHI, JINOO TI0 OTIYKICHHIO
UMYIIEeCTBA YKa3aHHBIM JIALIAM, 3a

UCKJIIOYEHHEM CIy4aeB OIUIaThl PacXoioB,
MEPEUNCICHHBIX B MyHKTe 148 HacTosmux
IIpaBun, a  Takke  MHBIX  CIIy4aes,
IPEeIYyCMOTPEHHBIX HacTosmuMu [lpaBunamu;

A03arr 12 noanyHkTa 5 myHkTa 38
e CICIKH MO TNPHOOpEeTeHHI0 B cocTaB (oHma
MMYIIECTBa y CHeNMaJIN3MPOBAHHOTO
JeMmo3uTapusi C KOTOPbIM  YIpaBisrouiei
KOMIIaHUEH 3aKiIIO¥YeH JO0roBop, JuOO 0
OTYYX/ICHUIO UMYIIECTBA yKa3aHHOMY JIMILY, 3a
WCKIIIOYEHHEeM CIIy4aeB OIUIaThl PacXoJloB,
MepEeYrCIeHHbIX B TyHKTEe 148 HacTosSmmx
[lpaBun, a  Takke  WHBIX  CIyYacs,
MpeayCMOTPEHHBIX HacTosmumu [lpaBunamu;

52.Crneuranu3upoBaHHBIA IETIO3UTAPHUI, PETUCTPATOP,
ayoquTopcKas — OpraHu3alusi He MOTYT  SBISTHCA
BJIa/IeIbIIAMH MHBECTHIINOHHBIX TaeB.

52.CnenMaJu3upoOBaHHBII
perucTpaTop HE MOTYT SIBIATBHCS
WHBECTHIIOHHBIX TaeB.

AeNo3UuTaApHi,
BJIaZcIbIIaMU

Hoamynkr 3) myHKTa 65.

3)3asBKH Ha TNPHOOpPETEHNE WHBECTUIIMOHHBIX I1acB
MOT'YT modaBaTbCA B MYHKTaX IIpu€Ma 3adBOK Ha
OyMa)kKHBIX HOCHTEJSIX, a TaKkkKe B (POpME IEKTPOHHBIX

JIOKYMEHTOB COIJIACHO YenoBusam obMeHa
coOOIIeHUSIMH, pa3MelieHHbIM Ha caiite uk.dohod.ru
(manee Tarxke — VYcinoBUs oOMEHa COOOUICHUSMH),

nepeaaBacMbIX IO KaHajlaM CBA3H, M[TO3BOJIAKOIINM
JOCTOBEPHO YCTAHOBHUTH, YTO MOKYMCHT HMCXOOWUT OT

[oamyskr 3) myHKTa 65.

3)3asBKHM Ha TNpHUOOpPETEHHE WHBECTUIMOHHBIX I1acB
MOTYT IIOAAaBaTbCAd B IIYHKTAaX IIpH€Ma 3asdBOK Ha
OyMa)kKHBIX HOCHTEISX, a TakkKe B (POpMe IEKTPOHHBIX

JOKYMEHTOB COITIaCHO Yenosusim oOmeHa
COOOMICHUSIMH, pa3MelieHHpIM Ha caiite dohod.ru
(mamee Taxke — VYcinoBus oOMeHa COOOIICHUSIMH),

nepeaaBacMbIX TII0 KaHaJlaM CBA3H, IIO3BOJIAIOIINUM
JOCTOBEPHO YCTAHOBHUTH, YTO MOKYMCHT HCXOOWUT OT
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JUIA, HANPaBUBIIETO 3asBKY, NPU OJHOBPEMCHHOM
COOITIOZICHNH CIIEAYIONINX YCIOBUH:

- JTUTT0, YKEJIAOIIee MPHOOPECTH
WHBECTUIIMOHHbIE MTaH, SIBJISICTCS 3aPETUCTPUPOBAHHBIM
MIOJIb30BATENIEM IPOTPAMMHOTO KOMILIIEKCa
Ympapnstoniei kKoMnaHuu «JInaHbIi KaOuHeT»
JIOCTYITHOTO B UH()OPMAI[MOHHO-
TEJIEKOMMYHUKALIMOHHOMU ceTu «IHTepHEeT»,
THIEPCCHUIKA JUTA TIEPEX0/ia K KOTOPOMY HaXOAMTCS Ha
caiite KoMnannu Ha nopTane ¢ JOMEHHBIM UMEHEM
uk.dohod.ru (nanee - JInuubIit kKaOUHET) U B
YCTAaHOBIICHHOM MOPSAKE MOATBEPIUIO CBOE COTIache
C TIPaBWJIAMH €TO UCIIOIL30BaHMUS, YCTAHOBICHHBIMHA
VYpasinstoneid KoMIaHueu;

- 3asiBKa Ha IPUOOPETEHNE NHBECTHIIMOHHBIX
MaeB HAIlpaBJieHa B BHJIE JIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA,
CO3JIaHHOTO IYTEM 3aIOJIHEHUS JICKTPOHHBIX (HOPM B
JInunoM kabOuHere;

- 3asiBKa Ha MIPUOOPETeHNE HHBECTHIIMOHHBIX
I1aeB 3aBEPEHa AIEKTPOHHOHN MOATNMCHIO JINIIA,
JKEJIAIONIETO TPUOOPECTH UHBECTUIIMOHHBIC TIaH.

3asiBKa MOXKET OBbITh 3aBepeHA MPOCTON UK
YCUJIEHHOM AJIEKTPOHHOM MOANMUCHIO HHBECTOPA -
(hM3UYeCKOTo JINITA JTUO0 TIPOCTON WITH yCHIICHHOM
AIEKTPOHHOM MOANKUCHIO UHBECTOPA — OPUTUIECKOTO
JUIIa, B TOM YKCJIe HOMUHAIIBHOTO Jepxarens. B
CJIy4ae MCHOJb30BaHUS YCUIIEHHOMN 3JIEKTPOHHOU
TIOJIIIMCH, CEPTU(HUKATHI TAKOH MOJIIMCH BbIIAIOTCS
JIUIIOM, OCYIIECTBIISTIONIM (PYHKITUH
YIAOCTOBEPSIOIIETO IIEHTPA B COOTBETCTBUH C
COIJIAIIICHUEM 00 AJIEKTPOHHOM JOKYMEHTOOOOPOTE.

JUIA, HANpPaBUBIIETO 3asBKYy, MPH OIHOBPEMEHHOM
COOIIOICHUY CIIEAYIONINX YCIOBUH:

- JIAIIO0, JKeJIaroIee mpuodpecTu
WHBCCTUIIMOHHBIC ITau, ABJSICTCA 3apCTUCTPUPOBAHHBIM
TOJIL30BATEJIEM MTPOrPAMMHOTO KOMILIIEKCA
Ympapnstoriei koMnaHun «JInaHbI KaOuHEeT»
JOCTYITHOTO B MH(OPMAIMOHHO-
TEJIEKOMMYHUKAaIMOHHOU ceTu «HTepHeT»,
THIIEPCCHUIKA JUTA TIEpexo/ia K KOTOPOMY HaXOAHUTCS Ha
caiite KoMnanuu Ha nopTanie ¢ JOMEHHbIM UMEHEM
dohod.ru (manee - JInunbrii kaOuHET) U B
YCTaHOBJICHHOM TIOPSIKE MOJATBEPAMIIO CBOE COTIIACHE
C IMpaBUJIaMU €10 UCII0Jb30BaHUA, YCTAHOBJICHHBIMHA
VYpasindroniein KoMIaHUuEeH;

- 3asBKa Ha MPHOOpPETCHNE UHBECTUIIMOHHBIX
MaeB HallpaBlieHa B BHJIE 3JIEKTPOHHOTO JOKYMEHTA,
CO3JIaHHOT'O TYTEM 3aIOJIHEHUS NEKTPOHHBIX (hOPM B
JInunom kabunere;

- 3a5BKa Ha MPHOOpETeHNE UHBECTHIINOHHBIX
MaeB 3aBEPEeHa AEKTPOHHOH MOAMCHIO JIAIIA,
HKEJIAONIETO TPUOOPECTH NHBECTUIIMOHHBIE TTaH.

3asiBKka MOXKET OBITH 3aBEpPEHA MIPOCTON WIIN
YCUJICHHOM 3JIEKTPOHHOM MOJMUCHhI0 HHBECTOPA -
(hm3ugecKoro Jimia J1u00 IPOCTON WITH YCUIICHHOM
AIIEKTPOHHOW MOJIICHI0 HHBECTOPA — IOPHIUICCKOTO
JUIIa, B TOM YKCJIe HOMUHAIBHOTO Jepxareis. B
CJIy4ae UCMOJIb30BaHUsl YCUIEHHOM 3JIEKTPOHHOU
MOATHUCH, CEPTH(PUKATHI TAKOH IMOJIIHCH BBLIAIOTCS
JIUIIOM, OCYIIECTBISIOMUM (YHKIIUU
YIOCTOBEPSIOIIETO [IEHTPA B COOTBETCTBUH C
COIJIAIIEHUEM 00 AJIEKTPOHHOM JOKYMEHTOO0O0POTE.

B nyHkre 98 nonmyHkKT 3 paHee OTCYTCTBOBAJ.

Jo6aBuTh B myHKT 98 moanmyHkT 3

3) mnpu mogaye 3agBKH Ha  IOrauleHue
WHBECTHLIMOHHBIX NMaeB yNpapjisoleil KOMIaHuei,
JACHCTBYIOIEH KAaK [0BEPHUTEIbHBIN yIPaBIAOLIHI
HMYIIECTBOM (PM3UYECKOT0 M (MJIH) IOPUIAMYECKOT0
JIMIA — CKHAKA He YCTAaHABJIMBAETCS.

3. 145.3a cuer uUMyMIECTBa, COCTABISIONMIETO (OHI,

BBIIUIAYMBAIOTCS  BO3HArPaXKJCHUS  YNpaBIArOIeH
kommannu B pasmepe 0,8 (Homp menpix Bocemb
JECSThIX) TMpPOLEHTAa CPETHETONOBOH  CTOMMOCTH
YUCTBIX aKTHBOB ¢donma, a TaKxke

CTHCIUATN3UPOBAHHOMY JICTIO3UTAPUIO, PETUCTPATOPY,
ayJIUTOPCKOM opraHu3aiuu B pasMepe He Oojee 0,2
(Honb 11enbIX JiBE OECSTHIX) MPOICHTA CPETHErOIOBOI
CTOMMOCTH YHCTHIX aKTHBOB QOH/IA.

4. 145.3a cyer WMyIIECTBa, COCTABISAIONMIECTO (DOHI,

BBIIUIAYMBAIOTCS  BO3HArPpaXKJCHUS  YIpaBISAIONIeH
xomnanun B pasmepe 0,8 (Homp mensix Bocemb
NEeCATHIX) IpPOLEHTa CPEeTHETONOBOH  CTOMMOCTH
YUCTBIX aKTHBOB ¢donna, a TaK¥XKe

CHCIHMATU3UPOBAHHOMY JICIIO3UTAPHIO, PErHUCTParopy,
B pasmepe He 6onee 0,2 (Homp 1ensIx aBE MECATHIX)
MPOIICHTA CPEAHET0JIOBOM CTOMMOCTH YHCTBIX aKTHBOB
¢donma.

147.Bo3narpaxaenue CHEINATU3UPOBAHHOMY
JIETIO3UTAPHIO, perucrparopy, ayIUTOPCKOM
OpraHu3annun BBIIIAYMBACTCS B CPOK,

IIPENyCMOTPEHHBIM B JOrOBOPAX YKA3aHHBIX JIML[ C
Yipasnsironieil KOMIaHue.

147.Bo3Harpaxaenue CIeNHMAJTU3HPOBAHHOMY
Heno3MTapHI0, PerucTPATOPY BHINJIAYNBACTCS B CPOK,
[IPEAYCMOTPEHHBIH B JOrOBOpax YKa3aHHBIX JHI[ C
VYpasinaronei KoMIaHUueH.

156.Yupapnsromas KOMIIaHHAS o00sS3aHa pacKphIBaTh
nHpopmarmio Ha caidite uk.dohod.ru WMudopmarmus,
moJyiekaiass B COOTBETCTBUM C HOPMAaTHBHBIMU
npaBoBbIMH akTamu banka Poccuu, denepanbHoro
opraHa HCIIOJTHUTEJILHON BIIACTH IO PBIHKY IEHHBIX

156.Yupapnstomas KOMIIaHHSA 0053aHa pPacKphIBaTh
nHpopmanmro Ha caiite dohod.ru Hudopmarus,
Mmojyiekaiass B COOTBETCTBUM C HOPMAaTHBHBIMHU
mpaBoBbIMH akTamu banka Poccum, denepanpHOTO
opraHa UCIOTHUTENLHOM BJIACTH IO PBIHKY IICHHBIX
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OymMar oOmyOMMKOBaHMIO B  [IEUATHOM  H3JaHMHU,
nyonmukyercs B «lIpunokenmn xk  BecTHHKyY
DenepanbHON cyKObI 10 PHHAHCOBBIM PHIHKAMY.

OyMar OIMyONMKOBAHWIO B IEYaTHOM  W3JAaHMH,
nyomukyercs B «lIpunokenmn k  BecTHHKy
DenepanbHON CITYKOBI IO (PMHAHCOBBIM PHIHKAM.

[omnyskt 2 mynkra 165

2)pa3Mepa BO3HArpaXICHUH YIpaBisioleil KOMIIaHHY,
CHECLUAIN3UPOBAHHOIO ACMO3UTAPUs, PErHCTPaTOpa,
ayJUTOPCKOM OpraHu3alu{, HAYMCIECHHBIX UM Ha JCHb
BO3HHMKHOBCHHS] OCHOBaHHS NpEKpanieHus: GoHaa;

[oanynkr 2 mynkra 165

2)pa3Mepa BO3HArpaXXKICHUH YIpaBisIomeil KOMIIaHHY,
CIelUaTH3UPOBAHHOIO Aeno3uTapmusi,
perucrparopa, Ha4yHCIEHHBIX WM  Ha  JIeHb
BO3HMKHOBEHHSI OCHOBaHMUsI ITpeKpaiieHus GoHaa;

Iloanynkr 2 mynkra 170

[Honnynkr 2 nynkra 170

2)c YBEJIUYCHUEM pasMepa BO3HArpaXkJIeHus | 2)c YBEIUUYECHUEM pasmMepa BO3HArpaXKICHUS
Vopasisitorieii.  KOMIAHUW,  CHCIHAIU3UPOBAHHOTO | YNPABJASIONIEH KOMIAHWU, CHENMAJTU3HPOBAHHOIO
JIETIO3UTaPHS, perucrparopa, ayJIMTOPCKOM | 1eno3uTapusi, perucTpaTropa;
OpraHu3alivy;
ITonnyukr 1 nmyukra 171
Y Y o . | Hogmynkr 1 mynkra 171
1) m3menenus HauMEHOBaHUU Yapasinstoien o o
1)u3meHeHMs HanMEHOBaHUM Vnpasinstouen
KOMITaHUH, CIEIUATU3UPOBAHHOTO
. | KOMIaHUM, CHEUMAJTU3UPOBAHHOIO [eNo3uTapus,
JICTIO3UTapusi, pErucTparopa, ayauTOPCKOU N
perucrparopa, a TaKKe WHBIX CBeleHUl 00

OpraHW3allid, a TaKXKe WHBIX CBEIACHUH 00
YKa3aHHBIX JIMLAX;

YKa3aHHBIX JINIAX;

IHonmyskr 2 mynkra 171

1)yMeHBITICHHS pa3Mepa BO3HATPAKICHIS
VYnpasinsionein KOMIaHuU, ClIeHaAIM3UPOBAHHOTO
JIENIO3UTapUsl, perucTpaTopa, ayIuTOPCKOH
OpraHM3allNH, a TAKXKEe YMEHBIIIEHHs pa3Mepa U (WiIH)
COKpAIICHUS [IEPEUHS PAacX00B, MOIJISKAINX OIIaTe
3a CYeT UMYIICCTBA, COCTABJISIONIETO (hOH/I;

[oanyskr 2 mynkra 171

1)yMeHBITICHHS pa3Mepa BO3HATPAXKICHIIS
Vipandrouein KOMIaHW{, CeNUAJIN3UPOBAHHOIO
JeMOo3UTapHsl, PETHCTPATOPA, a TAKKE YMECHbBILIECHUS
pa3Mepa u (WiIK) COKpAIIeHUs TIepedHs PacXoJI0B,
MOJISKAIUX OIUIATEe 3a CUET UMYILIECTBA,
COCTaBJISIIONIETO (hOH/T;
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	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	7. Полное фирменное наименование специализированного депозитария фонда (далее - специализированный депозитарий): Акционерное общество Актив.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Инвестиционная компания ДОХОДЪ, Акционерное общество.
	10. Полное фирменное наименование лица, осуществляющего ведение реестра владельцев инвестиционных паев фонда (далее – регистратор): Акционерное общество Актив.
	В пункте 27 абзац 28 ранее отсутствовал.
	Добавить пункт 27 абзацем 28
	В целях применения подпункта 1) - 5) пункта 27, подпункта 1) пункта 31 и подпункта 2) пункта 31 настоящих Правил , входящие в состав фонда иностранные финансовые инструменты, не допущенные к обращению в Российской Федерации в качестве ценных бумаг, рассматриваются в качестве ценных бумаг в случае их признания в качестве ценных бумаг в соответствии с личным законом лица, обязанного по таким иностранным финансовым инструментам.
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Используется рейтинг долгосрочной кредитоспособности в той же валюте (национальной и (или) иностранной), в какой предполагается осуществление выплат по указанным ценным бумагам согласно решению о выпуске таких ценных бумаг.
	Подпункт 1 пункта 31
	1) Доля стоимости инструментов денежного рынка со сроком до погашения (закрытия) менее трех месяцев, прав требований к юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), облигаций с фиксированным купонным доходом, рейтинг долгосрочной кредитоспособности выпуска (при отсутствии рейтинга выпуска - рейтинг эмитента) которых по классификации хотя бы одного из рейтинговых агентств, включенных в установленный Советом директоров Банка России перечень рейтинговых агентств, отличается от рейтинга в соответствующей валюте страны - эмитента валюты, в которой номинированы указанные облигации (для облигаций, номинированных в валюте государств - членов валютного союза, - от максимального рейтинга среди государств - членов валютного союза), не более чем на одну ступень, ценных бумаг, входящих в расчет следующих фондовых индексов:
	должна превышать от стоимости чистых активов фонда в совокупности большую из следующих величин:
	Используется рейтинг долгосрочной кредитоспособности в той же валюте (национальной и (или) иностранной), в какой предполагается осуществление выплат по указанным ценным бумагам согласно решению о выпуске таких ценных бумаг.
	Подпункт 2 пункта 31
	2) Оценочная стоимость ценных бумаг одного юридического лица, денежные средства в рублях и в иностранной валюте на счетах и во вкладах (депозитах) в таком юридическом лице (если юридическое лицо является кредитной организацией или иностранным банком иностранного государства), права требования к такому юридическому лицу, в совокупности не должны превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда. Требования настоящего абзаца не распространяются на государственные ценные бумаги Российской Федерации и на права требования к центральному контрагенту.
	Оценочная стоимость ценных бумаг одного субъекта Российской Федерации (административно-территориального образования иностранного государства), муниципального образования, государственных ценных бумаг одного иностранного государства, не должна превышать: с 1 января 2020 года - 14 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2020 года - 13 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2021 года - 12 процентов стоимости активов фонда, с 1 июля 2021 года - 11 процентов стоимости активов фонда, с 1 января 2022 года - 10 процентов стоимости активов фонда.
	Для целей настоящего подпункта российские и иностранные депозитарные расписки рассматриваются как ценные бумаги, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки.
	Для целей настоящего подпункта ценные бумаги инвестиционных фондов, в том числе иностранных инвестиционных фондов, и ипотечные сертификаты участия рассматриваются как совокупность активов, в которые инвестировано имущество соответствующего фонда (ипотечного покрытия). Если лицо, обязанное по ценным бумагам инвестиционного фонда, не предоставляет и (или) не раскрывает информацию об активах, в которые инвестировано имущество инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться в состав активов инвестиционного фонда для неквалифицированных инвесторов (без учета требования, установленного абзацем первым настоящего подпункта), если в соответствии с личным законом лица, обязанного по ценным бумагам инвестиционного фонда, такие ценные бумаги могут приобретаться неквалифицированными инвесторами (неограниченным кругом лиц), а также при наличии одного из следующих обстоятельств: в соответствии с требованиями, предъявляемыми к деятельности инвестиционного фонда, или документами, регулирующими инвестиционную деятельность инвестиционного фонда (в том числе инвестиционной декларацией, проспектом эмиссии, правилами доверительного управления), доля ценных бумаг одного юридического лица не должна превышать 10 процентов стоимости активов фонда либо в соответствии с правом Европейского союза инвестиционному фонду предоставлено право осуществления деятельности на территории всех государств - членов Европейского союза и его деятельность регулируется правом Европейского союза.
	Для целей расчета ограничения, указанного в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице и стоимости прав требований к одному юридическому лицу, возникших на основании договора о брокерском обслуживании с таким лицом (при условии, что указанным договором предусмотрено исполнение таким юридическим лицом обязательств в течение одного рабочего дня с даты предъявления указанных требований к исполнению), составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	При этом общая сумма денежных средств и стоимость прав требований, которые не учитываются при расчете ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, в отношении всех денежных средств в рублях и в иностранной валюте на всех счетах и в отношении всех прав требований к юридическим лицам, возникших на основании указанных договоров о брокерском обслуживании, составляющих фонд, в совокупности не должны превышать общую сумму денежных средств, подлежащих выплате в связи с погашением и обменом инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, на момент расчета ограничения.
	Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в такой фонд при выдаче и (или) обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного включения.
	Стоимость лотов производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом производного финансового инструмента является другой производный финансовый инструмент - стоимость лотов таких производных финансовых инструментов), стоимость ценных бумаг (сумма денежных средств), полученных управляющей компанией инвестиционного фонда по первой части договора репо, размер принятых обязательств по поставке активов по иным сделкам, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки , и заемные средства, предусмотренные подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, в совокупности не должны превышать 40 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	На дату заключения сделок с производными финансовыми инструментами, договоров репо, договоров займа, кредитных договоров или сделок, дата исполнения которых не ранее 4 рабочих дней с даты заключения сделки, совокупная стоимость активов, указанных в абзаце седьмом настоящего подпункта, с учетом заключенных ранее договоров репо и сделок, указанных в настоящем абзаце, и заемных средств, предусмотренных подпунктом 5 пункта 1 статьи 40 Федерального закона от 29 ноября 2001 года N 156-ФЗ, не должна превышать 20 процентов стоимости чистых активов инвестиционного фонда.
	Для целей настоящего подпункта производные финансовые инструменты учитываются в объеме приобретаемых (отчуждаемых) базовых (базисных) активов таких производных финансовых инструментов (если базовым (базисным) активом является другой производный финансовый инструмент (индекс) - как базовые (базисные) активы таких производных финансовых инструментов (активы, входящие в список для расчета такого индекса) и открытой позиции, скорректированной по результатам клиринга.
	Договоры репо заключаются, если они соответствуют одному из следующих условий: контрагентом по договору репо является центральный контрагент либо указанный договор заключается на условиях поставки против платежа и предусмотренной договором репо обязанности каждой из сторон при изменении цены ценных бумаг, переданных по договору репо, уплачивать другой стороне денежные суммы и (или) передавать ценные бумаги в соответствии с пунктом 14 статьи 51.3 Федерального закона от 22 апреля 1996 года N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг", при условии, что предметом договора репо могут быть только активы, включаемые в состав активов инвестиционного фонда, в соответствии с инвестиционной декларацией (правилами доверительного управления) инвестиционного фонда.
	Для целей абзаца восемь и девять настоящего подпункта не учитываются договоры репо, по которым управляющая компания является покупателем по первой части договора репо и которые предусматривают невозможность распоряжения приобретенными ценными бумагами, за исключением их возврата по второй части такого договора репо, а также опционные договоры, по которым управляющая компания имеет право требовать от контрагента покупки или продажи базового (базисного) актива.
	Не менее двух третей рабочих дней в течение одного календарного квартала совокупная оценочная стоимость акции российских акционерных обществ, акции иностранных акционерных обществ, российских депозитарных расписок, иностранных депозитарных расписок, эмитенты (для депозитарных расписок - эмитенты ценных бумаг, права собственности на которые удостоверяют соответствующие депозитарные расписки) которых зарегистрированы или осуществляют свою основную деятельность на территории России, производных финансовых инструментов, изменение стоимости которых зависит от изменения стоимости ценных бумаг, указанных в настоящем подпункте, должна быть не менее 80% стоимости активов фонда.
	При этом рабочим днем в целях настоящего подпункта считается день, который не признается в соответствии с законодательством
	Российской Федерации выходным и (или) нерабочим праздничным днем.
	32.Описание рисков, связанных с инвестированием.
	Абзац 10 подпункта 5 пункта 38
	Абзац 10 подпункта 5 пункта 38
	сделки по приобретению в состав фонда ценных бумаг, выпущенных (выданных) участниками Управляющей компании, их основными и преобладающими хозяйственными обществами, дочерними и зависимыми обществами Управляющей компании, а также специализированным депозитарием, регистратором;
	Абзац 12 подпункта 5 пункта 38
	сделки по приобретению в состав фонда имущества у специализированного депозитария, аудиторской организации, с которыми Управляющей компанией заключены договоры, либо по отчуждению имущества указанным лицам, за исключением случаев оплаты расходов, перечисленных в пункте 148 настоящих Правил, а также иных случаев, предусмотренных настоящими Правилами;
	Абзац 12 подпункта 5 пункта 38
	сделки по приобретению в состав фонда имущества у специализированного депозитария с которым Управляющей компанией заключен договор, либо по отчуждению имущества указанному лицу, за исключением случаев оплаты расходов, перечисленных в пункте 148 настоящих Правил, а также иных случаев, предусмотренных настоящими Правилами;
	52.Специализированный депозитарий, регистратор, аудиторская организация не могут являться владельцами инвестиционных паев.
	52.Специализированный депозитарий, регистратор не могут являться владельцами инвестиционных паев.
	Подпункт 3) пункта 65.
	3)Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте uk.dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
	Подпункт 3) пункта 65.
	3)Заявки на приобретение инвестиционных паев могут подаваться в пунктах приема заявок на бумажных носителях, а также в форме электронных документов согласно Условиям обмена сообщениями, размещенным на сайте dohod.ru (далее также – Условия обмена сообщениями), передаваемых по каналам связи, позволяющим достоверно установить, что документ исходит от лица, направившего заявку, при одновременном соблюдении следующих условий:
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	156.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте uk.dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	156.Управляющая компания обязана раскрывать информацию на сайте dohod.ru Информация, подлежащая в соответствии с нормативными правовыми актами Банка России, федерального органа исполнительной власти по рынку ценных бумаг опубликованию в печатном издании, публикуется в «Приложении к Вестнику Федеральной службы по финансовым рынкам».
	2)размера вознаграждений Управляющей компании, специализированного депозитария, регистратора, аудиторской организации, начисленных им на день возникновения основания прекращения фонда;
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